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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

Guayaquil, 6 de Abril del 2018

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los correspondientes estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las pollticas contables significativas y ofras
Notas explicativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonahlemente, en fodos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. al 31 de diciembre
del 2017, asl como de sus resultados y sus flujos de efeciwo por. el afio termmado en esa fecha de
conformidad con Normas Inte ac

e los estados financieros
e conformidad con esos
reguerimientos. Cons q 0% abtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra apinién de audnoria

Asunio de E‘nfas!s - Base'contab!e y restncc:én g‘e o i v

4, Informamos que ios estados financieros mencionados en el primer pérrafo han sido preparados
sobre la base de Normas Internacionales de Informacién Financiera {NilF} y disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, que establecen que el
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracleristicas se
pueden asociar a un mercado amplio, para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, respecto de la enmienda a ia NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir det 1
de enero del 20186.

Este informe se emile exclusivamente para informacion y uso de fos Accionistas y Administraciéon
de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. y para su presentacién a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguwos en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, vy
podria no ser apropiade para otros propositos.

Nuestra opinién no ha sido calfificada por este asunto.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carrién Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www.ersohiciones. net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Cagilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecvador




A los sefiores Acclonistas de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
Guayaquil, 6 de Abril def 2018
{Conlinuacion)

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuesira auditoria de lfos estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han side tratadas en el contexic de nuestra auditoria de los Estados
Financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, ¥y no expresamos
una opinién por separaco sobre [as mismas.

Asuntos significativos de auditorfa

Como enfocamos los asuntos en huestra en

auditoria

Reconocimiento de ingregos

E! reconccimiento de ngresos por ia
venta de bienes y servicios por parte
de la Compaiiia, que se constituyen en
su principal fuente de generacién de
ingresos, se debe realizar de acuerdo
a lo que establece la NIC 18 “Ingresos
de Actividades Ordinarias”.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron,
entre otros:
« Lectura de Contratos
+ Realizamos una prueba de validacién de saldos
donde solicitamos la informacibn de las
transacciones de ingresos generadas en el afio
2017 y procedimos a racalcular el ingreso con
base a fas modalidades de negociaciones y
comparamos con los registros contables,

Razonabilidad en la recuperacién de
las cuentas por cobrar

La Compaitla mantiene registrade en
sus  estados  financieros  US$
5.310.848 correspondiente
principalmente a flas cuentas por
cobrar con clientes locales no
relacionados v relacionados, y
anticipos a proveedores focales y del
exterior, las cuales se concenfran de
acuerdo a la antigliedad en saldos por
vencer y saldos vencidos.

La Companita para efactos de control
de [os saldos presentados en las
cuentas par cobrar, efectiia un andlisis
de razonabhilidad de las transaccionas
mantenidas a efectos de evaluar
posibles deterioros en fales
transacciones.

Nuastros procedimientos de auditoria consistieron

enlre olros, en Ios siguientes:

+ Enviamos confirmaciones de saldos a ciertos
clientes seleccionados donde evaluamos [as
respuestas obtenidas y cruzamos fos saldos
confirmados por ios clientes versus los registros
contables, donde analizamos en cago de existir,
las diferencias y su respectiva conclliacién por
parte de la Administracién de la Compaifiia; v,
para aquelas confirmaciones no recibidas
realizamos procedimientos alternos, verificando
los cohiros posteriores.

» Analizamos la razenabilidad de los saldos
presentados en las cuentas por cobrar donde
efectuamos una revisidn critica de la
antiglledad de las fransacciones y analizamos
en conjunto con el drea de Crédito y Cobranzas
de la Compafiia, la razonabilidad en la
recuperacidn de los saldos que se presentan
como parte de las cuentas por cobrar.

Toma fisica de Inventarios

ta Compaila registra sus inventarios
al menor valor entre el costo de
adquisicion o al valor neto realizable, y
son valuados usando e} metodo del
costo promedio ponderado.

La Compafiia para efectos de control
realizé su toma fisica de inventarios al
31 de diciembre del 2017.

Nuestros procedimientes de auditoria consistieron

entre otros, en los siguientes:

» Solicitamos a la administracién el instructivo
que evidencia los requisitos minimos para el
conteo fisico de fos inventarios.

» Seleccionamos una  muesfra  aleaforia,
procedimos al conteo de las mismas, ¥y
cruzamos jos resultados finales de la toma
fistca versus los registros contables at 31 de
diciembre del 2017.




A los sefiores Acclonistas de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
Guayaquil, 6 de Abril del 2018
{Continuacion)

Responsabilidad de la Administracién de la Compaffa en relacién con los estados
financieros

La Administracion de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con MNormas
Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF) y del control internc necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, dehido a
fraude o error, En la prepatacion de los estados financieros, la Administracién es responsable
de [a evalyacién de la capacidad de la Compafiia de condinuar como empresa en marcha,
revelando saegun carresponda, los asunlos relacionados con la empresa en funcienamiento y
utilizando el principio contable de emprasa en marcha, excepto si la Administracion tiene ia
intencién de liquidar ia Compafifa o de cesar sus operaciones, o hien no exista ctra alternativa
realista. Los responsables de |a Direccién de la Compaiiia SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. son
responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objelivos son obtener una seguridad razenable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material debido a fraude ¢ error y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad
perc no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
auditoria {NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden: deberse a fraude o error y se consideran materiales, st Individualmente o de forma
agregada, puede preverse raZonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante foda la auditoria. También como parte de huestra auditorfa:

. Identificames y valoramos los riesgos de error material en los estados financleros, debido
a fraude o error, diseflamas y aplicamos procedimienios de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorla suficiente y adecuada para
proporcionar una pase para nuestra opinién. El riesge de no detectar un error material
debido a un fraude es més elevado que en &l caso de un error material dabido a error, ya
que el fraude puede impiicar colusidn, falsificacién, omisiones dsliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o Iz vuineracion de control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcidn da las
circunstancias y nc con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control
inferno de la entidad,

s  Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacidn, por parte de a Administracidn, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢
congiciones que pueden generar dudas significatlvas sobre ia capacidad de la Compania
para continuar como empresa en marcha. Si conciuimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemas la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente  informacién revelada en los estados financieres ¢, sl dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de
que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.



A los sefiores Accionistas de
SQUTH ECUAMERIDIAN S.A.,
Guayaquil, 6 de Abril del 2018
{Continuacion)

« Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son apropladas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién
de la Coempafiia.

+  Evaluamos la presentacion globaj, la estructura y el contenido de los estados financieros
incluida {a informacidn reveiada, y si los estados financiercs representan las
{ransacciones y hachos subyacentes de un made que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsablies de la Administracion de la Compaiila en relacidn con, entre
ofras cuesliones, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
haliazgos significativos de ia auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del contro)
interno que identificamos en el transcurso de la auditorta.

También proporcionamos a jos responsabies de la Adminisfracidn de la Compafila una
daeciaracién de gue hemos cumplido {os requerimientos de ética aplicables en relacién con [a
independancia y comunicado con ellos acerca de lodas las refaciones y demds cuesticnes de
las que se puade esperar razohablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
suU caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido ohjeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Comparila, deierminamos los mds significatives en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual v que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asunfos en nueskro Informe de audiforia salvo gue las
disposiclones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuesiro informe porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés piblico del mismo.,

Informe sobre otros requerimientos lagales y reglamentarios

De acuerdo con 2l articuls No. 102 de la Ley Crgénica de Régimen Tributario Interna y el
articulo No 279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucidn Ndmere NAC-
DGERCGC156-00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiente tributario y anexos )
emitida el 7 de julio del 2018 por el Servicio de Rentas internas SRI, el auditor externc debe
emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte de SOUTH ECUAMERIDIAN $.A, de ciertas
obligacicnes tributarias por el afio a terminar &l 31 de diciembre del 2017 y sobre la informagién
suplementaria gue requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la
Campailia con el formato que para dicho proposite informa el Servicio de Rentas Internas y que
debe ser adjuntadc al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones fributarias,
conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de cierfos datos preparados por fa
Companfia. La fecha de presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente
ejercicio fiscal ai que corresponda la informacién. Dicho informe de cumplimienfo de

oblig % ta as sera emifido 23,; separado.

lecuare




SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al31de Al3ide
Notag diciembre diciembre

det 2017 del 2016
ACT|VOS
Actives corrlentes
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo b 70.778 £5.521
Clientes no relacionados 6 936.446 763.280
Relacionadas por cobrar 14 2.602.009 1.233.730
Olras cuerias por cobrar no comerciales 7 1.575.623 734.403
Impuestos corrlentes por recuperar 8 166.680 153.465
Inventarios g 182.678 40.008
Obras en curso 10 227313 38.280
Total de activos corrientes 5.791.617 3.018.668
Actlvos No ¢orrientes
Equipos y mobifiarios, neto ! 136.303 168.188
Intangibles, neto - 298
Fidelcomisos 300 300
Inversiones en asociadas 12 5.060 5.000
Olros activos 13 74.172 80.672
Total activos no corilentes 218.775 252.454
Tofal activos 8.007.292 3.271.122

Las nelas adjuntas son parfe integrante de |os estados financieros,

PRI e M .
Ing. Carlos A/ Jyrjdo Vinueza CBA. Carlos Mosquera
___,Gere t}G@neral Contador General
: / S/
(\ e ,l"; 7
[/
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 1JEL 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Paslvos corrientes
Obligaciones Financleras
Proveedores no relacipnatios
Relacionadas por pagar
Impuestes corrientes por pagar
Pasivos acumulados

impuasto a la renta

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Paslvos no corrientes
Obligaciones financieras
Jubilacién Palronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Patrimonio neto (Ver adjunto)
Total Patrimonio

Tofal pasivos y patrimonio

15, 22
16

17
18
20
19

16,22

Al31de AlL31 de
dicle d diclembre
2017 de! 2018
784.400 153,343
435,086 288.031
381.263 620.957
11.234 131.144
36.870 29.171
47.836 33.223
1.009.137 299,567
2.705.816 1,565,323
1.497.863 -
108.6056 106,905
1.604.468 105,905
4,310,284 1.661.228
1.897.008 1.600.894
1.697.008 1.600.894
8,007,292 3.271.122

Las notas adjuntas son parte Inlegrante de los estados financieros.

A -
- 7 P SR
gl . ﬂ‘,m, . -

Ing. Carlog/A. Jul

/

Ge nge/J:neral

do Vinueza

)

cBA/Carlos Mosquera
Contador General
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SOUTH ECUAMERIDIAN S8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2017 2018

Ingresos Cperacicnales 24 3.826.802 2.849.675
Costo de ventas {2.138.350) {284.504)
Utilidad Bruta 1.688.453 1.865,172
Gastos Operacionales
Administracion y Ventas 25 {1.470.776} (1.780.996)
Gastos Financieros {1569.771) {15.662}
Total Gastos Operacionales (1.630.547) (1.796.658)
Utilidad Opsracional 57.906 §8.514
Olros Ingresos, ¥ gastos 77.044 20.243
Utiiidad antes del Impuesto a fa Renta 134.950 88.757
impuesto a la renta 20 (47.836) {33.223)
Utllidad neta del afio 87.114 55.534

i as nclas adjuntas son parie integrantse de los estados financieros.

WA

CBA. 'Carlos Mosquera
Contador General

Pagina 3 de 39
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares astadounidenses)

diclembre dol  dlciembre del
Notas I 2016

Flujo de efectivo de las actividades operacionales;

Efactivo Recibido de Clienlss 3,225,014 2.466.469

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.310.544} {2.410.713)

Otros Ingresos (gastos), neto 87.058 20,243
Efactivo neto {utllizado) provisto por fas actividades {1.018.474) 77.859
de operacién
Flujo de efectivo de las actividades do inversién:

Adguisicin de Equipos y mobiliarics, nefo (27.889) {20.423)
Anlicipos sfectuados a ferceros {800.000) -
Efectivo neto ulilizado por fas actividades de inversién (827.389) {20.423)

Flujo de efectiva de las actividades de flnanciamiento:
Financlamiento por emision de titulos valores 1,900,000 -
Olras eniradas de efective por financlamiento (38.380) (23.663)
Efectivo neto provisto {utilizado) en ias actividades 1.861.620 {23.683)
de flnanctamiento
Aumsnlo neta de efectivo 15.257 33413
Efeclivo y equivalente de efective al Inlclo del afo 55.621 21.608
Efeclivo v equivalente de efectivo al final def afic 5 70.778 55.621
Pasan...
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SOUTH ECUAMERIDIAN 8.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliaclén De la Utilidad neta con el efsctivo neto {ulilizado)
provista por las actividades de operacidn

Al de Al 31 de
diclembre diclembre
Notas del 2017 del 2016
Utllidad neta 87.114 £5.534
Partldas de concillacién enive ta Utilidad neta con el efeclivo
neto (utilizado) pravisto por las actividades de operacién
Depreciacién y baja de actives fijos 1t 57.772 78.167
Amoitizacién de intanglbles 298 1.710
Provisién para cuentas dudosas - 2.977
Reserva ds Jubilacion patronal y desahucic 700 66,855
Participacion de trabajadores en las ulilidades 18 23.815 15.663
Impuesto a la renta corriente 20 47.836 33.223
Clras provisiones de activos y pasivos {889.263) -
Total de partidas Congiltatorias 671.730) 243.128
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por Cobrar {662,378} {381.207)
Inventarlos {142.570) 109.906
Gastos Pagados por anticipado y otros activos (182.553) (24.561)
Cuentas por pagar 653,062 1563.531
Pasivos acurmnulados (12.296) (16.505)
Jubilacién pafronal y desahucio - {6.294)
Total cambios en actives y pasivos (346.744) (165.130)
Efectivo neto (utilizado) proviste por [as aclividades de operacion (1.018.4% 77.999

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Carlos A. Jyrado Vinueza CBA. Gario$'Mosquera
Gergnté £3ensral Contador Gensral
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Informacién general

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A., es una Sociedad Andnima de nacionalidad ecuatoriana, con domicifio
principal en Carbo/Numa Popilio Liona, cantén Guayaquil, Reptblica del Ecuador, se constituyd
medianie escritura plblica otorgada por el Notaric Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil, el 21 de
junio det 2005 y con Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 05.G.1J.0004010 del 28 de
junio del 2005, recibit la aprobacion de la constitucion e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil el 24 de agosto de 2005,

La aclividad econdmica es; Venta al por mayor y menor de plantas de aguas residuales municipales e
industriales, asesoramiento empresariales, asesoramiento y disefic de software y sistema informaético,
ingenieria industrial, venta al por mayor y menor de software y sistemas informaticos.

Situacién del Pais

La importante disminucion en el precio del petrdleo ha afectado la situacion econdmica del pais, ademéas
de los cambios que se dieron en las reformas econdmicas, generd impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las auforidades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, lo cual ha
generado como censacuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en {gs créditos al
sector productivo, unido el problema de la apreciacién del délar que afecta la competitividad de {as
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morasidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econdmicas del nuevo gobierno, se encuentran en |a busqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
plblicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de fas safvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar Ja economia. No se cuenta atin con todos los elementos gue permitan
prever razonablemente la evolucidn futura de |a situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econdmicas, 10 cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economia,

Bases de la preparacion de ios estados financleros

Los estados financieros de la compariia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas internacionales de Informacién Financlera (NIIF) emitidas por el IASB {Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan ia adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenlda en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de ia
Compafiia, la gue expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en fas NIiF emitidas por ei IASB. A la fecha de emisidn de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de ias fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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Aplicacién obligateria para
gjercicios Iniclados a partir

Norma de:

NIC 28 Me|oras relacionadas con Ja medicion de una asociada o una empresa conjunta a 1 de enero del 2018
su valor.

NIC 40 Enmlendas que clasifican aspectos referentes a las {ransferencias de 1 de eneyo det 2018
propiedades de invarsién y que las mismas deben realizarse cuande haya un
cambio demostrable en el uso del active.

MNilF 1 Enmiendas relacionadas 2 fa eliminacién de las exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018
adoptantes por primera vez con respacta afa NIiF 7, [a NIC 19 y NIIF 1

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar deterrninados tipos de operaciones de 1 de enero del 2018
pagos basados en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” - Aplicacién de los instrumentos 1 de enero del 2018
financigros "NIIF 9” con la NIIF 4.

NI{F 9 Reconasimiento ¥ medicién de activos financieros, 1 de enero del 2018

NIIF 5 Requerimienfos para reconccimiente de ingresos que aplican a todos los 1 de enero dal 2018

contratos con clientes.,

CINIIF 22 Aclaracion sobre fransacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018

adetantado.

NIC 28 Aclaracion sobre el regislro a largo plazo de una inversién que no estd aplicando 1 de enero del 2019

el valor patrimoniat proporcionat.

CINIIF 23 Inceridumbres en el {ratamiente del impuesto a la renta. 1 de enaro del 2019
MNIF 18 Nueve enfoque para que ef arrendatario deba reconocer los aclivos y pasivos 1 de eneio def 2049

originados en un contrato de arrendamiente. Esta norma reemplaza a la NIC 17

NilF @ Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negatlivas de ctertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Coniratos de seguros®, 1 de enero det 2021

NIiF 10 Sobre la venta o aportes de aclivos entre un inversionisia y sus asociadas y Indsfinido

negocios conjuntas

La Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son ias gue se detallan a
continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciglo 2014-2016; Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i} “NIF 4 - Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, donde se establece |la supresion de las exenciones
a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, i) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicién de una asociada 0 negocio conjunto al
vator razonable.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obfigatorios a partir del 1 de enero
def 2019. Las mejoras incluyen: i} “NIIF 3 — Combinacion de Negocios ¥ NilF 11 — Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la oblencién del
controf (o contro! conjunto} de una empresa que es una operacién conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocic, i) “MIC 12 — impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran
que fos requisitos del péarrafo 52B ds fa NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos scbre el impuesto a la renta; y, lif) “NIC 23 — Costos por préstamos”, las
modificaciones aciaran qué costos de endeudamiento son eiegibles para ia capitalizacion en
circunstancias particulares.
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La Administracién de {a Compafia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i} Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambioc de los activos
recibidos.

Fl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado ulilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valer
razonable de un active © un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas def activo 0 pasivo
que los participantes dei mercado tomarian en cuenta al fijar ef precio del activo o pasivo a ia fecha de
medicion.

il) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la comparia se expresan en {@ maoneda del ambienta
econémice primario donde opera la compaiifa (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a [a moneda funcional y de presentacion de ta compairila.

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores dei exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del page de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepte cuandoe sen diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

iti) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
iv) Juiclos y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos ultilizados por la Compafifa se encuentran basadas en ia
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las eslimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicacionas del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

(Véase pagina siguienie).
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. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafila evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificuitades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, v la faita
de pago gue se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

- Vida Util de Mobillarios y equipos: La Compania revisa af final de cada perfodo contable sus
estimaciones de la vida 0fil v valor residual de sus Mobiliarios v equipos. Con la misma
periodicidad !a Compaiiia también revisa el método utilizado para el célculo de [a depreciacion
de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del psrsonal: E| vaior presente de las obligaciones
por planes de pension depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de {a abligacién por ptanes de pension.

21 FEfective y equivalentes de efectivo

Consiituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente tiquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.2 Actlvos y Pasivos financieros
221 Clasificasion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguienies categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financiercs”. La clasificacién depende del prop6sito para el cual
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos, La Compafila define la clasificacién
al momento de su reconocimienta inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la
categorta de “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros", Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financisros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por ios de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan come activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafila comprenden principalmeante las
partidas del batance de "clientes".

(Véase pagina siguiente).
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by  OQtros pasivos financieros

Representados en ef estado de situacién financiera por ias cuentas por pagar proveedores,
Obligaciones financieras y a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.2,2 Reconocimiento y madicion inicial y posterior
a) Reconocimlento

La Compafila reconoce un active o pasivo financiero en ef estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el active o pagar el pasivo.

b)  Medicidn iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero ne es designado coma de vaior razonable a
{fravés de ganancias o pérdidas y este es significativo.

¢}  Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplla mas alld de fas condiciones de crédilo
normales. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esla
categoria:

0 Cuentas por Cobrar Comerciales: Son impories pendientes de cobro a clientes de la
Compattia realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda
en un aflo o menos (o en el ciclo normail de fa operacion, si este fuera mas largo}, se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable vy posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el
crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por detericro del valor.

- Oftros pasivos financleros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden ai costo amortizado utitizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden & obligaciones uliizadas enh el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resuliados integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses.

{(Véase pagina siguiente),
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o Cuentas por pagar comerclales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconccen a sy valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de gue sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y
genaran infereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el
rubro de gastos por intereses.

2.2,3 Baja de activos y pasivos flnancieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafila ha transferide sustancialmente todo ios riesgos y
beneficios derlvados de su propiedad. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de ia
Compatifa s han liquidado.

2.2.4 Compensaclon de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un nefo en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigitle legaimente, de compensar los importes
raconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo vy cancelar
el pasivo simultaneamente,

2.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion ¢ valor neto realizabis, el menor. Son valuades
con e} método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transitc se encuentran registradas a
su costo de adquisicién mas ofros cargos relacionados con [a importacién.

Ei valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo ia venta. El coste de los inventarios puede ser no recupsarable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercade han disminuido por
motivos como los citados precedenteimente. El importe de cuaiquier rebaja de valer de los inventarios,
hasta aicanzar su valer neto de realizacién, se reconoce an el ejercicio eh que ocurre ia pérdida.

2.4 Contratos de Construccién an Gurso

Los contratos de consfruccion, son coniratos negociados con un cliente para la construccion de un
active 0 un grupo de activos, donde el cliente es capaz de especificar los elementos principales del
diseiio. La politica contable para el reconccimiento de los ingresos del contrato se describe en la Nota
2.13, Cuando ef resulitado de un contrato de constiuccion puede ser estimadeo con fiabilidad, los costos
de los contratos son reconocidos como un gaste en funcidn de la etapa de terminacion def contrato a
la fecha del estado de situacién financiera mas la ufilidad esperada en la obra. Cuando es probable
gue los costos totales del contrato exceden los ingresos ordinarios fotales del contrato, la pérdida
esperada se reconece inmediatamente como un gasto,

(V&ase pagina siguiente).
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Los contratos de construccion en curso representan el monto bruto no facturado que se espera cobrar
a los clientes por los trabajos bajo contratos llevados a cabo a la fecha. Se valorizan al cesto incurrido
més las ganancias reconocidas a la fecha, menos lag facturaciones parciales y las pérdidas
reconocidas. El costo incluye todos los gastos relacionados directamente con los proyectos
especificos.

2.5 Deterioro de actlvos no corrientes

La Compafifa evalia anuaimente {a existencia de indicadores de deterioro sobre aclivos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro correspenden al monto en el que al valor en libros del active excede a su valor recuperable, EI
valor recuperable de fos aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que se ohbiendria de su venta
0 su valor en uso.

La Administracion ha realizado los analisis pertinenles y considera que no se han producido eventos gue
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

26 Deferioro de activos financieros
Acfivos valuados a costo amortizado

La Compaifita evaliia af final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos finanhcieros. Si existe deteriore de un activo financiero o grupo de actives
financiercs la pérdida por deterioro se reconoce sclo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mas evenfos que ocurrieron después del reconacimiento inicial del activo {un
"evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser sstimado
confiablemente.

E! monto de ta perdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de os activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monte de {a pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente & un evento que haya ocurrido después de que se reconocio
dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados intagrales la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus aclivos financieros significativos no pedrian recuperarse a su valor en fbros e
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.7 Equipos y mobitiarios, neto

(Véase pagina siguiente).
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a) Reconocimiento y medicién

Los equipos y mobiliarios son registrados at costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los equipos y mobiliarios se reconocen como activos si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econtmicos fulurgs asociados a la inversion fluyan hacia la Compattia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y rehovacicnes mayores que incrementen la vida dfil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafdiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparacionas y mantenimientos de rulina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciaclén

La depreciacién de equipos y mobiliarios, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas {tiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Companiia estima que el valor de
realizacion de sus equipos v mobiliarios al término de su vida lil sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de fos equipos y mobiliarios son revisadas, y
gjustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas dtiles
estimadas de equipos y mobiliarios para los periodos actuales y comparatives, de acuerde al avalto
efectuado o la politica corporativa de la Compafiig, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Equipos de oficina 10 arios 10%
Muebles y enseres . 10 afios 10%
Equipos de computaclin 3 aftos 33%
Vehiculos 5 afios 20%

c) Retlro o venta de Equipos y mobiliarios

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de un equipo y mobiliaric es caloulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

2.8 Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas son aquellas en que la Compafila posee influencia significativa sobre la
participada; es decir, interviene en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
subsidiaria, sin llegar a tener el controf ni el conircl conjunto de ésta,

{Véase pagina siguiente),
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En base al método de participacion, las inversiones se contabilizan an el estado de situacion
financlera al costo y es ajustada postericrmente por los cambiocs posteriores a la adquisicién en la
parte del inversor en los activos netos de la participada menos cualquier deterioro en e valor de las
inversiones individuales. El resultado del periodo del inversor incluye su participacién en el resultado
del periodo de la participada. Las pérdidas en exceso respecto a la participacién de la compafila se
reconacen siempre y cuando la Compafila haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya
hecho pagos en nombre de la participada,

29 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferido. El
impuesto se recoenoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se Taconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrlente

La provision para Impuesto a la renta se calouia mediante la tasa de impuestio aplicable a las
utiiidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devanga con base en el impuesto
por pagar exigible.

impuesto a la renta diferide

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por €l métedo del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen enire ias bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financleros praparados bajo NIIF. El Impuesto a ia rente diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de! estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando ef impuesto a ia renta diferido active se realice o el
impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuastos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

ij las diferencias famporarias deducibles;

) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal;

iy la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuande no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizaclén.

Los impussgtos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen an la medida que sea prohable que se
produzcan bheneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar [as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuesios pasivos corrlentes y cuando
los impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con Ja misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacién de este informe la compafiia no presentd diferencias temporales entre la
base fiscal y la base NIIF.

{Véase pagina siguisnte).
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2.10 Beneflcio soclales
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacitn financiera con contrapartida en el
estado de resuitado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de a ulilidad anual que [a Compariia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con ia |egislacién laborat es registrado con cargo
a los resullados de! gjercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaclones del parsonal sobre base
devengada,

it Fondos de Resarva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo_tercer y décimo_cuarto suseldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a fa legislacion
vigente en el Ecuador,

210.2 Beneficios de largo plazo
Jubilaclén patronal y desahucie (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatortanas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de |a obligacidn, a la
fecha del estado de situacién financiera, para todos {os trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafila, Dichas provisiones se determinan anuaimente con base a
esludios actuariales practicados por un actuaric independiente usando el método de cradito unitario
proyectado. El valor presente de [a obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 6.76 (2016: 4.0%). Esta tasa de
interés se determina ufiizando fa tasa de honos del Goblerno publicados por e Banco Central que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.
Ademas e Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberé pagar una indemnizacion caiculada en base al nimero de afios de servicio.

Las hipdtesis actuariales inciuyen estimaciones (variables} coma son, en adicion a la {asa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras,

Las ganancias y pérdidas actuarlales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acusrdo a modificaciones de ta NIC 19, se cargan en ofros resultados
integrales en el pariodo en el gque surgen. Los costos de los servicios prestadas se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio ias provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compafila.

Beneflcios por Terminacién

Las Indemnizacionas por tarminacion intempestiva ¢ cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada ia decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

(Véase pagina siguiante).
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2.11 Provisién corrlente

La Compafila registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacién y iil) el monto se ha astimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son fa mejor estimacién de la Compafila, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la abligacion.

2,12 Provisiones y Contingenclas

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en rectamos, itigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable qus sea necesario un
desembolso para cancelar ia obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situaclén financiera, del desembolso necesario para cancefar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no as probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monfo g
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion {no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de unc o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada} al menos que la probabilidad de un fluje de salida de beneficios econdmica sea remota.

213 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Contratos de Copstritecidn: Los ingresos ordinarios de los contratos de construccion (plantas de aguas
residuales Municipales e Industriales) se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por rectir.

Los ingresos por contratos de construccion Incluyen el monto inicial acordado més cualquler variacion en
¢l contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la medida ue sea probable que resulten en
ingresos, puedan ser valorizados de manera fiable y se hayan suscrito los respectivos adendums
contractuales. Tan pronto el resultado de un contrato de construccidn puede ser estimado con suficiente
flabllidad, los ingresos asociados con el mismo son reconocidos en resultados en proporcion al grado de
realizacion del contrato.

El grado de realizacion es evaluado mediante estudlos sobre ef trabajo llevado a cabo. Cuando el
resuitado de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
ese contrato son reconocidos $0lo en la medida que los costos de! contrato puedan ser recuperados.
Una pérdida esperada por causa de un contrato se reconoce inmediatamente en resultadaos.

Senvicios: El ingreso por servicios es reconocido cuando el servicio ha sido entregado y no subsisten
incertidumbres relacionadas con la recuperacion de la consideracion adeudad o de los costos asoclados.

{Véase pagina siguients).
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Gastos: Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce heneficios econdmicos futurcs.

214 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y camblos en la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, ufilizando el método de interés efectivo.

Los costos financleros estdn compuestos por gastos de actualizacién de! valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidos en ios actives financieros.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a fa adquisicién o la construccién de un
activo que caiifica como tal (capitalizable) se reconccen en resultados usando un método de interés
efectivo.

215 Reserva Legal

Reserva l.egal: La Ley de Compafilas del Ecuador exige que ias compafilas andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor def 10% de la ulilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por io menos ef 50% del capital suscrito y pagado, Dicha reserva no asté sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Administracion de riesgos

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta fa compahia, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualimsnte
en uso por parte de la compafila.

Marc Administracij Rlssqo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)  Rlesgo Credlticlo

La Comparifa as responsable de fa gestidn y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo v otros activos liquides equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asl como por [a exposicién al crédito con cllentes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respscto de bancos e instituciones
financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabiildad, E! control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencia pasada y otros factores.

(Véase pagina siguiente).
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La facturacion por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los créditos concedidos y con un nivel de referenclas de primer nivel. No se excedieron los limites de
crédito durante ef pariodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafila incusra en
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compafila mantiene su efeclivo y
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entldad financiera 2047 2016
Banco de Guayarull S.A. AAAJAAA- AAAIAAA-
Banco Plchincha C.A, AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafila es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compaflia, para lo cual se ha
establecido un marco de {rabajo apropiadc para la gestién de la liquidez de manera que la
Administracion pueda manajar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo,
asl come la gestién de la liquidez de fa Compafila. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente los fiujos de sfective prayectados y reales.

l.os excedentes de efectivo mantenido por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracidn del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta flja que
generan intereses,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafila a la fecha del estado de
situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen sn el andlisis si
sus vencimientos conlfractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectiva. Los montos revelados en el cuadro son {os flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1

Al 31 da diglembre de 2017 afio aino
Obligaciones Financiaras 784.400 1.497.863
Cuentas por pagar comerciales 435.088 -
Menos deo 1 Mag de 1
Al 31 de diclombre de 2018 afic afio
Obligaclones Financiaras 153.343 -
Cuentas por pagar comerciales 288.031 -

¢) Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mienfras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a través
;Ie la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio,

(Véase pagina siguiente).
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La politica de la Compafila es mantener un adecuado nive! de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreadores y ef mercado, y sustentar el desarrollo fuluro de fos
distintes negocios gue desarrolla. La Companiia no esté sujeta requerimientos externos de capital.

El indice deuda-patimonio ajustado de la Compafila al término del periodo de balance era el
sigulente:

2017 2018
Total deudas con tercares 2.880.796 789.881
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (70.778) {65.521)
Deuda neta 2.810.018 734,360
Tatal patrimonio 1.697.008 1.609.894

Ratio de apatancamiento T85,50% 3582%

El nivel endeudamiento incrementado se debe principalmente a las emisiones de las obligaciones que
la compafifa realizéd durante el afio 2017 para capital de trabajo, € mismo que esta soportado con
presupuestos y flujos proyectados de nagociaciones con clientes que cubriran dichas obligaciones.

La poiftica de la Compafifa es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
conflanza de los inversionistas, los acreadores y el mearcado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compaiila no esté sujeta requerimientos externos de capital.

Instrumentos Financleras
4.1 Categorias de instrumentos financisros

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros ai cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciambre del 2017 Al 31 de diclembre dal 2016
Caorriente No corriente Corrlente No corrlante

Actlvas financleros

Efactive y equivalente de efectivo 70,778 - 55.521 -
Clientes no relacionados 936,448 - 763.280 -
Clientes relacionados 781.680 - 724.690 -
Total activos financieros TTT1,788.914 : 1.543.491 :

=

Paslvos financiarcs

Obligaciongs Financleras 784 400 1.497.863 153.343 -
Proveedores no relaclonados 435,088 - 288.031 .
Proveedores relacionados 53.128 - 111.307 -
Total pasivos financleros 1.272.614 1.497.863 §52.681 -

4,2 Valor razonahble de Instrumentos financleros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicidn:

(Véase pagina siguienta).
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-

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéntlcos (nivel
1).

Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se puedg confirmar para el
aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente {que se deriven de precios).
Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) {nive! 3).

Al 31 de dicismbre del 2017 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En refacién a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonabls, pues

devengan tasas de Interés de mercado.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion:
Aldlde Al 31 de
diclombre,  diclembre
del 2017 del 2016
Ceja 1.897 1.380
Cuantas corrlgnfes:
Banco de Guayaquil S.A. (1) . 20.746 33.31
Banco de! Pichincha S.A. (1) 47.794 20.232
Banco def Pagifico S.A, (1) 241 588

70.778 §5.521

(1)  Comprende al efective disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 2.1,

Cuentas por cobrar comerciales

Composicion:
. Aldlds Al 31 de
diclembre de! diclembre de!
2047 2018

Cllenles locales ' 957.304 784,158

Clientes del exterior 30 10

Subtotal 957.334 784.168

{menos) Provislén para cuentas incobrables (20.888) {20.888)

Total 936.448 783.280

Los saldos de las cuentas por cobrar cllentes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 ¥ los 60 dias. De scuerdo al andlisis de la administracién de la

compafila en base a su politica de crédito, no considerd nacesario reconocer una provisién por
deteriora de las cuentas por cobrar comerclales.

(Véase' pagina siguiente},
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El anélisis de ia antiglledad de la cartera de clientes, s el siguiente:
Al 3 de Al 31 de

diciembre  dicismbre
de} 2017 del 2016
Por vencer 280.777 528.891
Vencldas:
31 a 60 dias 240.827 1.714
681 a 120 dias 5,506 15.589
Més de 120 dias (1) 420,194 237.974

9567.304 784.168

(1) Incluye principalmente a una cuenta por cobrar con la compafifa TALUM S.A. por US$ 219.694,
misma que serz liquidada con canje de terrenos. A la fecha de este informe, la liquidacién de la
dauda se encuentra en proceso de escrituracion.

Otras cuentas por ¢cobrar no comercialas

Composicidn:
Al 31 de Al31dg
diciembre del  diclembre del
2017 2018
Anlicipos a proveedores Locales (1) 126.534 35.878
Anticipo a proveedores det Exterior (1), (2) 1.420.237 538.189
Emplsados 28.852 30.440
Otras cuentas por liquidar - 129.886
1.575.623 734.403

(1) Corresponden valores entregadas para adquisicion de hienes y servicios, los mismos que se
liquidan al mes siguiente y no generan intereses.

(2) Los anticipos a proveedores del exterior incluyen un saldo con Krofta America Latina por US$
664.882 (2016: US$ 469.852), y Glohal Water Engineering por US$ 656.818 (2016: US$ 0.00),

mismos que corresponden a anticipos entregados para futuras importaciones de plantas de
{ratamientos de aguas residuales.

Impuestos corrientes por recuperar

Composicién:
Al3ide Al 31 de
diclembre diclembrg_
del 2017 del 2016
Retencién en la Fuente IVA e VA en compras {1) 55.167 51.798
Retencién en la Fuente {2) 79.090 49.706
Crédito tributario Impuesto renta afios antsriores (2) 62.423 51.963

196.680 163.465

{Vease pagina siguiente).
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1

¢réditos fiscales en la declaracién mensuaf de VA,

Corresponden a valoras {ributarios a favor de la Compafifa, los que seran utilizados como

{2) Estos valores seran compensados aj siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas

Internas (SR!) del formulario 101 del impuesto a fa Renta. Véase ademés Nota 20.

Al 31 de

dlciembre
dal 2016

30.606
9,403

Inventarios
Composicion:
Al 31 de
diclembre
del 2017
Inventario de equipos 93.778
Inventario en transito 88.800
182.578

40.009

Corresponden al inventarlo de plantas y equipos para el tratamiento de aguas residuales, mismos que
son liguidables con la correspondiente factura de venta. Estan medidos al menor valer entre el costo y

el valor neto realizable. Véase ademas Nota 2.3.

Obras en Curso

Composicion:
Al 31 de
dic T8
de 7
Qbras en curso 227.313
227.313

Al 31 de
diclembre

del 2016
38.280

38.260

Corresponden a la acumulacién de valores por la importacion e instalacién de las plantas ¢ para el
desarrolio de los proyectos hasta que los mismos sean aprobados por el Administrador del Contrato

mediante el Informe aprobatorio y iuego facturados.

Equipo y Moblliarios, neto
Compaosicion:

{Véase pagina sigulents),
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2017 del 2016
Muebles y enseres 56,666 54.943
Vehiculos 221,041 194,313
Equipos de computacion 63.807 61.025
Equipos de oficina 6.555 B.555
Maguinaria y equipo 25.882 25,882
372,840 342,718
{menos) Depreciacién acumulada (236.637) (176.532)
_ 136303 _ 166.186_
Movimiento:
Al 31 de Ald1ds
diclembre,  diclembre
del 2017 de) 2096
Saldo nato al Inicio det aito 166.186 223.930
{+) Adiciones {1} 27.889 20.423
{-) (+) Bajas v/o ajustes - (22.613)
{-) Pepreciaciones de) afio {67.772) (55.554)
Saldo neto al final det afio 136.303 166,186
———— A ———

(1) Corresponde a compras de Equipos de Computacidn por USH 2.882 (2016: US$ 11.025),
Museblss y enseres por US§ 612 {2016: US$ 2,197), Maqguinaria ¥ Equipos por US$ 24.396
(2016: US$ 8.453), y Equipos de oficina por US$ 0.00 (2016; US$ 748),

12. Inversiones en Asociadas

Composicion;
Valor Patrl Topor
%de Al 31 de. Al 31
participaclénen Valor, diclembradel  diclembre del.
Entidad of capltal nomina 2017 2016
Speech Village Latinoamerica 8. A. (1) 50% 1 5.000 5.000
5.000 5.000

(1) Aclividades refacionadas al disefio ¥ desarrollo de programas informéaticos.

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un délar de
los Estados Unidos de Ameérica. Véase ademés Nota 2.8, '

13. Otros Activos

Composicion:
(Véase pagina siguiente).

Pagina 24 de 39



140

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al3ds Al 31 de
diciembre dislembhre

. del 2017 dal 2016
Cuentas en Pariicipacion (1) 56.268 55.268

Depbsitos en garantla 1.200 7.700
Olros activos (2) 17.714 17.714
74.172 80.672

(1) Corresponde a valores aportados por parte de South Ecuameridian 8.A. para participar en la

figura comercial de cuentas en participacion denominado Prosem, en conjunto conh la empresa
Promonsa S.A,

Las cuentas en participacion estén consideradas en los articulos del 423 al 428, de la Seccién XV,
de la Ley de Compafilas, como una de las cinco especies de compaiila mercantiles, en ias cualss
se especifica la figura juridica, las obligaciones, derechos y responsabllidades.

(2) Corresponden a valores por adecuacion de un Centro de Servidores {DATA CENTER), mismo
que es ulilizado por empleados y proyectos con clienies.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante el 2017 y 2018 con
compalfilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compalfifas con accionistas comunes, con participacton accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al31de Al 21 de

diclembre diciempre
del 2017 del 2016
Clientes Relaclonadas

Pacific Soft S.A. (1) 26.267 18.240
EnergyControl S.A, 4.585 -
Conlroldata S.A. (2) 740.260 683,314
Dlaetnat S.A. 10.478 23.136
781.680 724.690
(\Véase pagina sigwente).
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Al 3 de Al 31 de
diclembre diclembre
del 2017 del 2018
Ralacionada por cobrar - corto plazo

Paclfic Soft S.A. 31.840 21.603
Conlroldata S.A. 34 11.854
inmobillaria Semgroup S.A. (3} 800.000 -
EnergyControl S.A. (6} 2B83.266 -
SemHMolding S.A. (6) 641.013 354,896
Krofta America Latina S.A. Sucursal del Ecuador 2.000 2.000
Gonsorclo SEM-KWI . 23.819 23.819
SouthEcuameridian International 5.A. 2.089 -
Eduardo Xaviar Jurade Vinueza {7} a.841 -
Carlos Alberto Jurado Vinueza (7) 26.707 94.868
1.820.408 500.040

2.602.099 1.233.730

AM3de  Al3de

diciembr dicismbres
del 2017 del 2016

Proveedores Relaclonadas

Pacific Soft S.A. (1) 3.030 280
Inmobiliaria Semgroup S.A, (4) 34.383 111.027
Almixa 5.A, 5.046 -
Netibuk 3.A. 8.344 -
Krofta America Latina S.A. Sucursal del Ecuador 820 -
Olenat S.A. 805

53,128 111.307

Accioniatas Relaclonados - corriente

Eduardo Jurado Vinueza - 45.053
. - 45.053
Compafilas Relaclonados - corrlente
Inmobiliaria Semgroup S.A. (5) 50.000 -
Olenat S.A. - 2.068
Consolldos S.A. (B) 278.125 313.265
Energycontrol S.A. - 121.000
Almixa S.A. - 4.896
Control Business Corp - 23.288
328,125 464.497

— 381263 ___ 620.857
(1) Corresponden a fas facturas pendientes de cobro y pago por conceptos de compra y venta de
paquetes informaticos y asesoria emprasarial.
(2) Corresponde a una factura pendiente de cobro por concepto efaboracion de una plataforma de
servicios informaticos y gerenciales.

(Veéase pagina siguiente).
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(3) Corresponden a anticlpos para la compra de un pisc en el edificio KNOWLEDGE LAB, el mismo
que a la fecha de este informe alin se encuentra en proceso de edificacion.

{4) Corresponden a facturas pendientes de pago por concepto de arriando de oficinas,

{6) Corresponde a los anticipos efectuados y recibidos para capital de trabajo, cuya liquidacién sera
en un plazo no mayor a los 120 dlas, y no devenga intereses.

{6) Correspanden a la venta de cesiones de participacionas ¢ue se mantenia en Oletnat S.A.

(7) Correspenden a saldos de anticipos por liguidar por concepto de honorarios par representacion
legal y comisiones.

A continuacion se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre ias relacionadas al 31
de diciembre det 2017 y 2016:

Ventas Compras

uss % Resgpecto us$ % Respecto
2017 al Inyreso al Ingreso
Asesoria tecnoléglca y venta ds licencias 264.880 7% - 0%
Asesoramiento empresarial - 0% 86.250 2%
Promocitn y publicidad - 0% 13.867 0%
Arrdendo de oficinas - 0% 90.287 2%
Serviclos administrativos 147.133 4% - 0%

412,013 — 190.504" 190.504
2016
Asesorla tecnologica y venta de licencias £10.000 21% - 0%
Asesoramiento empresariai - 0% 318.179 1%
Sewvicios administratives 22.330 1% 2.250 0%

632,238 320.420

Remunerac|én personatl clave de 1a gerencla;

La administracion de la Compafila incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General,
La remuneraci6n total por gestiones administrativas, comerciates, direccién y representacién durante el
afio 2017 ascendl6 a US$ 281.656 (2016 US$ 318.186).

Actiyldades de las Relacionadas:

. Oletnat S.A.: Aclividades de outsourcing para procesamlentos de aguas industriales y
municipalas.
Pacificsoft S.A.: Actividades de desarrollo de software para telemetria.
Controldata S.A.: Prestacién de servicios, asesoria y aslstencia técnica y administrativa a toda
clase de empresa.
Consdlidos $.A.: Actividades de Inversiones en ganeral
EnergyControl S.A.: Venta al por mayor y menor de maquinaria y aparatos eléctricos, Incluso
partes y piezas.

. Inmobiliaria Semgroup S.A.: Actividades de administracién, mantenimiento y corretaje de toda
clase de bienes inmuebles. _

. SemHolding S.A.: Actividades de adquisicion de acciones yfo participaciones o derechos en
socledades en general,
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Obligaciones Financieras

Composicién:

Al 31 de Aldide
diclembre  dlclembr
de] 2017 del 2016

Parclén carrlente deuda largo plazo

Banco Guayaquil 3.A, {1) 21,259 21,119
Banco Pichincha C.A. (1) 310.571 100.000
Emisién de Obligaciones (3) 402,137 -
Intereses por pagar 16.998 -
Tarjetas Gorporativas (2) 33,475 32,224
784.440 153,343
Deuda largo plazo
Emisidn de Obligaciones (3) 1.497.863 -
1.497.863 -
—_— - — ]

(1)

2

&

Obligaciones garantizadas con aclivos de propiedad de la Compafila. Un resumen de las
obligaciones es al siguiente:

% Plazo Fecha
Interés  (dias) Inicio Vencimlanto  Saldo
Banco Guayaquil S.A. 11,23% 720 04062017  31/05/2021 21,259
Banco Pichincha C.A. 14,15% 360  30/042017  20/01/2018 8.842
Banco Pichincha C.A. 11,15% 300  08M1/2017  Q7A0TI2ZDN8 304.929

Corresponde al saldo pendiantes de cancelar de las tarjetas corporativas que mantienen con:
Pacificard S.A. y American Express. A la fecha de smigién de este informe, dichos montos
fueron cancelados.

Corresponde a la emisién de obligaciones autorizadas y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas segun resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.2017.00003187 del 10 de Agosto del
2017, par un monto de USD$ 2.000.000; con el propdsito de gue los recursos captados fueran
utilizados para capitali de trabajo (90%) y para sustitucidn de pasivos con instituciones
financleras (10%), a un plazo de 1800 dias con una fasa de inlerds det 8% fijo anual. La ernisldn
de obligaciones esta respaldada con garantia general. Véase ademas Nota 22.

Proveedores
Composiclon:
Al 31 de Al M de
diclembre  diciembre
del 2017 del 2018
Locales 120.344 08.881
Del Exterior 314.742 180,350
' 435.086 288.031

(Véase pagina siguiente).
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Corresponden a provegdores de la planta de tratamiento de aguas, asesorlas relacionadas con el
medio ambiente, equlpos y suministros de computacion y de software tecnologico que se contratan
para las obras yue realiza ka Empresa. Los mismos otorgan un c¢rédifo maximo de 180 dlas, y no
devengan [ntereses.

Impuestos por Pagar

Composicion:
Al31de Al3ide
diclembre diclembre
del 2017 de] 2016
Retenclones en la Fuente del Impuesto a la Renta 7.368 10.296
Retenciones det IVA 3.868 5.524
IVA en ventas 115.321

11.234 131.141
Ce——— e

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
noveno digito de! Registro Unico de Contribuyentes.

Beneficios Soclales

Composicion y movimiento:

Pafjos ylo
2017 Saldoalinjcle ICAMENOS o cones  Saidafinel
Décimo Tercer Sueldo 3.460 56676 55679 4,457
Décimo Cuarto Sueldo 9.628 11.049 13.350 8.227
Fondo de Reserva 420 50.387 50.436 KTl
Participacion de trabajadotes en fas uliidades 15.663 23.815 15.663 23815
' 20474 142.827 . 135.128 36.870

Composicién y movimiento:

2098 Incrementos Pados ylo Sald |

Saldoalinfele ——— —— Utilizacionag

Décimo Tercer Sueldo 5,109 49,485 54,134 3,460
Décimo Guarfo Sueldo 10,152 12,338 12,862 9,628
Fondo de Resarva 33 46,794 46,687 420
Participacitn de frabafadores en fas ulifidades 14,438 15,683 14,430 15,653

30,043 124,280 125,122 29,411
Ofras cuentas por pagar
Compaosicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al31de Al 31 de
diclembre diclembre

del 2017 dsl 2018

Deudas sociales IESS (1) 15.120 11.299
Anlicipo de cllentes {2) ) 904.760 118.414
Oiras cuentas por pagar 80.257 172.844

1.008.137 200,557
——— . —]

(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociai dentro de los primeros catorce
dias de! mes sigulente.

(2) Corresponde principalmente al anticipo recibido de los clientes Papelera Nacional por US$
776.000 y Quimpac del Ecuador por US$ 70.000 {2016: Censorcio NHG por US$ 102.000),
cuyos proyeclos se refleren a la instatacién plantas de tratamiento de aguas residuales, mismos
que serdn liquidados con la respectiva factura de venta, y no devengan intereses. Véase

ademas Nota 26.
Impuesto a la Renta
1. Impuesto a la renta reconocido en resuitado dsl aiio

El impuesto a la renta mostrado en e estado de resultados y otros resultados integrales se compone
de la siguiente manera:

Al M de Al 31 de
diclembre,  diclembre

del 2017 del 2016
Impuesio a fa renta corriente 47.838 33.223

47.836 33.223
—_——— e

2. Conclliacién del resultado contable - trlbutarlo

Las partidas que princlpaimente afectarcn la utilidad contable con 1a utilidad tributable de 1a Compafila
para la determinacion det impuesto a la renta an los afios 2017 y 20186 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Al3lde  Al31de
diclembre.  diclembre
del 2017  del 2016

Utilidad de! Eferclclo 158.768 104.418

Difergnclas Permanentes

Particlpacitn trabajadoras (23.8156) {15.683)
Ofras rentas exentas (17.772) (8,294}
Gastos no deducibles 100.258 68,550

Total Diferenclas Permanentes 58.671 46,593

Utilidad Gravable 217.437 151.012

Impussto a fa renta Causado 22% 47.838 33.223

Antlcipo calculado 30,774 30.742

Impuesto a Ia renta carrlente 47.836 33,223

3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2017 y 20186, el Impuesto a la Renta fue pagado de ia siguiente manera:
Al31de Al31de
diclembra diclemhre
del 2017 del 2016

Aniicipo al Impuesto a la renta 28.677 30.742
(-) Rebaja del saldo del Anticlpo (1) {11.471) -
= Anticipo reducido ejerclcio fiscat corierte 17.208 30,742
(+} Impuesto a Ia renta causado mayor &! anticipo reducido 30.630 2.481
{-) Retenciones an la fuents en el ejercicio fiscal (76.082) (49.708)
{-) Crédito fributario afos anfericres (62.423) (45.940)
Salde a Favor del Contribuyente {30.689) (82.423)

(1) Corresponde a la rebaja dei 40% del saldo dei anticipo del Impuesto a ja Renta {IR) jiquidable
para el periodo fiscal 2017, segin Decreto Ejecutivo def 20 de noviembre del 2017.

Qtros asuntos -
2017

Ley para mpuflser ia reactivacién Econémica def Ecuador: Mediante un decreto de fa Asamblea
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaren ajustes en las reformas en e! ambito tributario,

financiero, productivo y ofros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS
{Véase pagina siguiente).
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Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 3¢ de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que gensren
ingresos operacionales, slempre que generen emplee nefo e Incorpores valor agregado
nacional én procesas productivos,

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la renta a favor de las micro y
pequehfas empresas y de las Sociedades exportadaras habituales, siempre que estas dlitimas
mantengan o incrementen 8! emplao

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a [a renta para las empresas del 22% al 26%, excepto para micro y
peyuefias empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecides en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
sacial o aquel que corresponda a la netwraleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en ef reglamento. Estas tarifas aplicarén cuando se
incumpla Ia obligacion de reportar la participacién de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversidn de utifidades del ¢jercicio, solamente aplica para las socledades: a}
exportadores habituales, b) dedicados a la produccién de bienes (incluido sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional y ¢) da turismo receptivo,

El beneficio de reduccidn del impuesto a la renta por la reinversion de ulilidades en proyectos o
programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en el
tersitorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para ei resto de los
actores), tnicamente aplica a socledades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido v
las condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calcuio del Anticlpo de Impuesto a la Renta se excluira de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%}), cosltos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio {afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nueve empleo, asf como ia
adquisiclon de nuevos activos productivo gque permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccitn de bienes o provisién de servicios, eliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacidn es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo 0 gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

{Véase pagina siguiente).
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Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provislones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para ei pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

Eliminacion de! impuestc a las tlerras rurales, también se slimina como consscuencia de
aquello, el crédito fributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta tnico para
aclividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacidn sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndcla de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus aclivos o
ingresos, el valor que sea mayor, por ef mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o def monto de sus ingresos segun corfesponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADQO {IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarlifa 12% més exportaciones mas ventas de paquetes da turismo receptive mas ventas
directas de bienes y serviclos con tarifa 0% a exportadores més ventas de cocinas de uso
doméstico eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso
doméstico para induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico (incluida duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina fa devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bisnes o serviclos,
mediante tarjetas de débilo, de prepago y de srédilo,

E! SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencién del IVA en las transacciones
con medios de pago electronicos, respecto de aduellos contribuyentes gue no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas Individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Devolucion def impuesto a la salida de divisas (/SD) pagado por los exportadores habituales en
la imperlacion de malerias primas, insumos y bienas da capital con la finalidad de incorporarios
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utllizados como crédito
tributario del impuesto a [a renta.

La exencidn del ISD en pagos por financiamiento externc o en pagos realizados al extericr en el
desarrollo de proyactos APP no sera aplicable en los casos en io gue el perceptor del pago este
domiciliade, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumptfan los criterios
establecidos en el Comité de Pclitica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica,
montos minimos, tiempos de permanencia y esténdares de transparencia.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 33 de 39




SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2016

jca di ridad e Corresponsabliidad Ciu econstrucclén
eacﬂvacfgg de las Zonas afectagas por el terremoto def 16 de gbn! ggl 2016: Mediante decreto
Mo. 1001, publicado en el Suplemento del Reglstro Oficial No.752 del 17 de abril del 2018, se expidi®
fa Ley Solidaria en donde se establacieron una serie de contribucionas para financiar la reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2018, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capitat existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan fas princlpales contribuciones:

. Ei IVA gue subld de 12% a 14% aplicd desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplicé nuevamente la tasa det 12% de IVA.

La Ley establecld que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salaric percibido en
una remuneracién igual o superior a los § 1,000.

Entrega det 3% de utilidades a empresas con relacion al periedo 2015.

El 0,9% de contribucion patimonial a las personas que tengan un milldn o mas de pateimonio.
Los hienes inmuebles existentss en ! Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% de! valor catastral del afio 2016.

) Se excnera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriane (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afecladas
gue se definan mediante Decreto. Para el 2047, las cuotas se reducen & la mitad.

* La norma establecié exenciones eduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
impartaciones que se hagan en las zonas afectadas.

) l.as nuavas inversiones en Manabi, Muisne y las clrcunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estdn exoneradas del pago del impuesto a 1a Renta por cinco afios.

Procios de Transferencias.- l.as normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
ofros, para aquellas compafilas gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo petfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el anlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumarén los montes de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones; es decir, que la compalila no se encuentra
cbligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni tamposo el Informe de
Precios de Transferencia.

{(Véase pagina siguisnis).
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Ley Orgénica de incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en sl Ragistro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidié el “Reglamento a la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal®, mediante ef cual, se
astablecieron entre ofras las sigulentes reformas al Reglamente para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios saciales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos Incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje méximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en promocion y

publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales ne sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como fa deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacién de la forma en la que se aplicara [a tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién socletaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

) Tarifa y forma de determinar et impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representalivos de capital u otres derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las refenciones en la fuente de impuesto a ia renta por pagos al
exterior.

) Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre fos pagos y adguisicionss

efaciuadas por confribuyentes espaciales a otros contribuyentes especiales.

La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en ia legislacion tributaria
para determinar las Implicancias e impactos en sus estados financieros.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para Jubilacion patronal y desahucic ai 31 de diclembre del 2017 y 2016
corresponde al 100% del valor actuai de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesionai independiente para todos los trabajadores que at 31 de diciembre del 2047 v 20156 se
encontraban prestando servicios a [a Compariia, A continuacion un detalle de su composicién;

Al 31 de Al 31 de
diclemhre  diciembre

del 2017 del 2016
Jubilacién Patronal 68,143 71.509
Bonificacion por Desahucio 38.462 34.396
108.605 105.905

{Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la
Jubllacién pafronal como ei desahugio, son ias siguientes:

Al3tde  Al3ide

diclembre  diclembre_
del2017  del 206

Tasa de descuenio 6,76% 4,00%
Tasa de incremento salaral 3.50% 4,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,60% 2,60%

Jubilacién Patronal
Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 3 de Al 31de

diclembre  diclembre.
del 20 al 2016

Saldo inlcial de la obligacién por bensficlos definidos 71.508 37.502
Casto lahoral del serviclo actual 14.405 37.679
Ajusiss empleados cesados (17.771) {3.572)
Salde final de la obligacién por baneflclos definidos 68.143 71.509

Bonificagién por Basahucio
L.os cambios en e} valor presente de }a obligacion por bensficios definidos en el periodo son:

Al de Al31de
diclembre  diclembre
del 2017 del 2016

Saldo Inicial de 1a obligacion por beneficlos definldos 34,388 18.6842
Costo laboral del serviclo actual 11.061 18,276
Ajustes amplsados cesados {6.995) {2.722)
Saldo final de |2 obligaclon por beneficlos definldos 38.462 34,396

El costo del servicio actual y el gasto financierc neto del aflo se incluysn en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Emisién de Obligaciones

El 17 de mayo de 2017 la Junta General Extracrdinaria de Accionistas autorizd la emision de
obligaciones hasta por un monto de US$ 2.000.000, con &l propdsito de que los recursos captados
fueran ulilizados para capital de trabajo (90%) y para suslitucién de pasivos con instituciones
financieras (10%) Esta emisibn de obligaciones fue aprobada mediante Resolucldn No.
SCVS.INMV.DNAR.2017.00003187 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros con fecha de agosto 10 de 2017.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales de la Emisora, es decir,
con fodos sus actives no gravados, conforme lo dispone el artlculo 162 de la Ley de Mercado de
Valorss,

Al 31 de diciembre del 2017 ta Compalila registra un valor pendiente de pago por capital de US$
1.800.000.

23. Capital Soclal

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de (a compafila SOUTH ECUAMERIDIAN S.A., esta
conformado por 1°001.000 accicnes ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Acclonistas Acclonaa Valor US
Edvardo Xavier Jurado Béjar 250.260 250,250
Maris Verénica Jurado Béjar : 250.250 250.250
Carlos Alberto Jurade Vinueza 250,250 250.250
Eduardo Xavier Jurado Vinueza 250,250 260.250
1.001.000 1.001.000
T, e

El 11 de enero dei 2017, el Sr. Eduarda Xavier Jurado Béjar cedid y transfirié a la Sra. Marla Verdnica
Jurado Béjar, la cantidad de 250.250 acciones ordinarias y nominativas.

24. Ingresos Operacionales

Composicion;
Al31de Al31de
diclombre de!  diclembre del
017 2016

Asesorla tecnolégica y venta de licencias de softwares 1.072.265 1.587.277
Planta de aguas residuales 2.404.888 1.053.564
Asesoramiento empresarial 180.903 138.496
Servicios administrativos y comerciales 158.749 70.339

3.826.803 2.840.876

25. Gastos Operacionales y Administrativos

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al de Al31 de
diciembre del  diciembre dal
2017 2016

Sueldos, beneficios sociales e [ESS 429.905 862.819
Honorarios profesionales 104.012 91.545
Asesorfa varias {1) 408.163 430.373
Depreciaciones y amortizacionss §8.067 57.265
Arriendo y alicuotas 108.504 123.101
Gastes de vigjes 53.420 18.671
Manlenimiento y limpieza 33.143 20,610
Seguridad y vigitancia 15.804 14,272
Impuesto a la Salida de Capitales 75.870 13.833
Servicios basicos y comimnicaciones 43,626 37.081
Publicidad y Mercadotecnia 14,332 17.693
Cuentas incobrables - 2.978
Qtros menores (2) 125,650 89.775

1.470.776 1.780.956

{1} Corresponden a honerarios profesionales por asesoria, servicios comerciales, y de
representacioén legal.

{2} Incluyen principaimente a los gastos de gestion, gastos no deducibles, impuestos, tasas y
contribuciones, seguros, movilizaciones, y suministros,

Contratos

Contrato Civil de 8 s de Equipos, Instal uesta en Marcha

Objeto del contrato;

Con fecha 17 de Julio del 2017, la Compafila SOUTHECUAMERIDIAN S.A. suscribe un contrato civil
con la Compaiila PAPELERA NACIONAL 8.A., cuyo objeto principal es de suministrar de equipos,
instalacion y puesta en marcha de un Reactor Anaerdbico para el tratamiento de efluentes, a ser
gjecutado en la Planta industrial de ésta @itima, ubicada en el Cantdn Crnel. Macelino Mariduefia,
provincia del Guayas.

Preci nirato:

El monto total fijo de lo estipulado en el contrato es de US$ 1.5650.000, valor que no incluye el IVA.
Este valor comprende todos 105 equipas, materiales, sistemas, cbras civiles, listados en la oferta, asl
como los costos de capacitacidn, transporte, servicios de ingenieria, instalacion, comisionado, puesta
en marcha, supervision del sistema, entrenamiento de operacién y mantenimiento.

Forma de pago:

La compafila PAPELERA NACIONAL S.A. realizard 6 pagos a SOUTHECUAMERIDIAN S.A. de la
siguiente manera:
(Véase pagina siguiente}.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

- 35% det valor totat del contrato a la firma del mismo, como anticipo, contra la prestacién de las
correspondientes polizas y garantia.

- 15% con la entrega del paquele de ingenierla basica.

- 15% contra documentos de embarque

- 10% confra entrega total de las obras civiles

. 20% confra enirega de sistema completo instalado

- 5% cantra cumplimiento de limites de descarga y de todos fos equipos funcionando en un 100%
a satisfaccion del clienta.

Al 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de este informe, la compafifa ha facturado el 50% del total del
contrato (US$ 775.000).

Garantias:
La compafila SOUTHECUAMERIDIAN $.A. esté obligado a rendir las siguientes garantlas:
a)  De fiel cumplimiento del Contrato;
b}  Buen uso de! anticipo; y,
¢)  Cerantia Técnica
lazo:
Es de 42 semanas, contados a partir del dia siguiente a la entrega del antigipo.
Muitas

Por cada dia calendario de retraso en [a instalacion complete/arranque, SQUTHECUAMERIDIAN S.A.
se compromele a pagar a PAPELERA NACIONAL S.A., ef 0.5% del precio total pactado.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre def 2017 y la facha de emislén de estas astados financiercs (6 de abril del
2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Aprobacidn de los Estados Financleros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de ia Compafila, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 12 de
marzo del 2018 del Gerente General de ia Compafila y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta Generat de Acclonistas para su aprobacion definitiva.

LE LR N
LR
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PARTE 1:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA



C GONZALEZ SALINAS

Soluciones Empresariales S. A. ¥ ASDCIADOS GS S.A S

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
Guayaquil, € de Abril del 2018

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. al 31 de
diciembre del 2017, sobre los cuales hemos emitidc nuestro informe que contiene una opinién sin
salvedades, de fecha 6 de Abril del 2018, tambign hemos auditado la informacién financiera
suplementaria contenida en la Parte 2 de esta Seccion,

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y con el
prapdsito de formarnos una opinion sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. Estas
normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no .estan afectados por distorsiones significativas,.y comprende la aplicacion
de procedimientos, destinados a la obtencion de Iaf'ewdenma de auditorfa sobre las cantidades y
revefaciones presentadas en !os estados ftnancfero Una ‘audi orla de estados financieros no liene

o inexactas de caracter
iones estabtecidas en la

Fortalecimiento y Optimizacion del Seclor Sacistario y ‘Bursatii y por el Cédlgo Organico Monelario y
Financiero. La informacidn financiera suplementaria contenida en la parte 2 de esta Seccidn, se
presenta en cumplimiento con .lo ~establecido en la Codificacion-de Resoluciones de la Junta de
Regulacién del Mercade de Valores ¥ o se requiere ‘como parte de los estados financieros basicos.
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esta
informacién financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

L.os resultados de las pruehas mencionadas en el parrafc anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacién examinadas gue, en nuestra opinion, se consideren incumplimientos
durante el aiio teriminade &t 31 de diciembre del 2017 que afecten significativamente los estados
financieros mencionados en el primer parrafo, con relacién al cumplimiento de las normas establecidas
por el Consejo Nacional de Valores,

La Adminisiracion de la Compaiifa es responsable de! cumplimiento de las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compaidifas v la Ley de Mercadc de Valores {modificadas por la Ley
Orgéanica para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursétil y por el Cédigo
Orgénico Monetario y Finangiero, en lo que fuera aplicable}.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carrién Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www.crsoluciones.net
Telfs.. 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador




Este informe se emite exclusivamante para conocimiento de los Accionistas y Administracién de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. y para su presentacion a la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros — Intendencia Nacional de Mercado de Valores en cumplimiento de las disposicionas
establecidas en el Titulo I, Subtitule IV, Capltulo IV, Secclén 1V, Articulo 5, 6 y 13 de la Codificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Naclonal de Valores, y no debe ser utilizado para
ningdn otro propdsito.

Este informe debe ser leido conjuntamente con el informe sobre los estados financieros auditados de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, mencionado en el
parrafo 1.

“No. De |dcencia Pofesiona!. 26013



PARTE 2:

INFORMACION FINANCIERA ACORDE AL CUMPLIMIENTO DISPOSICIONES ESTABLECIDAS
EN EL TITULO II, SUBTITULO 1V, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 5, 6 Y 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES



SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

14

1.2

1.3

21

CUMPLIMI DE LAS FUNCIONES DE LA SOCIEDADES AUDITO EXTERN
5. Ssccion IV. Capitulo IV. Subfitulo IV, Titulo ll};

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parie de nuestra revision a los estados financieros de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. por
¢l perlodo terminade al 31 de diciembre de 2017, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditorla, efectuamos una evaluacién del sistema de control contable de ia
Compafila. Los resuitados de huestra revision no revelaron hallazgos importantes que debamos
comentar. Ver ademas 2.2 siguiente,

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SOBRE LA
EXISTENCIA DE DUDAS ONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA C

NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditorfa, no encontramos asuntos que
generen dudas sobre [a posibilidad de la Compafia para continuar como un negocic &n mercha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS SI SE DETECTAN INDICIOS
O PRESUNGIONES DE FRAUDE. ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y Y ACTOS

ILEGALES.

Como parte de nuestra revigidn, no encontramos asunios que podrian considerarse como
Indicios a presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos legales que
ameriten ser mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA Art
8. Seceidn V. Capifulo 1V, Subtitulo 1V, Titule 11):

COMENTARIOS SOBRE S! LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE ENMARCA EN LA
LEY

Las actividades de la Compaiila estan reguladas principalmente por la Ley de Compaiilas y |a
Ley ds Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realiza la
Superintendencia de Compaiifas (Actualmente Superintendencia de Comparifas, Valores y
Seguros), Organismo que en adicidn ejecuta la politica general del mercado de valcres dictada
por el Consejo Naclonal de Valores.

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditores externos, no encontramos

transacciones que no se enmarquen dentro de ias disposiciones de la ley de Comparilas v la
{ ey de Mercado de Valores,



A los sefiores Acclonistas de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
Guayaqull, 8 de Abril del 2018
{Continuacion)

2.2 EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNQ

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A, por
el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2017, v para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de controf contable de la
Compafila.

Los resultados de nuestra revisién se reflejan en ef Memorandum de control interno que se
emitié por separado.

2.3 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Ef plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31 de julic del 2018 y
este informe se emitird por separado. La Compafia ha cumplido con las siguientes obligaciones
establecldas en las Normas Tributarias Vigentes:

CONTENIDO

CUMPLIMIENTO

S

NO

NIA

CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS VIGENTES

Mantenimiento de los registros contables de la Compafila de
acuerdo con las disposicionss de la Ley y sus Reglamentos.

Coenformidad con los estados financieros v de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la
Renta, Retenciones en {a Fuente y el Impuesto al Valor Agregado v
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

Provision del impuesto a la Renta, y page del Impuesto al Valor
Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno vy en su Reglamento y en las Resoluciones del
Servicio de Rentas Internas de cumplimiente generai y obligatorio,
para la determinacién y liquidacién razonable del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal,

Presentacion de las declaraciones como agente de retenclon, y
pago de las retenciones a que estad obligada a realizar la
Compafila de Conformidad con las disposiciones legales.




A los sefiores Accionistas de
SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
Guayaquil, 6 de Abril del 2018
{Continuacién)

24 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY

La compafila SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. durante el afio 2017 dio cumplimiento a las
Obligaciones establecidas en la Ley de Compariias, la Ley de Mercado de Valores (modificadas
por la Ley Orgdnica para e! Fortalecimiento y Optimizacién det Sector Socletario y Bursatil y por el
Cédigo Orgénico Monetario y Financiaro), v a la Codificacién de Resolucionas de la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).

A continuacidn los comentarios al cumplimiento de las Obligaciones establecidas por Ley:

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador v ef representante legal. Esta
Informacién deberd presentarse en un plazo no Superior a los guince dias del cisrre
semestral: Se ha presentado los estados financieros semestrales a la Superintendencia de
Compafitas. Se presento el 2do semestre el 30 de Enero det 2018.

2. E financieros anuales itados. Esta informacién debera presentarse hasta ef 30
de abril del afio siguiente: Los estados financlercs auditados del afio 2017 seran
presentados hasta el 30 de abril del 2018,

3. Informe de la Administracién: Este Informe sera presentado por la compahia en forma
conjunta con los estados financieros auditados.

4. Informe de Comisarlo: Este Informe sera presentado por la compafila en forma conjunia con
los estades financieres auditados.

5. Lalnformacién adicional gue !a compafifa considere necesaria para la cahal compresién
de su situacién econémica v financiera, pasado y futuro: Segun lo confirmado por la
administracién no se efectuaron requerimientos adicionales de informacién.

25 OPINION SOBRE EL C LIMIE DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESE SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Los comentarlos de la Administracion scbre las observaciones del afio 2017 se encuentran
incluidos en el Memorando de Control lnterno.

3. CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES (Art.
13 Seccién iV. Capftulo 1V. Subtltulo IV. Titulo lIl;

3.1 Verlficacidon del cumplimien las condiclones establecidas en el Prospecto de Ofart

Pdblica:

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.




A los sefiores Accionistas de
SOUTH ECUAMERIBIAN 8.A,
Guayaquil, 6 de Abril del 2018

{Continuagitn)
3.2 Verificacidn de |a aplicacién de los recursos captados por la emision de valores:

3.3

34

3.8

Durante el afio 2017 se coloco el 100% de los papelas comerciales.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No.
SCVS.INMV.DNAR.2017.00003187 con fecha de agosto 10 de 2017., aproh6 la emision de US$
2.000.000 bajo las siguientes condiciones:

[Monto nominal originai: US$ 2.000.000

Tasa de Interés: Tasa de Interés fija anuzl del 8%
Plazo fitulos: 1800 dlas. Base 30/360 dlas por aflo
Farmas de pago: Capital & Intereses tdmestrales

Verificacién de la realizacidn as provision ara el pago de capital vy de los intereses
de las emislones de obligacionses realizadas:

Los resuitados de nuestra revisibn no revelaron observaciones en la determinacion de
provisiones del capilal e intereses.

Opinién sobre la razonabilidad v existencia de |as Garantias gque respaidan fa emision de
valores;

La emisién da obligaciones tiene una garantia general segiin ef Art, 13 Seccién 1, Capltulo Il
Subtitulo |, Titulo Ill. Seghn la informacién reportada at Conssejo Nacional de Valores al 31 de
diciembre del 2017 los aclivos no gravados ascienden a US$ 6.028.289, Scbre esta
informacién, consideramos que el estado de las obligaciones emifidas estd razonablsmente
garantizado.

Opinién respecto a la presentacion, revelacién, y bases de reconocinilento como activos
en los estados flnancleros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

La presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros
de |las cuentas por cobrar a empresas vinculedas, estan razonablemente presentadas conforme
lo establece fa Norma Internacional de Informacién Financiera = NIC 24,




