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Soluciones Empresariales 5. A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log safiores meambros del Direclong
y accronistas de

SOUTH ECUAMERIDIAN 5.4,

Guayadquil, 4 de Abrl del 2018

Hemos audiado los astados financieros adwnios de SOUTH ECUAMERIDIAN S5A, gue
comprenden el estado de sduacion financiera al 31 de diciembrg daél 2015 y los comespondenies
gstados de resultados nlegrales, de cambios en el palfimonio y de flujos de efecthvo por el afo
lermanads en esa fecha, asl como un resumen de las politicas coMables signihcalivas y olras notas
euphCaas

Responsabilidad oe la Administracion de la Compafia on mlacién con los estados
financieros

La Administracion de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados fnancieros adjunios de confermidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Enbdades (NIIF para
PY¥MES) v del control intefne necesanc pare permitir la preparacion de estados financieros que
astén libres de distorsiones significativas, debido a fraude a arror

Responsabilidad del auditor

Mustira responsabihidad es exphesa Una opiniGn sobre etios estados fmancieros basados en nuestra
pudiipria Muestra audioria fue efeciuada de acuerdo con Normas Inlemacionales de Audittoria
Dichas nosmas reguieran qué cumplamos oon reguisitos &@bcos vy planfguamas y realicemos 1a
auditoria para oblener ceneza razonable de gue los esiados financieros no estan afecltados por
dslorsones significativas Una auditoria comprands |la aplicacion de procadimigntos para oblenar
avidencia de avditoria sobre los montos v B informacidn revelada en o8 estados financiemos, Los
procedimientos seleccionados depanden dal juicio del auditor & incluyen la evaluacion del riesgo de
digtorsionas significatives en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de
resgo, & auditor loma en consideracion o contral intemo relevante para @ preparacion y
presantacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimienios de auditoria que
SEan apropados &n luncion da a8 circunstancias . no con @ inalidad de sxpresar una opinidn sobre
la afecinedad del controd intemo dé |a entigad. Una audstoria lambsen compranda |3 evaluacdn de gue
s polithcas contables ulilizacdas son apropsadas y o8 gue (a5 eshmaconds contables nechas por B3
Agminssiracsin Son rATonabiss, 84l COMO Una evaluacon de 3 preseniacion general de os eslados
financieros. Consideramod gue I evidencia de audioria que hemos oblenido proporciona una base
suficients Y SpFOPaada Dara axphesar nuBsra Opaneon 0 Juddonia



A los sefiores miembros del Direciora
accionistas ds
ECUAMERIDIAN 5.4
Guayanul 4 de Abril del 2018

Opinion

En nuestra opinién, los estados financiercs adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de SOUTH ECUAMERIDIAN S.4 o 31 de diciembre
oel 2015, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas intemacionales de Informacitn Financiera para Peguefas y Medianas

Entidades (NIIF para PYMES)
Informes sobre otros requerimientos legales
El informe sobre &l cumplimiento de las obligacionas tributarias exigido por @l afkculo Mo, 102 de la
Ley Organica de Régimen Trbutario Interno y articulo No. 278 de su Reglamenio de Aplicacitn,

corespondienies 8 SOUTH ECUAMERDIAN S.A. por &l afio terminado &l 31 de diciembre dal
2015 serd emilido por separado.

AR lecsonne

‘No-de Reglstro en la Eupu'mam:lmdl
de Compafiias; SC-RNAE-2-TT2




SOUTH ECUAMERIDIAN 5.A.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE NCIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al de
Activos 2015 2014
Actives corrientes
Efeclivo y eguivalents de efecliva & 21,608 88,356
Cuentas por cobrar
Clignies G 1,203,061 1,331 833
Relacionadas 15 179,620 419 368
ImpUBSios por Pecuparar a8 166 487 209,502
Otros Deudonas T 545 884 124 137
2135852 2 D85 540
Inventanos 10 1088306 B 250
Obras en Procasa g 53,708 343 .08
1831814 #28 310
Total activos corrientes 2321074 2,603,206
Activos no corrlentes
Activo fijg, nefo 11 223530 270 B2
Intangibles, nats 2,008 4,536
Fidaicamisa 12 300 300
Imversicnes an Subsidiarias 13 50 Bl 5160
Otros aclivos 14 B0,672 56,263
Total activos no comientes 66, B0d 3T 125

Toltal actives 2,987 578 2540351
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
T
Or Eduardo Jurado Béjar Ing. Com. Carlos Mosquera

Gierents General

Contador General
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SOUTH ECUAMERDIAN S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
|Expresado an dilares estadounidensas)

Pasivos
Pasivik cormionbes
Porcitn comiente deduda lamgo plazro
Cuentas por pagar
Provesdones
Anficepos de clienies
Relaconadas
Imipuestos y rabenciones por pagar
Pesivos Acumulados
Impuests Renta
Olras cuentas por pagar
Total pasivos corrlontes

Pagivon no corrlantes

Obligacones financieras a lango plazo
Banaficios Sociales de lango plazo
Total pasivos no corrignies

Total pasivos

Patrimonio, nato
Total pasivos y patrimonio

Las notas sdjuntas son parte integrants de ios sstados financieros

)

Dr Eduardo Jurado Béar
Gerents Ganergl

186

17
18
15
14

21

Al 31 de Aldde

diciembre del  dicimbre del
2015 2014

258,080 230,714
195 458 £75.318
110,380 17.740
501810 141 BEB
118,551 228 042
0013 T2 425
£9 55T TEEz
80,254 16,850
1,355.801 1,357 882
21,283 50,351

36, 344 =
7637 50, 389
1433518 1,408 333

et e

1.554. 360

1.532.068

i)

ing. Com Carios Mosquera
Contador Ganeral
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SOUTH ECUAMERIDIAN 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

AL de Al de
digiembrn del  diglembre dei
Notas 015 014
Ingreaos operacionales 25 3. T2 050 3742 407
Cosio e veniss {1 DES Tas) 1,624 578)
LRilictad bruts 1. TEE 26 1997 T3
Gasios
Dperanonaies 26 (1,174,007 {312 118
Agmirestratvos F (755, 820y [381.127)
Fimancieros E‘I.!"‘H; {17,788
{1,8681,731) {1,585,038)
Uliiciad Operacional [165,437) 332 692
Citros mgpesos, noko POy 2,966
Ulicad antes del impussio 8 la Rents B1,818 335,858
Impuesio 2 la renta 22 [58,557) [72.824)
Utdad neta del afo 24,283 dhd Bl
1 —————T— T

Las notas adpuntss 50n parke niegrante de ios estados financeros

o

N
i Uy
Dr. Ed Jurado Bajar ing. Com Carlos Mosquera

Garante Ganaral Contador General
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

[Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectiva de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clienies
Efectrvo pagads a proveadares y empleados
Cros ingrasce (gasios), meto

Efactivo nefo utilizado por |as actividades de operacian

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn;
Adnuisicién de inversiones en subsidiarias
Adquisicion de Active fija, nelo
Adguisician da intangibles, neto
Efeclive noto utilizado por las aciividades de inversidn
Flujo de efectivo de las actividades de financiaméanto:

Aumario an présiamos 0@ refacicradas y sccionsias
(Cisminucion) Aumento en Cbligaciones inencieras

Efective neto provisto on las actividades de financlambento

Clisminucicn neta de afectivo
Efactivo y equivalente de elective al indo dal afio
Edective y equivalents de efectivg al final del afla

PASAN...

Allide Aldde
diciombre del  diciembre del

Mows 2018 2014

3452 944 2918286
(3,903,941} (4,242 565)
217 256 2,560
{133,741) (1,321,787

{354, T16) -
1 (24,311} 11337
: (T60)
{378,027} {138.137)
446 732 1070787
(T3 271,574
446,020 1. 48671
56, T48) (111,263
88356 195619
BH 356

] 21,608
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SOUTH ECUAMERIDIAN 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

VIENEN..,
Al 31 de Al de
diclembre  diclembre del
Notas del 2015 2014
Litilidad naa 222682 202 B34
Parides de conclliscidn enire ka Uillided neta con el efective
neto wilizado {provisto) por las aclividedes de operacion
DCepraciacion 1 &2,112 B2 488
Hajas de aciivos fijos 11 8105 {4.516)
Amariizacidn de infangibles 2,518 12.933
Provigin para cuentas dudosas B E.835 5567
Baja de cariera de clientes g 155,858 -
Reserva de Jubilacion patronal y desahucio 23 5,344 -
Participacidn de rabagadores an las Wilidades 20 14,438 5B.234
Impuesio & 1a renta coffeenie 2z 59,557 7824
Total de partidas Conclliahonas 388,051 460,975
Cembios en aclivos y pEEVDS:
Aurmento en Cuentas por Cobrar {289 115} (B20,720)
Aurngnio n Invenanos (23.858) (B6,250)
Disminucion en oirod aclives 20604 953 257,999
Dismincidn en cuentas por pagar 1407 133} (1,102,363)
Digminucidn en pesivos BocumEados {a8.851) [31,438)
Total cambios en aclivos ¥ pasivos {521, 782) (1,782,772]
Efectivo nefo ubszedo por lgs actividades de operacian 1133.741) (1.321,787]

Las notas adjuntas son parta integranie de los estados financieros

g™ g

Dr. Edudrdo Jurado Béjar Ing Com Chrlos Mosquera
Gerente General Contador General
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1.

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidanses)

SOUTH ECUAMERIDIAN S A  es una Sociedad Andnima de nacionalidad ecualoriana, con domicilio
principal en el cantdn Samborondon, Republica del Ecuador, se constituyd medante escritira pablca
otorgada por &l Notario Vigésimo Primero del Canton Guayaquil, el 21 de junio def 2005 y con
Resolucidn de la Superintendencia de Compafias No. 05.G.1J.0004010 del 28 de junio dal 2006, recibi
ia aprobacion de fa constitucian e inscrita en @ Registra Mercantil del Cantan Guayaquil el 24 de agosto
de 2005

La actwvidad econdmica es Venta al por mayor y menor dé planias de aguas residuaies municipales e
indusiniales. asssorameenio empresanales. asescramenio y daeho de software y ssiema nformabco,
inganieria indusirial, venta al por mayor y menor de soffware y sistemas informatcos

Con Escritura Plblkca de cambio de Domiciio v Reforma de Estatuto Social de la Compadla South
Ecuameridian S A, olorgada ante la Abogada Wendy Marfa Vera Rios, Notana fitular Trigésima
Séptima del Cantén Guayaquil, el 6 de oclubre del 2015 y aprobada mediante Resolucion No. SCVS-
INC-DNASD-SAS-15-0004318, por &l Abogado Victor Anchundia Places. Intendente Nacional de
Compahias, suscrita & § de noviemnbre del 2015, queda aciualizado & domicilio de la Compafia en la,
Provincia del Guayas, canitn Guayaquil, Paroquia Tarqui, Ciudadela Urdesa, calle Balsamos Sur,
numero 118, calle Unica, edificio SEMGROUFP MEDIA LAB, piso 2.

La compafia SOUTH ECUAMERIDIAN §.A recibid el 16 de Octubre dei 2015 por pare de la
Superintendencia de Compafias una Credencial de Trabajo Mo, SCVS-INC-DNICAI-15-1111, en el
cual e solicta la revisidn de los iros socisles v contables de la compadia, A la fecha de Ia amision
de aste informe, la autondad no 58 ha pronunciado.

Situacion del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del peiraleo y factores adicionales relacionados con el precio del détar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han

una desaceleracsdn de la economia y problemas generalizados de liquidez &n & mercado
antré ofros. En lo qué respecta a la Companila y como producio de una adecuada adminisirachdn de su
politica de bquider y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importanies en
SUS OpEFSCIoNES

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
21 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de dicsemnbre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con k3 Norma Intemacional dé Informacion Financera para Pequefias v Medianas Entidades
{NIIF para PYMES), emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabibdad (IASB), las que
han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopesdn integral, explicita y sin reservas de la referida
norma internacional aphcadas de manera uniforme en los ajercicios que se presantan.

(Véase pagna siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadoundenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, El IASB considera como necesarios y urgenies, los sigutentes
proyectos aprobados, umm.wmnummmnmm

Nema Tipo de cambio

Serads § Mrpen Adiprer Loi D e estadniie | ier e bemen ObSganon de remle uerte 8 pubbon, v, Gon [mee « s e
Wl paea PR § B N0 ESTAC P e 04 e alint e wmg D ruiedon s

Sermn I Mepua G woooe B evencum pas silieey i © coukn deseecper s, il Dl e gfiee s setiad T o i
e S PYRILS

Serciind Prmends rcorpotar les Propandacies de ineeridn medidas @ costn, de fgrma ssparads sn el Esiads de Gbusior Finanders
¥ #limina el comparstivg ded ingvimianiin yobes les sofiones #n ormuagen

Secpiin i Ermienda. D8 resultsdo da s oparaciones diseantne, Sskan pressedar cualquing detesior de waior, y, clsficar la
patiday dal ORI an base g potenpalmente s reclaifiooeen al resabado del periotde

Getcadn i Wbagea. Presentecrn en el ediade de ceminio en g patremonin; snbee ion uines ressitedos integrales.

Serran ¥ mimiends Sahidieies sScguinds s s eeta niabn Eard o2 |os estedas finsncsesd consokmadon; sple s il
i e parhopesEn s h elades fras ety wpida ol g, B e e

Levgain |0 | ey Agiracde g Canles 0 pobie s poelabie Do PrRS0, w0 Rt e e pooaerieg

Teocuia I|  Whimors Gass wolbrs e 5 eshay 1o Srpropesrmesdo. (TTETOS SR el e Beancorsein. §. oives

Sercian [2 Mepes Afarackie wbne requesimeniod pars k cortaboie 56 cofedtul

seroinn 14 Wlmmrs Aclaracior sobee ls spbesdion 88 torho o evfuer o diiproperConigio

Serciin |5 Magara Aclaracidn sobie la aplcazion del coste o psfueno despraportiorada

Sevpian LE Majnrs Cembio relativa g la Saccidn 4, sobee deygkose n el eitada 08 suandn linentieca

bevgitn 17 Enemnda. Opoda para ulilser ol modelo de revahiscidn; cora de paras de wstibuchis) entré stnon,

Secgin 10 Eremienda, Vida bl de inGangilbes, i v on crtercias de B Garencia, peia qué ho upere s 10 afios

Secoim 18 Mejors. Gl sobie coira 0 v dripraporcicnadie al reconscer a0l intangibley de Torms saparada #n una
ik d8 hagDUd, §, BUSE

Texgain M Ervmerady iy STnlhsasnann oin Te wubien ol eRa ancdledn cos L de mecads, §, 080G

Saciae 11 Abipeti Scletpde solee W sl aguie 6 O o esfee e SHPIOROTOSNED

Secrnin J7 biporn Cakis pers chaficer Malrgmericg O ey & paltetia BSERE Slr

Semcaie T W Tramsrcricrers Son pued baiadion ar sngone devle i ekeE mibwrrenton de faEdim daietod @
witiihadey e GrUpe, 8 aRCusREFE @9 ol dleante & Bl HOPma, y, SRre

Secouoei I bbegorn, Mo aplica para contratos o canyl ruccidn

St 1E khipea. Actiea requerimignios oonlabied de giras benefioos 3 empieades o lego plado; eliming reveiandn e poline
di peneficol por terminacsn, . oirog,

Lepcun T T nmderds kummmmmm-hhwu

fepcdn B MEpts imtamecios Bnancinol qui derivan w vafor sazoralie del cambie de tass demosssds apranjone, e
FEiayEn (e Bty SeTOOn peTn e ke EETUmentTs. deroninados e Movsds ewitraners

Seocaih B]  [éviesiewda Larwbis neiple & Ui isveninly de & Seoocss 1T abbie e esCiuein ded maoceis de crestesd in

Segraid B [eviwraiy e pdwep po delled e Srteat i der bs AT 14

Seconam B s e alhtes 056 edae el Bt iecs de b NIFF G g abrees Soteritiom el ecreeteis SSlEE LRTEe o
imporie #a bnod de SR Bislipoos

Jeroiin 3% Ermierala. 5o parmite wnar s Seccide 15 pod mda de una se incorpors und dpode pars parmite g la ek isen
#l skt rajorabie, sotre Un ewEnin pomn povto aivbueda; y, ofnos

La Administracién de la Compafila ha revisado las normas vigantes desde el 1 de enaro del 2015, que
de acuerdo a su naturaleza, no han generadoc un impacto significativo en l0s presentes estados
financieros

(Viéase paging sgueents)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en doires eslatounidenses)

§

Adicionaiments, se encuentra en proceso de evaluacidn, los impacios de @ adopcidn por
pronunciamienios vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, estima gque, conssderanda
naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en
ejercicio de su aplicacion inicial.

iy Bases de medicion

Los estados Bnancieros de 3 Compahia han sido preparados sobre [ base del costo historico. El
costo histdnco se basa en el valor razonabie de la contrapresiacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

il} Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan an la moneda del ambiente
econGmico primario donde opera la companiia (moneda funcional). A menos gue se indique lo
contranio, las cifras incluidas en los estados financieros adjiuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses que cormesponds & la moneda funcional y de presentacion de la compafila

Las ransacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores def extencr, S8
fraducen & la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
fransacciones, & reconpcen en & estado de resultados, excepio cuando son diferidos en el
patrimonia @n ransacciones que calfican como coberuras de flujos de efectivo

ilij Negocio en marcha

Los pnncipios contables paren del supuesin de la continuidad de a8 operaciones del enta
contable

iv) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados hinancieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilics
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estades financieros y sus notas relacionadas

Las estimaciones realizadas y supuesios ubilizados por la Compadia se encueniran basadas en la
EXpRNENCIE Msiorica, cambios 8n @ memcado e informacidn suminisirada por fuentes exiemas
caificadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferr de las estimaciones, baio cierias
CONdICIONEs.

Las principales estimaciones y aplicacicnes del criteno profesional se encuentran relacionadas con
ios siguigntes concepios

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafiz evalia la posibilidad de
recupéracidn de ios saldos manienidos en préstamos y cuentas por cobrar, basdndose 8n una
sane de factores, tales como existencia de dificuftades financieras significativas por pare del
deudor, la probabilidad de que e deudor entre en quiebra 0 reorganizacidn financiera, v Ia falta de
PEQC QU S8 considera un MACador de que la cuenta por cobrar 5 ha detenorado

LN

(Véase pagina siguients)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{mmmm{

Vida Gtll de Activos Fijoa: Como 88 indica en fa Nota 2.8, la Compafila reviss al final de cada
perioda contable sus esfimaciones de la vida Otil y valor residual de sus Activos Fijos Con la
misma periodicidad la Compafila tambigén revisa e mélodo utilizado para el cdlculo de la
depreciacidn de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: E! valor presente de las obligaciones por
planss de pensidn depende o& un nimero de factores gue se delerminan sobre las beses
actuarples usando un nimero de supuesics. Los supussios usados al delermings & cosio nefo
por pénsiones incluyen una tasa de descuenio Cualquier cambio en estos supuestos tendrd
impacto &n &l valar en libros de la obligacion por planes de pension

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyan &l sfectivo disponible &n la empresa y saldos de efectivo en bancos ded pals depaositados en
cuentas comentes altamente liquidas, as cuales son de libre disponibitidad.

23 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias. |) “préstamos y
cuentas por cobrar' y “otros pasivos financieros”, La clasificacidn depende del propdsito para el cual
se adquieren los activos financlercs o se contrataron los pasivos. La Compania define la clasificacian
al momento de su reconocimiento inicisl

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 la Compafiia maniuvo acivos financieros en las categorias de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”. De igual forma. la Compafia manhuvo pasivos linanciercs en a
categoria de “pasivos financieros a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos
financiaros” Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican 8 continuaciin

&) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un marcado activo. Se incluyen en el activo cormente, excepto por los de vencimiento mayor 8 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
comenies. Los pristamos y cuenias por cobrar de la Compafila comprenden principalimente ias
paridas del balance de “clientes”

b}  Ofros pasives financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores,
Obligacionea financieras y a compafias relacionadas, Sa incluyen en af pasivo corriente, sxcepto por
los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del esiado de situacion
financisrs

(Véase pagina siguiante)
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2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimienio

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en &l estado de situackin financsers o la fecha de
la negociacion y S8 reconocen cuando $& compromede 8 comprar o vender of activo o pagar el pasivo

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros san medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier cosio
atribuible & la transaccitn, s el activo o pasivo financiero no es dasignado como de valor razonable a
través de ganancias 0 pérdidas y esie es significativo Con posterionidad al reconocimiento inicial la
Cornpafia valoriza los mismos como 56 describe a continuacitn

Medicidn posterior

Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando ol método de
inierasas efectvo, cuando el credito & amplia mas alkd de tas condicionas de crédilo nermales,
En especifico, ia Compafiia presenta las siguientes cuantas dentro de esta categoria

a)

b)

€}

]

Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pandienies de cobmo & chentes de [a
Compafila realizadas en el curso normal de la operacidn. 5i se espera cobrar [a deuda an
un aftlo o menos (o en el ciclo normal de la operacion, & este fusra mas largo), s
clasifican como activos corriénies. En caso contraric, se présentan como ackivos no
corrantes Se reconocen iniclalmente por su valor razonable y posteriormente por su
cosio amortzado de acuerdo con el maélodo del fipo de intents efectivo, cuando el crédilo
58 amplia mas alla o8 33 condiciones d& crédio normales, menos 8 provision por
perdidas por detenoro del valor

Otras Cuentas por Cobrar; Represantadas principalmente por préstamos a empleadaos y
anticipos & proveedores, que se liguidan en el corto plazo Se registran al valor del
desembolso realizada, gue &8 equivalents 8 su costo amortizado

Otros pasivos financieros: Se miden 3¢ costo amorizado apicando al método de inlerds
efectivo. No cbstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interds establecido, el
importe venza ¢ se espere recibir en e corto plazo yio el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal, En especifico, la Compaflia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se regisiran mcalmente 8 su valor nominal gue no difiere de
su valor razonable, pues estén contratados a [as tasas vigentes en &l mercado. No
axizian coslos de transacciones significativas incurridos 8 momento de su contratasidn
Posteriormante se miden al costo amortizado utiizando las tasas de interds pactadas,
Los intereses devengados gue corresponden & préstamos y obligaciones utilizadas en &l
financiamiento de sus opéraciones se presentan en el estado de resultados inlegraies,
bajo el rubro de gasios por nlerases.

(Viease pagina siguiente)
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] Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por Dienes o Sevicios
adguiridos de provesdores locales o del exteror en el cursg normal de los negocios. Se
reconocen @ su valor nominal gue es equivalente a su cosio amonizado pues no ganeran
intereses y son pagaderas hasta 90 dias En caso de gue sus plazos de pago pactados
SRan mayores a 12 meses, se presentan COMOo PESVOS NO CoMentes y generan intereses,
que 38 mconocen en 8 estado de resuftados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses

2.13.3 Baja de activos y pasives financieros.

Los activos financiernos se dejan de reconocer cuando los darechos a recibir sus fluios de efectvos
expiran 0 se transfieren a un tercero y la Compadia ha transferido sustanciaimente todo ios nesgos y
benaficios derivados de su propiedad Un pasivo 83 ehminado cuandd las obligaciones de la
Compafiia se han liquidado

2.3.4 Compensacién de Instrumentos financieros

Los actvos fmancieros y o8 pasvos Fngnciercs S8 COMPEnSan, y presentan por un neto en o estado
de situacitn financiera, cuando existe un derecho, exgine legaimente, de compensar los Impories
reconocidos, y la Compadfia tiene la inlencién de fiquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamante.

24 Inventarios

Los mvenianos son preseniados 2l costo e adguisicion o valor neto realizable, & menor. 5on valuados
con & método dei costo promedio ponderado. Las imporiaciones &n ransio se encuentran regsiradas a
§U cosio de adquisicion mas olros cargos relacionados con la importacion

El valor neto de realizackin es el precio de venta estimado en el curso normal ded negocio, menos los
gasios estimados para levar a cabo la venta El costo de los inventarios puada ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafados, o bien & sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemenie  El importe de cualquier rebaja de valor de kos inventarios.
hasta sicanzar su valol nelD de realizacidn, 58 reconOcE 8N 8 BEICICIo BN Que ocume i pérdida

2.5 Obras en Proceso

Regstra el valor de los desembolsos realizados por la consiruccion de las obras (avance de obra)
coniratadas por clientes. se facturan con base a los informes de fiscalizacion aprobadas

28 Delerioro de actlivos no comienles

La Compaftia evaita anuaimente |3 existencia de indicadores de deterioro sobre actives no cormentes. Si
axisten indicadores, la Compariia estma el monto recuperable def activo detenorado. Las pérdidas por
deleriaro correspanden al manto en @l qui @l vakor en librod del activo excede a su valor recuparable. E
valor recuperable de los activos cormesponde al mayor entré @ monto neto que se obtendria de su venta
0 SU valor en uso.

(Véase pagina siguianie)
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La Adminssiracion ha realzado ios aniliss perinentes y congidera que no 58 han producido evening gue
ndhquen que SUS BCHvoSs NO comenies Bgnificalives no podrian recUperanse 8 su valor &n bros,

2.7 Deterioro de activos financleros
Agtivos valuados a costo amortizado

La Compaia evaila al final de cada pefiodo si hay evidencia objetiva de delenoro de un active
financieno 0 grupo de actvos financieros. Si existe detenoro de un activo financieno o grupo de activos
financieros @ pérdida por delenoro a8 reconoce solo 5 hay avidencia obpelva de delencro como
resillado de uno 0 mds evenios que ocumenn despuds del reconocimenio inicial del activo [un
“svento de pérdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tene un impacto sobre ios fiujos de
mﬁu.h estimados del activo financiero o grupo de aclivos financieros que puede ser estimado
can lementa.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia aniré @l valor en libros de los activos y &l valor
presente de los futuros fiujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y ol monto de la pérdida se reconoce &n el
estado de resultados integraies. 5i, en un periodo postenor, el monto de ia pérdida por detenom
disminuye y dicha disminucidn se relaciona cbjetivamente a un evenito que haya ocurnido después de
que se reconocid dicho deterioro, 86 reconoce en &l astado de resultados integrales la reversidn de |a
pérdida por detenoro previameants reconocida.

La Administracion ha realizado kos andlisis pertinentes y considera que no 58 han produckdo evenios
qui indiquen qué sus activos financieros significativos no podrian recuperarse & su valor en libros &
dentifict que no exisle evidencia de delenorg significativa

28 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicidn

Los Actvos fijos son registradcs al costo histrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
delenion, en caso de producirse. Los activos fijos e reconocen como activos sl es probable que se
defiven de alios beneficios econdmicos fuluros y Su COSio pueda sar daterminado de una manera
confiable; el costo incluye los desemboisos directamente atribuibles a @ adquisicion del activo. Los
desembolsos posleriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futurcs asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pusden
ser madidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida bl del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo sl &8 probable que se denven de alios beneficios econdmicos
futuros para @ compafia y si su costo puede ser confiablemente estimada Por otra parte ios coslos
por reparacionas y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos an resultados cuando
ocurnen

(Véase pagina siguiente).
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b)  Depreciacion

La depreciaciin de activos fijos, es caiculada kinealmente basada en la vida utl estmada de los bienes
o de compongntes significativos identificables que posean vidas Ubles diferenciadas, y no considers
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima gue el valor de realzacion
de sus propiedades y equipos al rmino de su vida Util serd irelevante. Las estimaciones de vidas
Utsles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sl es necesano, a cada fecha
de cierre de 03 estados financiencs.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos pars los perodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaluo efectuado o la politica corporativa de la Compaftia, son las siguentes

Iiemps  Porcentae

Equipos de oficina 10 afios 10%
Musbles y enseies 10 afips 1%
Equipos de computacsdn 3 afics s
Wehicwdos 5 aifios 20%

¢}  Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de un activo fijo es calculada como |a diferencia entre
el precio de venta y & vaior en libros del activo y reconocida en resuitados

2.9 Inversiones en Asociadas

Son aguellas inversionas en accionés o parfcipacionas que posee [a Compania con el fin de ejercer
contral de la entidad receptora de la inversidn. El control se obtiene cuando la Compafiia posee el
poder para dingir las paliticas financieras y operativas de una entidad con & fin de cbiener benaficios
de sus actividades,

Luego del reconocimienio inicial, las inversiones en asociadas son regisiradas &l costo menos
Cuplguier impore acumulado de pérdidas oe deierioro de valor. Loz dividendos provenienies de las
MVersiones &n MMociadss son mreconocdos por la Compafia en los resullados de ios esiados
financieros en la fecha que la Compafia obtiene el derecho legal de exigir el pago de dividendos

2.10 Impuestio a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta comente y el diferida El
impuasto s& reconoce en el estado oe resultados integrales, excepto cuando se irata de partidas gue
=8 reconocen directamente en @i patrimonio. En este caso el impuesio también s reconoce en olros
tesullados integrales & directaments en &l paimmonio

(Véase pagina siguisnts),
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Impuesto a la renta corriente

La provisshn para Impuesio a & renta se caicula mediante la aza de impuesic apbcable & las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto
por pagar exgibls

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto & la renla diferido se provisiona en su folalidad, por el método del pesvo, sobre las
diferencias lemporanas que surgen entre las bases tributanas de activos y PARSIVOS y SuS respectivos
valores mostrados &n los estados financieros preparados bajpo NIIF para PYMES. El impuesio a la
ranta difendo se delermina usando tasas tributarias que han sido promuigadas & la fecha de! estado
da situacion financiers ¥ gue 28 espera sardn aplicables cuands & impuesio a la renta diferido sctive
a8 réalice o el impuesto a la renta pasivo 88 pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuesios sobre las ganancias a
recuperar en pariodos fuluros, relacionadas con:

iy las diferencias i@mporanas deducibles,

i} la compensacion de pérdidas oblenidas en periodos anlenores que iodavia no hayan sido
chieto de deduccién fiscal

iy e compensacién de créditos iributaricos no ulilizados procedentes de periodos’ anteriores,
siempre ¥ cuando no se solicite su devolucian ante el Servicic de Rentas |ntemas y sea
probable ia dsponibiidad de ganancias fiscales fuluras, para su wtilizackon,

Los impuestos a la renta difendos activos sOic se reconocen en fa medida que sea probabie que se
produrcan beneficios tributarios. futuros confra ios que 88 puadan usar (33 diferencas lemporales

Los saldos de impuastos a ia renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesios actvos comientes con impuestos pasivos comientes y cuando
los impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se relaclonan con la misma autoridad tributaria

A ia fecha de presentacion de esie informe la compafila no presentt diferencilas lemporaies entre la
base fiscal y ia base NIIF

2.11 Beneficio sociales
2111 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” de! estado de situacion financiera con contrapartida &n al
estado de resullado y otros resultados inlegrakes y cormesponden principalmante a

3 ladeg El 15% de i utiidad anual gue s Compafiia
MWI IWMHMMHWMHWMW
a los resultados del ejercicio an que se devenga,

(Véase pagina sigulenta).
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ii} Vacagiones. Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

i) Fondos de Reserva, Se registra de acuerdo a la legislacion vigents en el Ecuador

w)  Régimo lercer y gécimo cuano sueido Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
wigente en ol Ecuador

2.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio {no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del sjercicio y su pasivo representa of 100% del valor presents de la obligacion, a ia
fecha del estado de sifuacidn financiera, para lodos los irabajadores que o esa fecha se enconiraban
prestando servictos a la Compaftia. Dichas provisiones sa& determinan anualmente con base a esludics
aciuariales practicados por un Bcluand independiente usando el mélodo de créddilo unitario
proyectado. El valor presente de la obligacidn de beneficio definido se determina descontando los
fijos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 4.0% Esta tasa de interés se
determing uliizando la lasa de bonos del Gobiemo publicados por el Banco Ceniral gue estan
denominados en @ msma moneda an la que los beneficios serdn pagados y que tienen Wrminos gue
se aproximan a los Mrminos de [@ obligacidn por pensiones hasta su vencimiento Ademas e Codigo
de Trabajo establecé qua cuando |a relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio,

Las hipdlesss acluariales incluyen estimaciones (varables) como son, en adicion & W tasa de
descuenio, tasa de monaldad, edad, sexd, afos de SBVICID, remMuUnNeraciones, ncremeanto futuro de
remunericiones (a5a de rotaciin. entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experencia y cambios
an |o8 supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 18, se cargan en olros resultados
inegrales en & periodo en el gue surgen

Los cosios de oS Servicios prestados §€ reconocen inmediatamente en rosultados del afo. Al cierme
del aflo las provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para a
Compafia

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por ierminacion inlempestiva o cese laboral son reconocidas como gasio cuando
€5 iomada ia decisidn de dar por terminada la redackdn contractual con los empleados de acuerdo a las
normatvas y keyes vigenias

2.12 Provisién corrients

La Compafia regisira provisiones cuando. |) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultadcs de evenlos pasados, |i) es probable vaya a ser necesarnc una salida de recursos para
bguidar lp oblgacidn y i) o montc se ha estimado de forma fiable. Los montos recondcidos como
provigdn son la mejor estimacion de la Compafiia. a la fecha de cierre de los estados fmancierps. de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn

Pagina 16 de 46



SOUTH ECUAMERIDIAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
lE:p!mEam didates estadouncienses)

113 Provisiones y Contingencias

Las coligaciones o parddas asociadas Con provisiones y conlingéncias, onginadas én reclamos, Mhigwos,
multas o penalidades en general, §& reconocen coma pasivo én o astado de situacion financiera cuando
existe una obligacibn legal o implicita resultante de eventos pasados, s probable que sea necesario un
desembalso pars cancelar la oblgacidn referida y el monio pusds sar razonablemenis astimado

E! imporie reconocido cOmMO provisidn comesponde 3 la megor estimacion, & ia fecha del estado de
sfuacin fnanciera, del desamboiso necetans para cancelar la obligecitin presents, iomando en
consideracion o3 nesgos & inceridumbne que rodean a la mayoria de oS SUCEEDS § CETunsiancias
concufmentes a la valoracidn de estas

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios scondmicas sea requenda, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles. cuya existencia sera conformada por la ccurmencia o
no ocurrencia de uno o mas evenios futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabdidad de un flujo de salida de beneficios econdmica saa remota

214 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos compranden el valor de la venta al por mayor y menor de plantas de aguas residuaies
Muncipales e Industriales y servicios lecnoldgicos de implementacion de Software a Pequefas y
Medianas Empresas, neto de impuestos a |as ventas, rebajss y descuentos.

Las venias de producios se reconocen cuando la Compafila ha entregado los mismos al chente, el
chenie ha aceptado los producios y la cobrenza de las cuenias por cobrar cOmMespondicnte a8t
razonabiements asegurada

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de benes son reconocidos cuando se cumplen todas
¥ cada una de las siguentes condiciones;

. La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo. derivados de
& propesdad de los benes,

. 2 compahia no conserva para sl ninguna impicacsdn en la gestion comente de los bienes
Eﬂm.mdmwmmum_mmummm

MISMOS,

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabiidad,

. sea probable gue la compafia reciba los beneficios acondmicos asoclados con |a transaccion, y

. los costos incurridos, @ por incurrr, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con

Prestacion de Servicios

Los ingresos por |a prestacion de servicios son reconccidos cuando sa cumpian todas y cada una de las
siguienies condiciones.
(Véase pagina siquienta).
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El importe de kos ingresos pusde medirse confiablameante;
Sea probable que la compafiia reciba los beneficios acondmicos asociados con la fransaccién,
El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa. puede ser
madida confablaments,
" Los costos incurmidos en la fransaccion ¥y los costos hasta completarla puedan ser medidos

confiablementea,

Loz gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incumidos. Se reconoce
inmediatarnente un gasto cuando el desembolzo efectuade no produce beneficios econdmicos fuluros.,

215 Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuesios por ingresos por conceplo de intarases, ¥ cambios an B
evaluacion de los activos financiercs al valor razonable, expuestos en resultados. Los Ingresos por

intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo

Loz costos financieros estdn compuesios por gasies de actualizacion del valor presente de las
provisiones, v les perdidas por deterioro reconccidas en kas actives financieros.

Los costos por préstamos que no son directamenta atribuibles a la adquisicion o [a construccdn de un
activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resuitados usando un método de interés

efactivo.
216 Reserva Legal

Begserva Legal La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las compafias antnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de @ utiidad neta anual, hasta que rapresenta o
alcance por ko menos el 50% dal capital zugcrito v pagado. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
exceplo &n caso de liguidacidn de la compafia, pero pusde ser utilizada para aumento de capital o

para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de rlesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a log siguientes riesgos
relacionados con &l uso de instrumentos financleros:

Riesgo de credito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercada
Riesgo operacional

(Wease pagina siguiente}
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&) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracidn es responsable por establecer vy monitorear el ambiente de adminisiracién de
nesgos asi coma fambién, es responsable del desarrollo y monitoreo de kas pollticas de administracion

de riesgo de la Compadia,

Las politicas de adminisiracién de riesge de la Compafila son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aguello riesgo que pudiera enfrentar la Compafia determinar limites de afectacion
tolerables y definir Ios controles de nesgo adecuads; asl como para monitorear los. riesgos y el
cumplimients de dichos limites,

La administracidn es responsable también de revisar periddicamenta las politicas y los sistemas de
administracion de resgo de la Compadfia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracidn, pretende desarrcllar un ambiente de contrel disciplinado y
constructivo en &l gue todos los empleados entienden sus funciones v obligaciones,

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion de
riesgao y revisa si su marco de administracidn de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los gue sa
les enfrenta la Companiia.

b}  Riesgo de cradito
i) Riesgo proveniente de las operaciones de venta de plantas de aguas residuales

La Compafiia tiene coma giro de negocio [a venta al por mayor y menor de plantas de aguas
residuales municipales y servicios tecnoldgicos de implementacion de Software a Pequefias y
Meadianas Empresas La entrega dal producto es realizada o instalada en el punio de destino o
lugar establecido por el cliente.

La facturacidn &% realizada a clientes con un comportamients aceptable de los créditos
concedidos v con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se frata de clienies nuevos s
concede un crédito ne mayor a los 15 dias.

i} Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidezr surge por la posibilidad de desajuste entre [a necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes
de los mismos. La Compafia mantiene sus recursos monetanos an el corto plaze, de tal forma
gue pueda cumplir sus obligaciones por la operacidn de sus aclividades. En caso de ser
requerido fiujo adicional, la Compatia cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista
g Institucionas financieras.

(Veéase paginag siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadoundenses)

il Riesgo de precio de venta

La venta al por mayor y menos ywo instaiacion de plantas de aguas resdiuales municipaies @
industriales que realiza SOUTH ECUAMERIDIAN S A se tranzan a valor de mercado. los
precios se ngen por; 8) contratos que aseguran una rentabididad para la Compadia, v b) por los
cositos asignados, como base de las colizacsones de ios precios referencigles de los
provesdores.

d}  Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e Indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, [a infraestructura de la Compafila. y con
los faciores externos distinios de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédilos como aguellos
o s b
comportamiento

Los mesgos operacionales surgen de lodas las operacones de la Compafla Ei objeltvo de ia

es administrar el riesgo operacional de forma @l que logre equilibrar la prevencidn de
pérdidas financieras y &l dafo a la reputacitn de la Compadia con la efectividad general de costos. asi
como de limitar los procedimiantos que puedan restringir [a iniciativa y la creatividad.

1.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la misma de
confinuar como emprésa en marcha con el propasito de generar londos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital doptima

La Compafiia monitorea su capital sobre (a base del ratio de apalancamiento. Esle ratio se calcula
comd la deuda nela dwidida enire el capital fotal La deuda nela se calcula como &l total de los
recursos ajencs (cuentas por pagar proveedores, obligaciones financiaras, ofras cusntas por pagar y
provisicnes) menos el efectivo y equivaientes al efectivo. El capital lotal se calcula como & ‘patnmonic
neto” mas la deuda neta

Los ratios de apaiancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

Al31de Al de
digiombre del  diciembre del
2015 2014
Tolsl deuda con terceros B45 551 1,185 40
Menos Efecive y equivalentas de alectivo (21,808) aa
Deuda neta B21 547 1,105, 484
Total patrimonio 1,554 360 1 532 008
Capatal 1ot 2378300 263758
Aatio da apalancampnia JEn A%

(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidensas )

El ratio de endeudarmantd &5 resullado, fundamentsimente, del fnanciamiento con proveedores
locales acresdores & nstilucionas fnanceras.

La polibca de fa Compafila &8 mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, (o8 acreedores y el mercado, y sustentar el desamollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compafila no estd sujeta requerimientos sxternos de capital. La junta de
Accionistas establece |as necesidades adicionales de inversionss de capital v en funcidn de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
Bocionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Categorias dé instrumentos financieros
A continuacidn se presentan los valores de cada calegoria de instrumenios fnancenos al cefme de

s el
Al 31 de diclembre gei 2018 Al 31 de diciembre del 2014
Corriente No corrignts Corriente No corrients
Activos financieros
Efectivo ¥ equivalente de efectivo 21 608 - 88,356 .
Cliantes 1,203,061 - 1.334.833 -
Ralacionadas por cobrar 175,620 - 416 568 =
Diras cusntas por cobrar HEE 6B 440 B8 124,137 1,783
Total actives financieros 7890873 440868 1984354 01,763
ESaa——————————— I ————— S ———————
Pasivos financieros
Ctigacones Fmnancieras 255,060 Fale, L 230,714 50351
Provpedores 105 458 - STR31B -
Relacionadas por pagar 082 141,968
Otras cuantas por pagar 190.632 - 36 590
Total pasivos financieros 1,146,760 .29 584591 50,351
b — —————— .. W § " — "}

4.2 Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
te las siguientes jararqulas de medicidn:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (mivel
1.

L infcrmacion dighinia a precios de cobracidn incluidos en el nivel 1 gue s pusda confirmar pars &l
aciivo o pasivo, ya que ea dreciamenie (precios), o indirecitamanie (que se desiven de precios)

(Véase pagna sigusenie)
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SOUTH ECUAMERIDIAN 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

® Informacidn sobre el activo o pasivo gue no s& basa en data que se pueda confirmar an el
marcada (infarmacidn no observable) (nivel 3.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 el valor en libros de cuentas por cobrar v pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar ¥ pagar, y el efectivo v eguivalente de efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos insfrumentos, En relacidn a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amontizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasician:
Al M de Al 31 de
diclembre  diclembre
del 2015 del 2014
Caja 1,700 1,700
Cuentas cormientes:
Banco da Guanaguil 5.4 (1) 17,896 To.rry
Banco del Pichincha 5.4 (1) 99 10,533
Banco del Pacifico 54, (1) 1,813 A
21,608 BE 355

{1} Comprende al efectivo disponible gue no devenga intereses. Véase ademas Mota 2.2

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn
Aldlde AlJide
diciembre del diciembre del
2015 2014

Chentes locales 1,051,109 8497 524
Chentes del exterior (1) 168,663 446 455
Subtotal 1,220,972 1,343,989
{menos) Provisstn para cuentas incobrables {17,811} {12,0566)
Total 1,203,061 1,331,833

{vWeéase pagina siguiente),
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SOUTH ECUAMERIDIAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
({Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos de las cuentas por cobrar chentes no devengan inlerases y su plazo promedio de cobro

oscita enire los 15 y los 30 dias. De acuerdo ol andlisis de la adminstracidn de i
compafia en base a su poliica de crédido, RO CONSIOEND NECHLANG MECONOCET UNE provissdn por
deleriors de [3s cuentas por cobrar comerciales.

El analisis de la antigledad de la carlera de chentes, es al sigulente:
Aldide  Aldide
diclembre  diciembre
del 2015 del 2014

Por wencer 364,308 583,837

Vencidas:

31 a 50 dins 10.678 18,778

81 a 120 dias SR 301 31,000

hids da 120 dias (2) TB7.687 - 2277
R

(1) La Comparfia durante &l afo 2015 procedio a dar de baja parte de la caftera que mantania con ia
Compafiia Krofta Amarica Latina por LIS$ 155.858, \éase Nota 22 y 27

{2}  Incluye una factura pendiente de cobro del cliente Talum SA por USS 460.070 (2014 USS
338 398 13 misma gque a la fecha de este informe, la adminisiracidn estima liquidario en &l corto

plazo,

Un detalle de la provision de cuentas incobrables, es sl sigulents
Aldde Al ) de
diciembre  diciembre
del 2015 del 2014

Saido al inicia 12.055 6,480
{+} Provision del ado 5 855 7
Saido final 17911 &%

A continuacion un detalle de los principales clientes locales:

(Véase pagina sigusenie)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dotares estadounidenses)
Al 31 de Al 31de
diciembre dei  diciembre
2015 del 2014
MIDLUW) 138 827 152,761
ETAPA - 242 513
Tatum 5.A 480 070 338 304
Municipio de Santo Domigo de los Tsachilas - 1.600
PetroEcundor G0, 008 .
Consullora Ecosambito 13,058 13,055
Goforcosiumen 17189 19,281
Empagram 31,000 31,000
Construcion La Cidspide 23810 51.095
Dtros menoras 216 562 47 8311
1|051ITH HTIEH
OTROS DEUDORES
Composicain
ALY de Al31de
diciembre dgl  diciembre
2015 del 2014
Anticipos 8 provesdores Locales (1) o4 378 o4 16
Anticpo a provesdares del Extenor (2] 319,379 .
Empleados 12 827 G788
Cuenias por cobrfar Segurnns . 15178
Energycontrol SA  ([3) 160,000

TR 128137
- - |

(1) Comesponden valores entregados para adquisicion de bienes y servicos, los Mismos que se
kquidan al mes sigulsnte y no generan intereses Un detalle de los anticipos a proveedores s el
siguiente:

(Viéase pdgina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadoundenses)

Aldide  AlJide
dlclgmbre del  gliglembre

2015 dol 2014

Dionugal 39170 38,170
Pablo Cuinde . 13417
Luis Alvarez - 8 400
Latam = 7,500
Datalab - 12 500
Enigin - 14,279

Dwcmi 20,000 -

; 1. -

Piuas 700
Oiros manores 23.508 6810
84,378 99176
E————

{2} Comesponden valores entregados para la importacion de bienes y senvicios, |os mismos que se
ligudan al mes siguiente y no generan miereses Un detalle de los anticipos a2 proveedores ded

axtenor &2 e sguenbs:
Al 3 de Aldide
diglembre del  diciembre
il del 2014
Krofta Amenica Latina (i) 200,000 -
E rugan 14278 -
Fursaqus 5 100 =

319378 e
e e

(i Comesponde a transferencias para futuras importaciones de plantas de tratamientos de
aguas resduales Dichos montos anbcipados se hiquidaran en el corp plaze y sin el
devengameanio de niereses

(3} Corresponden a valores enfregados a Energycontrol S A en los meses de agosto, octubre y
noviembre del 2015 para futuras Inversiones en Acgiones,
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compasicsn,

(Viéase paging siguienta).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado #n dolares esindounidenses)

Iimpuesto al Valor Agregado en compras (1) 13233 101,818
Retenodn an la Fueie (2] TO A8 S1873
Fetencdn an & Fusne VA 4T 756 -
Crédifo iributane impuests renta afios antenones (2] 34 859 45,711
166,487 209,502
—

i1} Cormesponden 8 vaiores tributarios a favor de la Compafiia, lod gue seran ublizados como
créditos fizcales en la declaracidn mensual de IVA

{¢) Estos valores seran compensados al siguients afo con la presentacidn al Servicio de Rentas
Internas (SR1) del farmulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 22,

OBRAS EN PROCESD
COmposicion
Al31de Al 31 de
diciembre  diclembre
del 2013 dal 2014
Gastos snboipados (1) y (3} 19,458 19,890
impartaciones en transito (2) 24,240 323,170

53708 343060
s ——————— ]

(1}  Corresponden a la acumulacion de valores par |a impostacion e instalacion de [as plantas o para
&l desarrolic de los proyectos hasta que los mEBmos sean aprobados por el Administrador del
Contrato mediante e informe aprobatorio y luego facturados

i2) A continuacion un detalle de los proyectos que quedaron pendientes.

(Véase paging siguente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE MCIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)
ik EPAM Incas Batan mﬂﬂﬂﬂ Total
Imponaciongs gn frarsily
rapaeeilc Saddla og Cagis 835 - - 535
Equpos ¥ rpussios 1 = A3 805
Mg S8 = 34 240
Gaston Anlicipadas
Surminisbran ¥ malarisles . 2,300 = 2,300
GEgurns 1,840 . 1,340
Torimpm 10,000 - - 10,600
Wi M e - 4B 548
AnahEis e Mo 27 LB
Asssoiias Comerales -
15,003 1.300 2,165 10,468
Total por Proyecto R - S— | S—
Incae Lagoadel Aesdel Bumna Eoeveg
s EIAPS o  Baten  Batan Vs $oma 2 02
Imppriaglongs en transiio
Plantas S irafermesanto - 160, O 140 000 . 300 000
Equspos y repussios T AL 1483 7.730 : 4 THS 1170
" 8,167 1,483 167,730 140,000 4,786 12T
Ganlos Ariicipades
Suminairos y materaies - 4300 - 2,300
Segquras 8817 BT
Bl rvig i) - 540
Wiavillzmtiones 360 . . , : . 350
Asasorim Comecizies - . . - - H.?‘E_ 8. 7E3
T80T 1.308 . . - ETE 159850
Tatal por Proyecto —, S 14N . ST.TH Ji0000  1ASM 3006

Véase ademas Nota 28,

INVENTARIOS

Al 31 oe diciembre del 2015, la compafla mantuvo un saldo de USS 109908 originado por la
recompra de una Planta de Tratamiento de Aguas residuales’ la misma que, a |a fecha de este informe
s& encupnira en los palios de una bodega alguilada (2014 USE 0.00) y Licencias Informiticas USS
000 (2014 USS 85250 por compra de 100 licencias tecnoidgicas disponibles para la venta,
adquindas ol proveador Nuance Comunications, ireland Limited con factura No. 105600)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
!Emnmm didares estadounidenses)

ACTIVO FIJO
Composicidn;
Al dg Al 31 dg
diciembre  gliciembre
del 2015 del 2014
Musbles y enseres 56,048 48,514
Vahiculos 230,018 275,548
Equipss de computacidn 60,000 41,870
Equipos de oficing 5,607 5807
hlaquinania y eQuipo 16,128 0478
358 000 IT8.Z18
{mencs) Deprociacidn acumdlada _L%l {108 380)
| 270 838
Movimienio
Al de Allide
diciembry  gdiciembre
del 201§ gel 2014
Saldo pate al Inicio del afo 270,638 180042
(+} Adiclones (1) 24,311 138377
(-] {+) Bajas ylo ajustes (2| {45 528) 4815
{-] Deprecaciones ded afio {62112} {52 BB
{+} Depreciacstn por baga [2) 473 p
Saido reto @ gl del afo ﬁ 270,836

{1) Comesponde a compras de Vehlculos por USS 0.00 {(2014. USS 130.330), Equipos de
Computacion por USS 8 128 (2014 USS 3.547), Muebles y enseres por USS B 632 (2014 USS
0.00). y Maguinana ¥ Eguipos por USS 6 850 (2014: USS 4.500).

{2) Corresponde a la venta de un Vehiculo Siverado a la Compafia Donugal Cla Lida, segun

factura # 501
FIDEICOMISO
Composicibn
Aldtde  Adde
diciembre  giciembre
del2015 el 2014
Fidescomiss Garantia Polssgu 300 300
300 300

{Véase pagina siguiente),
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SOUTH ECUAMERIDIAN 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Exprasado en ddlares estadoundenses)

Corresponde al saldo inicial para o Fideicomiso y gue sera ulilzado en fulurcs proyectos (2014
Contrato de Adhesitn y aporte al Fidexcomiso Garantia Polsegu, suscrito al 25 de Octubre del 2012

con la compafiia Mapfre Atlas Compafiia de Seguros S A, para garantizar las obligacones
contrato de fabrcacion, iImportacidn, instalacién, montaje y operacidn de una Planta de Tratamiento de

del

Agua Potable para la ciudad de Cuenca, entre la Empresa Municipal Telecomunicaciones, Agua
Potable, AlcantariRado y Sansamiento de Cuenca, ETAPA EP y South Ecuameridian 5.A.)

A pontinuacin un mowvimenio de os valones aportados y iguidados de scusido o las clausulas ded

coniralo suscrio entre a8 paries
Al 31 de Al 31 do
diclembrg,  diclembre gal
del 201§ 014
Saido Inicial A 253554
(-} Festiuciones paraahes . (253 254)
Saida Final 300 3
INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicién:
Sde Al de Alilde
participacion gn Valor diciembre del  diciembre del
Ent-ad #i capital Dominal ok 2014
Sipeech Village Lalincamenca 5 A (1] 3% 1 §.000 5 000
Olainat 5. 4, [3) N 1 354, B0 180
e 51

(1) Achvwdades relacionadas al disefio y desamolio de programas informabcos
(2) Actvidades de purificacion y filtracion de aguas

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinaras y nominativas de valor nominal un délar de

los Estados Uinidos de América.
OTROS ACTIVOS
Composicsn:
Al de Al de
diciembre ~ diciembrg
del 2015 gl 2014
Cuentas en Particpacion (1) 55,158 50,283
Depdsios en garantia (2) 7.700 8,000
Otros actives () 17,714 .
Y

(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
:E:;nudu &n dolares estadounidenses)

{1) Corresponde a valores aportados por parte de South Ecuamendan SA  para partcipar en la
figura comercial de cuentas en participacion denominade Prosem, en conjunts con la empresa
Promansa 5.4

Las cuentas en participacitn estdn consideradas en l0s articulos del 423 al 428, de la Seccidn XV,
de la Ley de Compafias, como una de las cinco éspecies de compahia mercanties, en las cuaies
s& especifica la figura juridica, [as obligaciones, derechos y responsabiidades.

{2) Corresponde a garantia por amendo de oficing en el Centro Comercial Plaza Lagos y
Departamenta Kennedy

{3) Cormesponden a valores por adecuackn de una sala de capacitacion (DATA CENTER) para
empleados y chentes, la misma no generan Mgresos

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguisnte es un resumen de las principalés ransacciones reslizadaes durante el 2015 y 2014 con
compaliias y paries relacionadas. 58 incluyé bajp la denominacion de partez relacionadaz a las
Compafias con accionistas comunes, Con participacidn accionaria significativa en la empresa y
accicnistas da la misma

Al 3t de Al )1 de
digiambre  digiembre
del 2015 del 2014
Chentes Relacionadas
Pacilc Soft SA. (1) 33,508 25 660
33509 26,
Anticipos a proveedores Relacionadas
Oilainat 5 A, &, 740 %
&, 740 -
Redacionady por cobrar - coro plaro
Paoific Soft 5.A 20,103 18103
Controidata S A 14,068 E
Clelnat S.A  (4) 40,000 371,041
Speech Vilage Latincameérkes 5.4, Bea B2
Krofta Amarica Latina 5 A Sucursal del Ecuador 2,000 2,000
Congoresn SEM-MOWI 23818 532
Eduardo Xavier Jurado Vinuera [3) 13834 -
Carlos Alberto Jurado Vinueesa (3) 23,761 -
138,37 Ja3 308
179,820 418 568
(Viéase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado an dilares estadounidenses)
Al 31 de Aldlde
dicigmbre  diciembre
dei 2013 del 2014
Proveedores Relacionadas
Controldata 5.4, (1) . 2,032
Pacific Sot S.A. (1) 156,654 156654
Eduarde Jurado Vinueza 758 -
Carios Jurado Vinueza H_!_ -
17,041 1?E
Agclonistas Relacionados - cofriente
Edunrdo Xavier Jurado Bejar - 150
Caros jrade Vinueza [3) 48 B34 .
Ediserds Jurado Vinvera (3) 44.703 -
83 a7 150
Gompafias Reglacienados - gorrlente
Controldata 5.4, 2,142
Ohenat 5A 2,088
Congolidos S A (2) 353112
Almina 5.4 4 AnE =
Southecuameridian Infernacional 5 A 5445 100,885
Conirol Business Corp 23 208 23267
380,832 124,732

501 810 141,068

(1) Cormesponden a las facturas pendientes de cobro y pago por conceptos de compra y venta de
paguetés informatioos y asesoria empresarial

{2) Comesponde a ios aniicipos efectuados para capital de frabap, cuya iquidacdn serd en un plazo
no mayor & los 120 dias, y no devenga intereses

(3 Eg:lmnﬂm a saldos por anticipos ¥ por pagar por conceplo de honoranos por represantacion

i4) Comesponden a aportaciones para futuro aumenio de capital

A continuacidn se detalian las principales transaccionas que se efectuaron enire las relacionadas al 31
de diciembre del 2015 y 2014

(WVéase pagina siguienies)

Pagina 31 de 46



18,

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado an dolanes estadounidenses)
2 Respecto % Respecto
Y8 al ingreso 483 al Ingreso
Asesodia eenoldgics v venta de licencias 18,380 0% 24 285 1%
Appporamisnio empresanial - 0% 350 454 0%
16900 .
— 1 FE——— 1
2014
Azasoria iecnolbgica y venla de licencias 515848 14% a, 160 151
Aspsoramisantt empresarial 206 474 8% 2300 %%
Heembolso e Qasins vanos - - 2!3%1 § 8%
a2 a2 s
E——— ———
Remuneracion personal clave de la gerencia.

La administracidn de la Compafiia incluys coma miembros claves a los Directores y Gerencia General
La remuneracidn folal por gestiones adminsirativas y dineccion durante & afo 2015 ascendid a USS
5400 (2014 USS 12 408)

Actividades de las Relacionadas:

- &% 8 W

Oletnat S.A: Actividades de oulsourcing para procesamientos de aguas industrisles y
municipales.

Controleaming 5.A.: Actividades de proyectos nformatcos.

South Ecuameridian Intermational.; Actividades de disafio, ingenieria & Investigacion y
sesarrollo para Semgroup

Pacificsoft 5.A.: Actividades de desarrolio de software para telemetria.

Speech Village: Actrvwdades de desarrolio de software para agentes virtuaies de voz y chat
CBC: Actividades de servicios de ofimatica y log

Krofta América Latina §.A. Sucursal del Ecuador: Actividades de ingenieria de plantas para
&l tralamento de aguas residuales.

Controldata 8.A.: Prestacitn de servicios, asasorla y asislencia écnica y administrativa a toda
clagy de empresa

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Compasicidn:

(Véase paging siguienis)
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Aldide  Aldide
diclembre  diciembre
del 201§  del 2014

Borgion corrients deuda largo plago
Banco Guayaquil 5.4, (1) 250,870 219,178
Tarjelas Corporativas (2) B.4090 11,538
258060 230,714
—
Deuda largo plago
Banco Gueyaquil S.A. (1) 21,293 50351
— e
(1) Unresumen de las obligaciones es ol siguienie:
Refarencia % Plazo Fecha
& Interds dias Iniclo Vencimlanto
Banco Guayagil 54 131585 % Ba% i BFE] 1 ]
Banco Guaysgul 5.4 UO-SCR-G5128 200% 178 18-12-15 13-05-18
Banco Guayagquil 5.4, Ford 150 11.23% 1080 15-08-14 29-08-17
Banco Guayaqull 5.4, Dodge Jourmey 11.23% 1080 15-08-14 15-08-17

Viéase a continuacion abla de amonmzaciin

AlJide  AlMge
diciembre ~ diciembre

Afio del 2018 dei 2014
2015 - 218178
2018 250,510 25.053
2017 41,299 1
271,883
———

(2) Corresponde al saido de las tarjetas corporativas que mantienen con: Pacificard S.A por USS
6169 (2014 USS 4.860), y Amencan Express por UDS 2.321 (2014 USS 8 B78) A 1a fecha de
emision de este informe, dichos monios fueron cancelados.

17. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composcion:

(Véase pIgma sguents)
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Aldtde  Allide
diglembro  dicigmbre
del 2015 el 2014

Locales B1.424 TR 530
D! Extenor 114,032 496,789

185 458 575375
L —— ;5 |

A continuacidn el siguiente detals:
Al 31 da Aldde

digiembre  diglombre
del 2015  gel 3014

Salher 5 A 49 444 T S
Albhudes Software MéExco 1828 17 a2
Global Buniness Solufions A, 000 15,000
Datainb 8560 -
Krofta Amence Latma 5.4 43,383 B e
Slarcango 5967 -
Sateguard 4820 .
MNuance - &7.27T5
Consultors Ambsental Ecosambate C. Lida, 17 585 17,685
Besmark 5.4, 3873 T.1587
Arsog 3,104 6,148
LLF ik TS 1,807 i 132
Otrod manoees 51.070 56415
185 55318

Comesponden @ provesdores de la planta de tratamienio de aguas asesorias relacionadas con &l
medio ambienie, equipos ¥ suminisiros de computacidn y de software tecnoldgico que se contratan
para las obras qua realira k@ Empresa Los mismos plofgan un crédilo mdximo de 180 dias, ¥ no
gEvengan inlereses.

ANTICIPOS DE CLIENTES
Composicidn
Al31de Al de
diciembre  diciembre
el 2015 del 2014
Empresa Pubkca Aguas de Manta -EPAM (1) 103,880 -
Narea 6500 8,500
Camad Guayaguil Bl 11,240
110,380 17740

(\Vdase pagina siguwents)
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(1) Corresponda al 40% de anbcipo para provesr un Sistema de prelralamiento con dos (2)
desarenadoras de capacidad de 380 liiros pars ser instalados en la Captacidn de caza Lagario
(Véase Nota 28)

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion

Aldide Al de
diclembre  diciembre

del 2013 gel 2014
Retenciones en la Fuente del Impuestc a la Renta 10,5908 28,001
Retencionas dal VA 10,238 5,848
I'WA en venias S8 405 154 193
119,551 ﬂﬂ&

MMMMHMWHM&HMMMMMH
noveno dgito del Registro Unico de Contribuyentes

PASIVOS ACUMULADOS
Composciln
Al 31 de Al 31 de
diglembre  diclembre
del 2018 del 2014
Decimo Toroer Sueldo 5,108 3953
Dhrarrat ©usits Supdcho 10,152 B.560
Fondo oe Heserva na a5
Farcipacsin de los rabajadores en as ulilidades 14 435 58234
31,013 ?Il-ﬂﬂ-
Composicein y mavimisnto
Pagos ywe
2013 Saido al Inigig Incrementos Wiizacions Sakdo final
Déame Tefce Suekdo 3,853 54,584 531528 5109
Décme Cuarin Susldo BaRY 13,208 12426 10,152
Fands de Ridena L] 2188 2447 33
Parbopacdn &6 trabaizdones &n s ulicadss ] 14433 ] 14439
E ﬂ 5&1! 1 E H 013

{Viéase pagina sigulente)
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NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
WmMMI

Compasicidn y movimiento
Pagos yio
Decima Terces Susido £602 45381 47030 389
Déeime Cuann Susido g2 11220 B8 L
Fondo de Risera 1&T 28,118 FAC T E45
Pariicipacdan de trabajacares &n lan ulilidedes 32,048 58,234 a2 548 H|234
-HED 1141-'154 116,358 :ilﬂﬁ
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn
Al31de Al de
diciembrs  diglembre
dei 2015 dei 2014
Deldas socales IESS (1) 15404 11,900
Sueidos (2) 2.146 =
Oiras (3 82,704 3,550
80,254 18,850

(1) \Velores canceisdos al instituto Ecuatorano de Seguridad Social dentro de oS prmeros catorce
dias del mas siguianie,

(2) Corresponden & sueldos de trés empleados; mismos gue, fusron cancalados a través de
hquidaciones de haberes an enero 4 del 2018, con chegues # 5750, 5751 y 5752

{3) Comesponde a saldo de un préstamo por US$S 100.000 para capital de trabajo otorgado por ios
sefiores Jaime Alberto Vinuaza Moscoso, Ceclia Vinueza de Parmifio, Gatrisla Vinueza de
Romero y Maria Eugenia Vinueza de Jurado el 3 de marzo del 2015 a un plazo de 12 messs,
Imnmw an cuotas mensuales desde julio del 2015 hasta junio del 2018 y no devenga
ntereses.

IMPUESTO A LA RENTA
Situackdn fMscal -

Con corte al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia no ha side fiscalizada por Io cual, los afics
2012 @l 2015, inclusive S8 encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las sulondades

cormespondisntes
(Viéase paging siguiente)

Pagina 36 da 45



SOUTH ECUAMERIDIAN 5.A.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dédares estadoundenses)

Conciliaciéon contable-tributaria -
A continuacidn se detalla la determinacidn de la provisidn para impuesto sobre la rents del afo
terminado & 31 de diciembre del 2015 y 2014

Aljide  Aldide
dicigmbre  digigmbre
del 2015 = del 2014

Utilidad anfes de la paricipacion de los abandonss

en las uididades y del impuesio a la renta 85,258 54, 882
Panspipacadn de los trebapdores en las ubhdades {14.El &Hﬂ_
BB 58
(] Gastos no deducibiss 232 B4 T4.473
(-1 Daducaldn por incraments neto e empleados iﬂﬂl I?EI‘I 13}
Saldo Liilidad gravable 270,718 331,018
Tasa Impositiva 22% 22%
Total mpussio causado (1) 50 587 T2 E24
-} Anticipo de impuesio & la Renta {28,750 (22.208])
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 29,790 32,208
-} Retencionas en la Fusnla que le realizaron an &l ejerckcio (2} (70,538 {81,873}
=) Crédifo Tributario dé afios antenares (2} (34.858) {#5,711)

(1) Inchuido en &l rubro Impuesto 8 ia Renta en ei Estado de Siuacion Financiera

{2) Véase Nota 8.

§ i . N - Mediants decreto No 538, publicado
en urnummm No. 407 ei 28 de umrnhmdﬁﬂu lll!pﬂl-ﬂ "Reglamento a la Lay Organica
de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal”, mediante el cual, s& establecen enire
?ftrnﬁ las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacsén de Ia Ley Organica de Régimen

tang Intemo:;

Ampliacsin del conceplo de residencia fiscal para personas naturales

Imposiciin saobre dividendos v anticipe de dividendo

Condiclones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios socialas
Condiciones pasa la deducibilidad de deteriora de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables,

® Se establecen los plarcs de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

(Vaase pagna sigulenta)
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. Porcentaje méxime para la deduccidon de los costos y gastos incurndos en promocidn y
publicidad de bienes y servickos, y casos en los cuales no serd aplicable este limite

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de astablecimiento o
pussta &0 marcha de oparsconss
Casos y condicionss para el reconocimiento de activos y pasivos por impuesios difendos
Modificacion de ias reglas establecidas para la ceduccidn de los pagos al extencr
Modificacidn de la forma &n s que se aplicard [a tarfs de mpuesio a & rents de socedades
cuando la composicidn societaria comespondients a paralsos fizcales o regimened de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre @ utilidad en la enajenacion de
derechos represeniativos de capital u otros derechos,

L Se modifica el articulo relstivo a las retenciones en la fuente de impuesto & |a renta por pagos af
extenior

. Se dispone la aplicacion de la retencidn en fa fuente de IVA sobre los pagos ¥ adquisiciones
efecluadas por confribuyentes especiaies 3 olros contribuyentes especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en |3 legisiacidn tributans
para determinar las implicancias & impactos en sus estados financieros.

Precics ge Transferencigs.- Las normas fributarias vigenles incorporan &l principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con pares relacionadas Por su parte el Sarvicio de

Rentas Intemas. Mediante Resolucion No MAC-DGERCGC15-00000455 publicada en o segundo
suplemenio del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y femita un informe
integral oe Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, entre
cbros, para aquellas compatilias qué hayan fenido operacionsés con partes relacoonadas domiciliadas
en & sxierior en el mismo periodd fscal v cuyo monio acumulado sea supenor a USS15.000.000
{Anaxo @ Informe) o USS3.000000 (Anexo} En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analis:s dal Anéxo & Informe Integral de Pracios de
Transferencia y se menciona que no sumarsn los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcldn de transacciones.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubllacion patronal y desahucio al 31 de dicembre del 2015 y 2014
comesponde al 100% ded valor actual de & reserva malemdlica cakculada aciusnalmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diclembre del 2015 y 2014 se
encontraban prestando servicios a la Compafia

A continuacién un detalle de sy composicidn:

(Viéase pagna siguiente)
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Al de Al de
diclembre.  diclembre
del 2018 del 2014
Jubdacidn Patronal 3502
Bonsicacdn por Desahucn 18,842

58 344
Los supuestos principales usados para propdsitos de [as valuaciones actuanales tanto para la

jubilacian patronal como el desahucio, son las siguientes
Al31 de diclembre Al 31 de diclembre del
el 2018

014
Tasa ge descuato 4.00% 0 00%
Tt e incremants Salans & 00% 0.00%
Tase de Incremenio oe Pensionas 250% 0oo%
Jubilacion Patronal

Las imparies reconocidos an lo8 resultados intagrales de estos planes de beneficios sociales, son
Al dp dicigmbre Al 31 do digiembre

del 2015 el 2014
Cosio opl senacio.
Coain lsboral ded senvicio Sciual 7502 -
Cosin por mpdificacsones reduccionss & bjuidacionas - -
Gaato por indends nelo - -
Dartdas reconocidas en resuitados 37 502 i

El costo del servicio actual y el gasto financiero nete del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados an e astado de resultados inlegrales.

Cambios en el valor presente de la oblgacidn por beneficios definidos en & periodo!

del 2015 Pl
Saldo inicial de ks obligacidn por benaficos defindos A =
Cosio laboral del sarvicio actual 37 502
Coslo pof Intereses = "
Cosios por modificaciones, reduccionss o bguidacionss = -
Saido final de la obhgacan por beneficios definides 37,500 .

(Véase pagina Siguienie)
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Bonificacion por Desahucio
Los importes reconocidos en |os resultados infegrales de estos planes de beneficios sociakes, son

ALY de diciembre Al de diciembre
gel2015  gel204

Cosio del servgig

Coato laborat dal senacio actual 168 542 -
Gasty por (nberds nets - -
Partdas réeconocidas an resultados 18,8432 -

El costo del senvicio actual y el gasto financiers neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambaas en el valor presente de la obhgacn por beneficios definidos en & panodo

dal 2015 2014
Saldo inizial de ln obligacitn por benalicios definidos - %
Costo laboral det senicio actual 16,842 .
Costo por miareses < x
Benehcios pagacdos . =
Saito fnal de Lo cbLGR0ON por Denehoios defindos 16,847 -
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2015, &l capital socal de la compafla SOUTH ECUAMERIDIAN 5.4, esta
conformado par 1°0041 000 acciones ardinarias y nominativas de USS 1 cada una

Accronistas Accignes  Valor USS

Edusror K rado Bl 500 500 500, 500
Canos Alben Jursdo Vimmea 250 250 250 250
Eduardo Xaved Jurado Vinuezs 250,350 250,250
1,007 000 1.00% 000

(Véase paging sigLussnis)
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Asesaria tecnologica y verda da licencas de softwares
Flania de aguas residuales

Agasiramiento emoresarial

Servicion admintsirativos

Otros senacios

Asasoria comercial (2)
Gastos de viajes (1)
Sueldos, salarios
Henorarios profesionales
Beneficios sociales
Capacitatshn

Aporie Patronal IESS
Impussic 3 la Sahoa de Capiaies
Beosdicacones

Legabes

Publicidad y Mercadotecnia
Otros menores (3)

Al 31 de Aldide
dicigmbre dei  dicigmbeg
ams del 2014
1,008, 805 1,170,502
1,654,064 2,155,267
206 451 376,000
11,489 22,378
11,470 18,230
378 TTas a0
Al de Al de
diciombre del  diciembre del
2015 2014
471,522 283.078
41,498 80,861
2TH Bd5 250,630
40204 26,142
ET 448 44,138
501 4014
42 440 35,501
B06TE 16 685
68379 BE 36A
3380 20 852
20,030 17.018
&5 75,700
1,174,087 §12.119

e = =Y

(1) Corresponden a los vidlicos en el exterior del persanal que efectud los servicios de ensamblaje

¥ montajes tecnicos,

(2) Coresponden a honorarios profesionales por asesoria comerciales y servicios comerciales,

ambiantales

{3) Incluyen prncipalimente & los gasios de gestibn, mantenmiento, seguros, mowilizaciones y

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicidn;

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en gdlares estadounidenses |
Al de Al 31 de
del 2015 del 2014

ok Al 8,311 2B 5RG
Arriendo y alicuotas (1) 51,688 T7.e0
Mantenimiento y lmpieza 13,857 4718
Susidos. salanos y beneficos sociakes 188,282 226,048
Depreciacionss 82,112 52 498
Participacidn de los irabagadores. en las ulidades 14,436 55234
Inpuesio & la Salda de Capiaies 812 2891
Senicios basicos fjos 16,832 12.203
Capaciacidn 1,255 9,833
Viajes nacionsles 8 mbarnacionales .33 2,283
Litiles, papelsfias ¥ fotocopias 5,153 11,908
Segunidad y vigitancia 17.530 12.517
Amoriizacn inmoviltaoos intangbies 2,530 2.5950
Publicidad .70 21.082
Cuentas incobrables (3) 161,713 5 58T
Diros menores (2] 218458 124,389

795,620 861121
e—— e

(1) Coresponden a pagos por el alguiler y alicuctas de las oficinas ubicadas en e Ceniro
Comercial Plaza Lagos.

(2) Incluyen principaimenie @ los gasios bancanos, gastos de gestion, impuesios tasas y
cOnNbuCIoNSs, SBQUISS, MOVIIZECIoONESs, & NdemnEacoHnes.

(3} Corresponden a USS 5 855 de la provision para cuenias incobrables del ejercicio 2015 y USS
155 858 por una baja de canera

a)  Obieto del contrato:

En ia ciudad de Manta, con fecha 7 de junio del 2015, se obliga con EPAM a provesr a entera
satisfaccian de la misma la. “ADQUISICION DE UN SISTEMA DE PRETRATAMIENTO CON DOS (2)
DESADRENADORES DE CAPACIDAD DE 360 LT/ PARA SER INSTALADOS EN LA CAPT

DE CAZA LAGARTOD".

(Véase pagina sgguiente)
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5o compromaete al efecto a dar solucion a la probematica presentada en la estacion Cazaiaganio, puss
84 necesano precautelsr el comecio sumensiro de agua polable a la ciudad, por o gue 58 debe
Bdguint un sistems de prefratamienio {2 Desarcnadores deé capacidad de okl de 360 Mafs &n
conjunto, con la finalidad de presedimentar ef Agua cruda y asi liberar de solidos en suspension
de agua gue tiene gue ser impulsada por las bombas ubicadas en el carcamo existente, capara
de poder sedimentar las aguas ¥ bajar loz niveles de arena gue aclualmente existen &n &l no
Paortovigjo y asi ne sufric paralizaciones en la enfrega de agua potable en la ciudad, esta adquisicitn
ge recibird a entera satistaccidn de la CONTRATANTE, segln las caracteristicas y especificaciones
tacnicas constantes an el numero 2.3 de |a Seccidn || de |08 plegos precontractuales y én la oferta
que se agrega al contrato suscrito.

El proveedor debe comprometerse 8 asignar ko siguisnis:

EQUIFO MINIMO REQUERIDO:

« Todos y cada uno da los equipos que se necesite para la supenssion montae. instalacion y pussta
#n funcionamienta de los equipos desarenadores

PERSONAL TECNICO:

" 1 Buperizor de arranque

. 1 Supervisor de montaje

" 1 Supervisor puesta en marcha

. 1 jefe de disefio

b)  Precio del contrato;

- Es de LISS 258 700 (DOSCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS CON
001100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), mas WA de
conformidad con la oferta presentada por el CONTRATISTA

Los precios acordados en & confrato por los trabajos especificados, constituirdn la Onica
compensacidn al CONTRATISTA por todos sus costos, inclusive cualquier impuesto,
derecho o lasa que fuviere que pagar, exceplo el Impuasto al Valor Agregado que serd
afiadide al precio del contrato.

€} FEormade pago:

Se olorgars un anbicipo del 40% previa aulorizacstn y apertura de cuenta en una entidad financiera del
estado para reaiizar la ransferencia del montc, v, & diferencia del 60% se lo realizara contra entrega del
sisterna, ensambile y puesta en funcionamiento debidamente aprobado por el administrador del contrato
¥ recibo a entera salisfaccion de la entidad contratanie, previa presentacidn de ka factura & informe del
Adminisirador,

(\Véaze pagina sigulenta)
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d) Garantias:
- LA GARANTIA DEL FIEL CUMPLIMIENTO DEL CONTRATO
Par un valor cormaspondienta al 5% del manto total ded contrato
. LA GARANTIA DEL BUEN USO DEL ANTICIPO
Por un valor comaspondsnte al 40% del monts total del contrato
LA GARANTIA TECNICA

Del s=tema o de los squipos como minimo 12 meses, ¥ an la gue debe constar conbia
defecios de fabricacitdn del sistemna o equipo por un afo

o)  Ejecucion de las garantias:
Las garantias contractuales podran ser epecutadas por la CONTRATANTE en los siguienies casos

- Cuando la CONTRATANTE declare anticipa y unilateralments terminado el contrato por causas
imputables al CONTRATISTA

- Si ¢l CONTRATISTA, na la renovare cinco dias antes de su vencimiento,

. En caso de terminacion unitateral del contrato y que el CONTRATISTA no pague a la
CONTRATANTE e saldo adeuda del anticipo, después de diez dia de notificado con la
iquidacion oel contrato

Las garantias entregadas se devolverin de acuerdo a lo eslablecido en el Articulo 118 del

RGLOSNCP. Entre tanio, deberdn manienerse vigenies. lo que serd vigiado y exigido por la
CONTRATANTE. a través del Administrador dei Contrato

f  Blago:

Para la ejecucion y terminacion de la totalidad del contrato es de CIENTO VEINTE (120) DIAS,
cortada @ partir de la suscripelén del contrato, de conformidad con lo establecido en la oferta

gl Prérmoga:

La CONTRATANTE prorogard o plazo total o los plazos parciales, sdlo en fos sigulentes casos,
siempre que el CONTRATISTA asl o solicite, por escrfo, justificando los fundamentos de aguella,
dentro del término de ocho (8) dias siguienies a la fecha de producido & hecho que motiva ia salicitud

Por causa de fusrza mayor © caso forlufio, sceplados como tales por-la CONTRATANTE. La
CONTRATISTA tene la responsabilidad de actuar con toda la diigencia razonable para superar
la imposibilidad producida por causa de fuerza mayor o caso fortuito. En estos casos ol plazo se
profrogard por un periodo igual al bempo de duracion de las causas indicadas; v,

(Véase pagina siguents)
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= Por suspensicnes ordenadas por la CONTRATANTE y que no se deban a causas imputables al
CONTRATISTA.

Cuando las promrogas de plazo modifiquen el plazo tofal, 58 necesitars la autorizacion del Gerente
Geaneral de la EP- AGUAS DE MANTA, previo informe del Adminstrador del Contrato

En caso de proroga de plazo, las partes elaborardn un nuevo cronogfama, Que Suscrito por ellas.
sustiturd al original o precedente y tendrd el mismo valor contractual del sustituido Y en tal caso se
requentd |a aulorizacldn de @ misma sulondad de la CONTRATANTE, previo informe del
administrador del coniraio

hh  Multas:

La contratista conviene en pagar @ la EP- AGUAS DE MANTA, por concepto de multa, la cantidad
equivalente al dos por mil 21000 del valor iotal de este proceso. por cada dia de incumplimiento en la
entrega del bien. excepio en &l evento de caso fortuito o fuerza mayor, conforme o dispuesio en el
articulo 30 de la Codificacion del Cddigo Civil, debidamente comprobado y aceptado por la EP-
AGUAS DE MANTA, para lo cual se notificard a ia entidad dentro de las £8 horas subsigulentes de
ocurridos los hechos que alegua la contratista como causa para la no prestacion del servicio a la cual
esld obligada se @ impondra la multa prevista anteriorments. Dichas multas no seran devueltas por
ningdn concepto. La EP- AGUAS DE MANTA queda autorizada por fa coniratista para que haga
gfecliva ln multa impuasta de los valoras que por esteé contrato |8 corresponde recibir sin requisito o
tramite previo alguno

il  Reajustes de precios;

De acuerdo con lo dispuesto en @ incso final dal Art. 131 del Reglamento General de ta LOSNCP, el
confratista renuncia a percibir & reajuste de precios.

Situacion actual del Contrato;

A |a fecha de emision de este informe, el proyecto que la compafia mantena con EPAM, 8o encuentra
con una RESOLUCION ADMINISTATIVA No. 162-A-GG-CP-EPAM-2015 — PRORROGA DE PLAZO
DEL CONTRATO No. 021-GJ-2015, otorgada el 16 de diclembre del 2015, resolviendo lo siguiente;

Art 1.- Concadar la ampliacion de plazo sobctada mediante oficio a/n. del 15 de Diciembre dal 2015,
para la "ADQUISICION DE UN SISTEMA DE PRETRATAMIENTO CON LA INSTALACION DE DOS
{2) DESARENADORES DE CAPACIDAD DE 360 LT/S PARA SER INSTALADOS EN LA CAPTACION
DE CAZALAGARTO": con la Compafla SOUTH ECUAMERIDIAN SA. de conformidad a Ia
CLAUSULA NOVENA PRORROGA DE PLAZO del contrato No 021-DGJ-2015, por lo que servird
realizar las reformas necesarias al cronograma de entrega del bien, previamente establecido, por o
tanto Ia nueva fecha de cumplimiento de plazo es de 60 dias adicionales

20186 hasta el 03 de marzo del 2016 fecha an la cual deberd estar recibido a entera satisfaccion pos
la EPAM, todo los bienes antes descrito,

(Véase pagna sigusenta)
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Art. 2.- disponer que la presante Resolucion se notifique a la Coordinacién de Compafias Pablicas
para que conbzca esta ampliackdn de plazo al contrato Mo, 021-DGJ-2015, correspondiente al
PROCESO No COTBS-EPAM-001-2015, para la “ADQUISISCION DE UN SISTEMA DE
PRETRATAMIENTO CON LA INSTALACION DE DOS (2) DESADRENADORES DE CAPACIDAD
DE 350 LT/S PARA SER INSTALADOS EN LA CAPTACION DE CAZALAGARTO",

Adicionaimente South Ecuameridian S A, nos informa que se encuenira aprobada una segunda
prirroga al plazo del contrato, documento que, aun se encuentra donde le ciente.

La poliza de Fiel Cumphmiento del conirato se ancuentra vigente hasta el 22 de abril del 2018, v, la de
Garantla de Buen Uso del Anticipo, vencid e! 7 de abril del 2016, con @ Compafis LATINA de

Seguros,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de eslos estados financienos (4 de abnl del
20718}, no & produjeron eventos gue, an opmidn de la Aoministraciin de ka Compahia, pudseran fener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no S8 hayan revelado en ios mMismos

Mugvas normas emilidas internacicnalmente

En funcitn de los camhbios registrados por el International Accounting Standards Board (IASE), hasta
la emmsion de los estados financleros de la Compadiia, en enero del 2016, se ha amitido la “NIIF 16 de
Amandamientos”, la cual entra en vigancia a parfir del 1 de enero del 2019, vy deroga a la vigente NiC
17 de Arrendamiantos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Los estados financieros por @l afo terminado el 31 de diciembre del 2015, gue cormesponden a los
esiados financlercs bajo MIF de& la Compafia, kan sido emilides con la aulonzacidn de fecha 16 de

marzo del 2016 del Gerente Ganeral de la Compafia y postefiormaente seran puesios § conssdaracion
de [a Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva
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