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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
¥ accionistas da

SOUTH ECUAMERIDIAN §.A.

Guayaquil, 26 da Marzo del 2015

Hemos auditado los esiados financieros sadjuntes de SOUTH ECUAMERIDIAN S A, que
comprenden & estado de situacidn financiera al 31 de diciembra del 2014 y los correspondientes
estados de resultados integraies, de cambios en el palrimonia y da flujos de efactive par &l afio
terminado en esa fecha, sl coma un reaumen de ks politicas contables significativas y olras notas
explicativas.

Responsebillided de fa Administracién de la Compafifa en ralacién con los estados
financieros

La Adminisiracion de SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. es responsable de la preparacion y
presantacidn razonable de los estedos fnancieros adjuntos da conformidad con Nomas
Internacionsalés de informacidn Financiera y del control inlemno necesano para permitir |
preparacidn de setados financieros que estén [bras de distorsiones significativas, debido a fraude o
arror.

Rezponsabliidad def auvditor

Nunstra responsabtilidad es exprésar una opinidn scbre oslos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra audiforfa fue efecluada de aguerdo con Narmas Intemacionales de Audiorla.
Dichas nonmes requieren gue cumplamos con requisios &ticos y planfiquemos v realicemos la
audiloria para obtensr cerieza razonsbie de que los estadoa financiercs no eslén afectados por
distorsiones significalives. Una suditaria comarende la aplicecion de procadimientos para oblener
aevidencia de audrona sobre los manios y B informacion revelads en los estados financieros. Los
procedimientos seleceionados dependsn del juicio del auditer @ Incluyen la evaluacidn del riesge de
distorsiones significativas en (o8 estados financieros por fraude o ermor. Al sfectuar esta evaluacion de
riesgo, al auditor toma en consideracidn sl confrol interno relevante para @ preparacién y
prazentackon razonable de sus estedos financieros, a fin da disefar procadimientos de auditorls que
sean apropiados an fupcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinkn sobra
Ia efectividad dei conirol mtemc da |a entidad. Una auditor/a también comprende |z evaiuacidn de gue
las politicas contables utilizadas son epropiadss y de que las estrmaciones contables hechas por la
Administracisn son raronables, asl como una evaluacién de la presentacién gensral de los estadas
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base
suficients y apropiada para expresar nuestra opinidn de audiloria



A los safores miembros del Directorio
y accionistas de

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
Guayaqull, 26 de Marzo del 2015

Opinién

En nuestra opinidn, lce asiados financlercs adjunios, presentan razonablemente, en lodos los
aspectos |mportanies, la siluacién financiera de SOUTH ECUAMERICIAN S.A. al 31 de diciembre
del 2014, asl como de sus resultados y sus fiyjos de efeclivo por el efio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Intemacionales de Informackdn Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades — PYMES.

No. da Registrtf en [a Superintendencia

de Compafilas. SC-RNAE-2-772

Mo de Licencia Profasional: 25013



SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013
(Expresado en dblanes estadounidenses)

Aldtds @ Aldde

Notss diclomtwe de{  diclembre del

Activos 014 2013
Activos coariantes
Efertivio y squivalents de efectivo 5 80.35¢ 198 619
Cuentas por cobrar

Clionies 8 1331333 557 048

Reladansdes 15 418 9635 781,183

Impuestas por racupeml a 208,502 218,742

Otros Deudores 7 124 127 70872

2 085 540 1627 825
tnvertanos de Beencias informaticas [} 86,250 .
Obras en Proceso g 343.080 355 840
Totsl wetivos cormiantes 2608206 2183284
j —— e i——

Activon no sorriantss
Actvo fijo, neta 1 270,536 180,042
Intangibles, neto 45% 16,699
Acclanisms 15 - 623,750
Fideicomisa 12 300 253,554
|nversiones én Subidisias 13 5,180 5,180
Otros activos 14 58 283 48,524
Tots| activos no oorrientes 3T 25 1,127 748
Total avtives 2,540,211 ] 1inas

Las noias adjurtas son parte intsgrante de los estados financamnms

— =
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P | Xeldidds

Dr. Eduatdo Juredo Béjar GPA, Luis CastiloCepeda
Garenta Ganeral Contador General
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SOUTH ECUAMERDIAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas

Fasives

Paslves correntes

Parcidn comients doduda Rrgo plazo 18

Cuentas por pRgar
Proveedoras hi'§
Anticipos de cllentes 18
Ralacionadas 15
Impuastos y retenciones por pagar 19
Pasivos Acumilados 20
Impuesto Rante 22
Otras cusntas por pagar 21

Total pasivos conientes

Pasivas no sorfentes

Obligaciones financeres a large plazo 16

Total paslves no cormientes

Total peasivos

Patrimonio, mito

Total paslves y patrimonie

31de Aldide
diciemben do  dlolembre dei
w14 2013
230,714 819
575,218 457 742
17,740 13158928
141,568 24,770
228,042 80,325
72425 44 529
72824 405818
18.850 18,558
1 .W;EEZ 2.“1,?’“
50 351 -
30351
1,408,223 2041769
1,532,088 1,268 264
3.311,083

2 B40,331

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados fnancieros.

T “‘\‘I
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Contagar Ganeral
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S0UTH ECUAMERIDIAN S A,
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares estadounidensas)

AL31de EY
diclembre dal  diciambre del
Notws 2014 2013
ingresos operscionales 24 3,742 407 3414262
Costo de ventas (1,824 678) (1,748 508}
Lilidad bruls 1.917, 73 1667756
Gersles:
Opsracionales 25 (12,118) (B32 635)
Administrativos 25 (681,121) (642 423}
Financiams {11,784) {B.260)
{1,585 034 (1,483.318)
Utlidad Opataciong) 332,602 184 428
Clroa ingrests, nala 2,966
Litilidad anmes del Impuasto a la Renta 3355858 184 438
Impuastc a la rents pr ) (72,624) (40,818}
Litilidad nota del ailo 262,834 143 E20
—_— ] e
Las notas adjuntas son paria inlegrante de los estados financieros
" \\1
|
e } R L
= Zall Ao (2T
Dr. Eduardo Jurado Béjar CPA Lu% Casthe Cepada
Gerente General Contador General
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares esiadounidenses)

Adide Al de
diciambre del  diciembre def
Notss 2014 2013

Flujo de wiectivo de les actividades operscionaien;

Efectivy Recibido de Clientes 2 918,206 2,776,066

Efectiva papadn @ provesdores y empksdos (4,242 569) (2,497 080

Otros ingreass {gustos), neto oioe -
Efsctiva neto utilizado (provisto] por las sctividsdes de opersciin 11,329,707) 278 976
Fluje da sfgctive oe les actividades de inversidn:

Adgusicién de inversionas en sutidisnas - {5, 180)

Adgusicion da Actvo fijo, neto 11 (1538,377) {120,460}

Adquisicin de Intangibles, neta !?ED! 10,085
Efectivo neto utllitado por Iny actividedes de inversién {138,137} (124 590)
Fiujo de sfactiva de ey sctividedes de Rnanclamiento:

Auments (Dremmucitn) en préstames de relacionadss y acciomstas 1077787 {1,145 385)

Aumamto (Dumatucein ) on Obigaciones Fnancienas dT1.874 (104,189)

Rentegrs de apornes pam huturas cagtaigaciones 985,000
Efsctive nein provisto (1rtilleado) en lus sctvidades de firsncismianto 1,349 671 (268 554)
Disminutitn neta de efactivo 1111 263} {114,168)
Efectiva v aequivalents de sfectivo al inicio del afo 198612 313,787
Efectivg v equiaisnte de electiva al final del afio 5 B3 36 199618

—— e

PASAN...
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SOUTH ECUAMERIDLAN S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresados an ddlares estsdounidansss)

VIENEN...
Al ) de Al 31 de
diciembre dicismbre
Notas dsl 2004 del 2013
Utitidad neta 266,315 143 420
Fartidae da conclliaciin entre fa Utilidad nets con l sfectvo
netn ulilizado (provisio) por las sctividades de operagion
Depraciaciin 11 532 498 28108
Bajas de acthas fijps 11 4515} .
Amcrtizacon de intengiblas 12933 T7.562
Provmidn para cuenias dudosss (1 5587 5545
Participealn de rabamdorss en les vilidades 20 58204 32 548
Impussts 8 la ranta corpents 22 T2,824 40,518
Total de partidas Concilisiorias 484 456 259305
Cambics én achiyon y pasivas:
Aumsnta an Cusnias gor Cabrar {824 201) (638 708}
Aumento en inventarios de licencias Informiticas (86 250) -
Disminucidn (Aumanto) ea oizos actives 257,089 {645 808)
Daminucidn (Aumento} en cuentas por pagar 1,102 383) 1,311,852
Dizminucidn &n pasivos scumuiades {31,438) {8.267)
Total cambios &n actives y pasivos {1,786 253) 18671
Efectivo nato utilizado {provisio) por las actividades de oparacion 1521 278,978

Las notas adjurias son pare integrante de los esiados financiers

o Ty
SR Vet i
Dr. Eﬁiirdn Jurade Béjar CPA, Luls Castio Cepeds
Gerente Generg| Contador Genaral
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMGRE DEL 2014 ¥ 2013
{Exprasado en délares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A, es una Sociedad Andnima de nacionalidad ecuatorana, con domicilio
principal en &l canién Samboronddn, Replblica del Fouador, se constltuyd mediante escritura plblica
otorgada por el Notaro Vigésimo Primero del Cantén Guayaguil, et 24 de junio del 2005 y con
Resolucitn de la Superintendencia de Compafiias No. 06.G.1J. 0004010 del 28 de junio del 2005, racinid
la aprobacién de la constitucion & inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guavaguit &l 24 de agosic
de 2005

La Compaiiia tilena por objeto dedicarse a la aclividad econdmica de: Venta ai por mayor vy menor de
piantas de aguas residuales municipales e industrislas, asesoramiento emprasariales, asesoramiento y
disefc de software y sistema informatico, ingenieria ndustsial, venta al por mayor y menor de software y
sistemas informaticos.

El plazo de duracién de la compalfia as de cincuenta afios, contados a partir da la inscripcidn dae la
Escritura an al Registro Mercantil dal Cantdn Guayagull,

De acuardo con el Ragistro Unico de Contrbuyentes asignado con el nimero (0852419121001,
actuatizads 2 28 de octubre del 2014, su activided econdmica principal es la VENTA AL POR MAYOQR Y
MENOR DE PLANTAS DE AGUAS RESIDUALES MUNICIPALES E INDUSTRIALES

Con fecha 12 de Febrero del 2014, la Superintendencia de Campalilas, resalvis sprobar €l aumento
de capital asignado 2 la compafiia. =l cual fue eigvado a USS 1.001.000, el mismo gue fue inscrilo en
sl Registrc Mercantil de Guayaquil ef 25 de Marzo del 2014,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presantes estados financieros de la Compafila 8l 31 de diclembre del 2014, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera pare Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consaio de Normas Internacionales de Coniabilidad (IASB), las
que han siklo adoptadas en Ecundor, y representan la adopcién integral, explicits y sin reservas de Ia
refenda norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

21  Uso de estimaciones y juicios

La preparscidn de estados financieros requiere que la Administracidn realice ciarlas estimaciones,
julcios y supuesics necesarios e Inherentes 3 la sctividad economice de Ig Entidad que afectan los
monies Incluidos en eslos estados fnanciercs y sus notas relacionadas. En opinion de la
Agministracion, dichas estimacionas y supuestos se han basado en la mejor utllizecidn de la
infarmacién disponible al momento de la pregaracion de los eslados financiercs, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales

(Véase pagina sigumanta),
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Las estimacionas y juicios son continuaments evaluados y eslén basados en la experiencia historica y
otros factores, incluyando la expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinldn de la Garencia, astas estimaclones se efactuaron sobra la base de
su mejor conocimniento de los hechos relevantes y circunstancias s I fecha de preparacion de los
astados financieras.

Lss estimaciones mas signilicativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provision por deterioro
{cuentas por cobrar Clientes incobrables), la probabilidad de ocunencia y &l imporla de la provisian
para precesos legales y procedimientos administratives, y el célculo oe ls parlicipacion de los
trabajadores & impueasto 6 la renta diferida.

2.2 Moneda funcional y moneda de preasntacidn

Las partidas en los estades financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde cpera la entidad (moneda funcional) Los estades financierss se expresan
en délares estadounidenses, que es la monsds funcional ¥y la moneda de presantacidn de la
Compafia.

23 Efectivo y sgquivalentss de efectivo

Constituyen et efactivo disponible en la empresa y ss|dos de efactivo en bancos del paig depositados en
tuentas cormientes atamente llguidas, las cuales son de libre disponibilided.

24 Activos financleros

La Compafia clasifica sus aclvos financiercs en las calegorias: “cuenlas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los aclivos financiercs o contrataron los instrumentos
financieros. La Compafia determina la clasficacidn de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su
reconocimianto inicial.

Los activos financieros se exponen como activas corrientes con excepcion de agusllos con vencinient

originales superiores @ 12 mases a partic de la fecha del estado de situacién financicra que son
clasificados como activos no comentes.

Un active financiare se reconoce a |a fecha de negociacion ¥ se dan de baje cuanda explran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del aclivo a sl la Comparia ransfiera el activo 8 un terceno sin
retener sustancieimente log riesgos y beneficios del activo,

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, '2 Compafiia mantuvo activos financieros an las categorias de
“Cuentas por cobrar y Obras en Proceso”.

241 Cusntas por cobrar

Las cuentss por cobrar y olras cuenlas por cobrar san actives financieros no dervados con pagos fijos
o determinabies, gque no cotizan en un mercade activo. Esios aclivos se reconocen inicialmenta a valor
razonable mas cualguier costo de fransaccion directamente atribuible Posterior al reconocimiento
inicial sg miden al ceste amortizado ulilizando el me&lodo de interés efective, menos cualquler deteroro
el cual se carga contra los resultados del afio,

{Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor probable de
raalizacion. Dicha provision se determina an funcidn de un andlisis de la probabiidad de recuperscion
de las cuentas. E! valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales se raveia en la Nota € a los
estados Mnancleros.

2.4.2 Obras sn Proceso

Registra el valor d= ios desembolsos realizades por la construccion de las obras (avance de obra)
contratadas por clientes, se facturan con base a los informas dé fiscalzaclon aprobadas.

2.5 Pasivos financieros

La Compaiia clasifica sus pasivos financiercs en las siguienies categorias: Obligaciones financieras y
‘Cuentas por pagar. Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros de
conformidad a ka sustancia del acuerdo contraciual, La Compafila determina |a clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha da su reconocimiento inicial,

Los pasivos financieros se exponen como pasivos cormientes con excepcidn de aquelios con vencimiento
orginales supériores 8 12 meses a parit da la fecha del estade de shuacikin financiera, que son
clasificados como pasivos no comiantes. Los pasivos financieras son dados de baja cuandc las
obligaciones contractuales de la Compania se han liquidado.

2.5.1 Obligaciones financieras, Cusntas por pager Praveedores y otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumuiados y olras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pegos fjos o determinables, que no colizan en un
mercado actve. E! parioda de crédito promedio para la compras de bienes y sarvicios &5 de 80 dias

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar provesdores, pasivos acumulados y ofres cuentas por
pagar se clasifican en pasivos comantes, excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiara, que se clasifican como pasives no corrisntes. Dichos saldos se
muastran a valor nominal el mismo que se sproxima al valor razonabla.

Después del reconocimiento inicial. 8 valor razonable, s& miden al costo amonizado utilzando el métode
de la \asa de Interés efectiva,

28 Daterioro de activos
Deterloro da activos no corrientes

La Compatiia evalia anuaimente |a existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientas, Si
axlsten indicadores, I8 Compahfla estima ef monto recuperable dal active deteriorado, Las pardidas por
deterioro corrasponden al monta en @l que el valor en libros del activo excade a sy valor recuparable. El
valor recuperable de los actives coresponde al mayor entre gl montc neta que se shiendria de su vents
© su Vaior an uso.

(Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresade en délares estadounidanses)

La Adminigiracion ha reafizado los andhigls perfirentes y considera que no se han producids evanios que
indiquen que sus activos no corriantes significatives no podrian recuperarse a su valor en [bros.

27 Detoerioro de activos financleros
Activos valuados a costo amortizado

La Cornpafiia avalis al final de cada periodo si hay evidencla cbjetiva de delerioro de un sctivo
financiero o grupe de activos financieros, Si exdste deterioro de un activo financlero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioto se meconcce solo sl hay evidencia objetiva de deterioro como
muhﬁuﬁmounﬂammqmmmmdﬂmmnmmm{m
"gvenic de pérdida™) v que el svento de pérdida (o eventos) liene un impacto sobre los flujos de
afactivp estimados del activo financiero o gupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente

El monto de la pérdida 38 mide como la diferenca entre el valor en libros da los aclives y el valor
presents de los futures flujos de efective esfimados descontados a Ia tasa de interds efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y sl monto de la pérdida es reconoce en &l
estado de resultedos integrales. Si, en un pariodo posterior, 8 monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona cbjstivamente 3 un evento que haya ocurrido después de
gue se reconocid dicho detenoro, 28 reconoce en ¢l eslado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro praviamente reconocida,

La Administraciin ha realizads los andlisls pertinentes y considera gue ne se han produclde eventos
gue indiguen que sus actives financiercs significativos no podrian resuperarse a su valor en libros &
dentificéd que no existe evidencia de deteriono significativa.

28 Agtivo Fljo
a) Rseconocimiente y mediclén

Los Activos fijos son registrados al coslo histdnico, mencs depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, an case de producirse. Los activos fijos se reconocen como eclivos si s probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futurcs y su costo puede ser deierminade de una maners
confiablz; &l costo incluye los desambolscs directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos postericres a la compra o adquisicidn sdlo son capilalizados cuando es probable gue
beneficios economicos fuluros asociados a la Inversidn fluyan hacia la Compafia v los costos pusden
ser medidos razonablemenia,

Las mejorag y rencvackones mayores que incrementen la vida Ofl del aclive o su capacklad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmices
futurcs para la compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimada. Por olra pane ks costos
por reparacionas y mantenimientos de rutina sn Activee fijos son reconocidos en rasultados cuando
ocurren.

(Véase pagina siguiente),

Pagina 10 de 29



SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado an délares esladouniderses)

b) Dapreciacién

L.a depraciacion de activos fijos, es calculada linerimenta basada en la vida Otll estimada de los bienes
o de componaenies significativos identificablea que posean vidas Utiles diferencladas, y no considera
valores residusles, debido a que la Administracidn de la Compafila sstima que &! valor de realizacitn
de sus propiedades y equipos al término de su vida Ol se irelevante. Las estimaciones de wvidas
utiles y vakores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de clerre de los astados financieros.

Las vidas Uliles eslimadas de propledades y eguipos para 08 panodos acluales y comparativos, de
acuardo al avallo efectuado o [a politica corporativa de la Compalfiia. son las siguienies:

Tiempe = Porcentaje

Equipos de chicina 10 afcs 10%
Musbles y snseres 10 sfos 10%
Equipos de complutacion 3 afios 33%
Vehioulas 5 afos 0%

¢} Ratiro o venta de Actives fijos

La utilidad o perdida que surja dal retirc o vania de un activo fijo 8s calculada como la diferencia snire
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

29 Inversiones en Asociadas

Son squellas inversiones en acciones o parficipaciones que pases fa Compaila con el fin de sjercer
control de Iz entidad receptora de la invemibn. El control sa obtiene cuando le Compafia poses 8l
poder para dirigir ias politicas financieras y operativas de una enhidad con el fin de obtener beneficios
de sus actividades.

Luege del reconccimiento inicial, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos
cualguier importe acumulade de pérdidas de daterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
Invarsiones en gsocizdas son recocnocidos por la Compafiia en los resultados de los estados
financleros en la fecha que la Compania obtiene el dereche legal de exigir el pago de dividendos.

210 Impuesto a la renta
El gasto por impuasto a la ranta del afio comprende &l impuesto s la renta corriente y & diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultsdos integrales, exceplo cuando se trata de partidas que

s@ reconocen directamenta an e patrimonio. En este caso el impuesio también se racanoca en ofrvs
resultados integrales o directamante en el patrimonio.

(Véase pégina siguients)
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Impuesto & la renta corriente

El cargo por impuesto a |a renta cormente se calcula mediante la t2sa de impuesio apiicable a las
utlidades gravables y se carga & los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscsl 2010 entré en vigor i3 norma qua exige e page de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta® cuyo valor e calculade en funcibn de las cifras reportadas el afo antarior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
D.4% de los activos.

La refarida norma establecid que en caso de que 8! impuesio a la renta causado sea menor que el
monto del anticipe minimo, este Gilimo se convertira en impuesto a k& renta definitive, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de esta anticipo.

Las nommas tibutaras vigentes establecan una lasa de impueste del 22% (2013 22%) de las
dtildades gravables, la cual se reduce o! 12% (2012 12%) 81 las utiidades son reinveridas por el
centribuyente,

En adicién, es imperiante sefialar que de acuerdo con & Cddigo Orgénico de la Produccidn, Comercio
@ Inversiones, |a tasa dal Impueste a le Renta se reduce progresivamente, Iniciando en el 2031 con al
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impusasto diferido esté calculads eonsiderandn el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados pot las diferencias entre el balance financiers y tributano, se
registran por todas las diferenciss temporanias, considerando & lasa de impuestc que estar vigente a
la fecha eslimada e revarso. Los sfectos derivados de los impuestos diferidos existentes a |2 fecha y
no reconccidas anteriorments, se reconocen en resulisdos sdic 8 medida gue las diferencias
emporaias se reversen,

E! impuesto & la renta diferido es medido a !a taza de impuesto que se espera apligue al momento de
la reversidn de ias diferencias temporadas do acuerdo a la ley de impueslo a la renta promulgada o
sustanciaimente promulgada a la fecha de reporie,

Los activos y pasivos por impuesto diferide son compensados si exista un dereche lagal de compensar
los pasives y activos por impuestos comentss, y estdn relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por la misma auloridad tributaria.

{Véasza pagina siguiente).
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Un activo por impuesio diferido es reconocids por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles; ganancies gravablas fuiuras, contra las que puede ser
utltizado el impuesta diferido mencionado. Los aclivos por impuesto diferido son revisades en cada
fecha y son reducidos en la medida que no soa prabable quas ks beneficios por impuastos
relacicnados son realizades.

Solo se compensan enire 8| y, consecuaniemeania, se presantan en les estados financieros por su
importe neto, |05 saldos deudores v acreedores tribularios, recanocidos como sles por la aotoridad
tributaria, y siempre que los créditos ibutarics respactives no se hallen prescritos y que, ademis, se
relaclonen con el mismo tino de Impuesios 8 compensar,

A la fecha de presentacion de este informe la compaiias no presentd diferencias temporaies entre la
basa fiecal ¥ |a base NIIF.

291 Bersficlos a los empleados

Beneficion de corto plaza: Se registran en el rubro de pravisiones del estado de sitluackén financiers
y carrespondsan principalmante a;

] Participacidn de los empleados en las utiidades: B 15% de ia utiided anual que la Compadia
dabe reconocer a sus lrabajadores de acuerdo con fa legislacidn faboral &5 registrado con cargo &
los resuliados dal ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Sa registia el costo cormespondients a las vacaciones del personal sobre el suelda
del mes en gue gozan.

il  Fondos de Reserva Se registra de ecuerdo a la legislacidn vigents en el Ecuador,

v} Décimo tercer y décime cuaro sueldo: Sa provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
wigente an el Ecuador.

Beneflcios por Terminaclén

Las Indemnizaciones por terminacion Internpestiva o cese laboral son reconocidas somo gasto cuando
es lomada la decision de dar por temminade [a relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
nommativas y leyes vigenies,

212 Provisiones y Contingencias
Las obligaciones o perdidas asociadas con provisicnes y contingencias, onginadas en reclames, litigios,
multas ¢ penalidades en general, se reconocen comeo pasive en el estade de situacidn financiers cuands

existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable gue sea necesarnio un
desambolso para cancelar |a obligackin referida y @l monio puade ser razonablemente estimado.

(Véase pagina siguiente),
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El importe reconocido como provision corrgsponda a @ mejor estimacién, a la fecha del estado de
situaclon financiera, del desembolso necasaric para cancelar |a obligacidn presante, lomando en
consideracion los riesgos e inceridumbre que rodean a la mayorla de los sucesos y circunstancias
concurrentas a la valorackon de estas,

Cuando no es prebable que un flujo de salkda da beneficios econdmicos sea requerids, o &l manto no
puede ser estimadc de manera fiable, la cbligacidn (no cuantificada) es reveiada come un pasivo
contingents obfigaciones mzonablements posibles, cuya exisiencia serd conformada por la coumencia o
no ocumencia de uno © més evenles fulurcs, son tambien reveladas como paswvos contingentes (no
cuanificads} al meanos que la probabilidad de un fujo de sallda de beneficios econamica sea ramota

213 Rsconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos comprenden el valor de la venta al por mayor v menor de plantas de agues residuales
Municipales e Industiales y servicios tecnoldgicos de Implameniacion de Software a Pequefas y
Medianas Empresas, neto de impuestos a las venlas, rebajas y desouentos.

Las ventas de producios se recanocen cuando la Compafiia ha enlrégado fos mismos al cliente, el
cliente ha aceptado los productos v la cobrarea de las cuentas por cobiar corespondiente sstd
razonablemente asegurada.

Vantzs da bienss

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienas son reconocidos cuando se cumpien lodas
¥ cada una de Ias siguisntes condiciones:

- La Compafiia ha transfendo al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, dervados de
ia propiedad de ke bienes,

. la compafiia no conserva para si ninguna implicacién an la gestidn comente da 08 bianes
vendidos, en &l grado usualimente esociada con la propledad, nl retlens al control efectiva sobre
los mismos,
el importe de los Ingresos ordinanios pucda medirss con flabilidad,
sea probable que |a compaia reciba los beneficios econdmicos asoclados con la transagcidn; y

los: costos incumidos, o por incumr, en relacion con |a trensaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad.

Prestacién de Serviclos
Los ingresos por |a prestacidn de sarvicics son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos pueda medirse conflablemante;
Sea probabie que |8 compania reciba los bencficios econdmicos asociados con ks frensaccion;
El grade de realizacion de fa iransaccion, el final del periodo sobre el que se informa, puade ser
meadide confiablemente,

(\Véase pagina siguiente),
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. Los coslos incurmdes en la transaccidn y 108 coslos hasta compleiara pusdan ser meadidos
confablementa.

Los geslos son reconocidos con base al déevengedo o cuendo son Incurridos, S8 reconoge
inrmediatarmante un gasio cuando al desembolao efectuado ne produce beneficios econamicos futuros,

Z.14 Ingresos Financisros y Costos Financieros

Los ingresos financiercs estan compuestos por ingresos por conceplo de interesss, y cambios en la
evaluscién de los aclivos financiercs al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
ntereses son reconocidos al costo amortizade, utiiirzande el método de interés efectivo

Los costos financierss estan compuestos por gastos de aclualeacion del valor presente de las
provisiones, ¥ las perdidas por deleroro reconocidos en los aclivos financienos.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibies a la adguisicién o la construccion de un
active que cafifica como fal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés
afective.

2.16 Resscva Logal

Reserva [eacal. La Ley de Compattlas del Ecuador exige gue las compaiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor dal 10% de la uiilidad nets anual, hesta que represents o
akcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserve no esla sujeta a dislribucian,
axceplo en caso de figuidacion de la compafiia, pero puede ser uliizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financleros

Duwrante ol curso normal de sus operaciones la Compaliz estd expuesia e los siguientes riesgoe
relacionados con el uso de instrumentas financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Amblents de administracién de rlesgos

La Administracién es rasponsable por estabiecer y montorear &l ambients de adminiatracion de
riesgos, asl como tembién, es responsable de! desarrolle y monitoreo de las politicas de
administracion de riesga de la Compafiia

(Véasa pagina siguenie).
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compafla son establecidss con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafia determinar imites de sfectacion
tolerables y definir los controles de resgo adecuado; asi como para monitorear o5 rssgos y e
cumplimiento de dichos limites.

La administracion es responsabie tamblén de revisar penddicamente [as politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compania a fin de gue reflejen los cambios en ias condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarroilar un ambisnte de control disciplinado v
consiructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y cbligaciones.

La adminisiracién monitorea el cumplimianto de la polltica y les procedimientos de administracidn de
nesgo y revisa si su marco de adminisiracion de nesgo apropiado respecto de los resgos a los gue sa
les enfrents la Compafia.

bB) Riesgo de crédito
I} Rissge provanients de las operaciones ds venta de plantas de aguss residuales

La Compaiila tiene como giro de negocio la venla al por mayar v menor de plantas de aguss
rasiduales municipales y senacios tecnokbgiese de implemantacion de Software 8 Pequefias v
Medianas Empresss. La antrega del preducto es realizada o instafada en el punto de desting o
lugar establecide por 8 cliente,

La facturecidin es realizada a clientes con un comporlamiento aceplable de los créditos
concedidoa y con un hivel de referencias de primer nivel cuando se trata de chientes nuevos se
concada un crédito no mayor 3 los 15 dias.

i) Riesgo de lquidez

El riesgo ds figuidez surge por la posibliidad de desajuste entre Iz necesidad de fondos {por
gaslos operativas y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuantes
de los mismos.

La Compafia manfiene sus recursas monetarios en ef corlo plazo, de tal forma que puede
cumplir sus obligaciones por la operacidn de sus actividades, En caso de ser requerido flujo
adicional, la Compania cuenta con el apoyo financiera de su principal accionista e Instituciones
financieres

c) Riesgo de mercado
I) Riesgo de precio de venta

La venita el por mayor y menor ylo instalacion de plantas de aguas residuales municipaies e
industriales gue realiza SOUTH ECUAMERIDIAN SA se tranzan a valor de mercado, los
precios sa rigen por: aj contratos que aseguran una rentabilidad para la Compafiia, ¥ b) por los
cosios asignados, como base de Jes cotizacipnes de los precios referencidles de los
provesdores.
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d} Rissgo operacional

El riesgo operacional as ol riesge de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el parsonal, ka infreestructura da la Compafiia, y con
Ibs factores externos distintos de |os riesgos de liquider, de mercado y de créditos como aguellos
riesgos que ge originan de requerimientos legales y da las normas generalmente acepladas de
comportamiento corparativo,

Los riesgos operacionales surgen de todas las ocpetaciones de la Compaftia. El cbetivo de la
Compafia es administrar el riesgo operacioral de forma tal que logre eguilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacidn da la Compahia con la efectividad general de cosios, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniclativa y la creatividad

La Administracidn tiene (@ responssbilidad basica de desarrollar e implementar los confroles
direccionados & evaluar y monforear £l riesgo cperacional. Esta responsabilkdad esta respaldada por
&l dasarrollo de normas y procadimientos establecidos por la Compaiiia.

El cumplimiento de las normas de la Compafia estd respaldade por un pregrama de revisiones
periddicas efectuadss por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Adminlstracidn del resgo de caplial

Los objetivos de la Compafia ol administrar al capital son el salveguardar la capacicad de la misma de
confinuar como empresa en marcha con ¢! propésio de generar fondos paras mantener niveles de
capital de rabajo y estruciura de capital dptima.

La Compafila monitorea su capdal scbre |a base dal ratic de apalancamients. Esle ratic se calcula
como la deuda neta dvidida entre el capital fotal. La deuda nela se calcula como el tolal de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedoras, olras cuentas por pagar y provisiones) menos ol
sfeciive y equivalentes al elactivo. El capital fotal se calcula como el “patrimonio neto’ mas fa deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 21 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

Al3ide Aldde
diciembrs del  diclombre dei

Fiiil} 2013

Total deuda con lerceros 1,183,840 1,832.37T0
Menes: Efectivo v aquivakentes de efeclivo (BB, 355} {199.618)
Deuda nela 1,105,484 1.732.751
Total patnimonio 1,532,098 1,269.264
Capfial total 2,837,582 3002015
Ralio de apalancamianto a2% 58%

——T = =11

(Véase pagina siguiente)
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E! ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiants con proveadores
kecales, acreedores e instituciones financieras,

La politica de la Compafia es mantener un adecuads nive! de capital que le parmita mantener la
confianza da los invemionistas, los acreedores y &l mercado, y sustentar el desarrolio futro dal
negocic en Ecuador, La Compafila no estd sujets requerimientos externos de capital. La junts de
Accipnistas esizblece las necesidades adicionales de inversionss da capital y an funcién de sllo
determina el nivel de ullidades qus se reinviete y el nivel de dividendos que se paga 8 los
accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos fMinanclercs

A continuacion se presantan los valores de cada categorle de instrumentos financieros al ciermea de

cada ejercicio:

Al 31 de diclembre dol 2014 AL de dislembre del 2013

Comiento Mo comiente Comlente Mo corriente

Activos financieroa
Efectivo y equivalante de efective 88,356 - 189618 .
Clientes 1,331,921 . 557,046 -
Relacionadas por cobrar 419,968 - 81,183 623,750
Otrss cuenlas por cobrar 124137 61,763 70872 307,258
Total activos financleros 1964,354 Iiifﬂ— 1,608,702 831,008
Pasivos Mnanciaros
Ohligeciones Flnanclerds 230,714 50,381 9,13 -
Provesdons 575,318 - 457 Ta2 -
Relaclonadas por pagar 141,988 o4 170 -
{tras cuanlas por pagar 38,590 1,334 494 -
Totzl pasivos Aranciercs HIIE 50,351 1,868,187 -

Valor razonable d& instrumantos financiarcs
El valor en libros de las cuentas por cobrar, efactivo y equivalentas do afective, Chligaciones financieras,

cuentas por pagar y pasivos acumuiados, se aproxima al valor razonable debide a fa naturaleza de coro
plaze de estos instrumentos y a gue kos pasivos generan una 1a5a da interés de mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTVO
Composicion:
(Véase pagina siguents)
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Aliide  Aldide
diglombre  diglembre
del 2094 dei 2013

Caja 1,700 180,989
Cuentas commiantes;

Banca da Guayaquil S.A, (1) T8 777 37,827
Banco del Pichincha 5.A, (1) 10832 1.071
Banco del Pacifico 5S4 (1) 45 32

88 356 199819
{1} Comprende al sfectiva disponible gue no devenga inléreses, Véase ademas Nota 2.3

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composizion:
Al31de Al J)deo.
diclsmbre del  diclembre del
2014 Fiak]

Clientes locsles BG7 524 583,537
Cliemes del exterior 44&,4:55
Subtotal 563, H‘f
{mencs) Provison para cuantas incobrables [12 5E) E%
Total 1 !31&

Los saldos de Jas cuentas por cobrar clientes no devangen intereses v su plaze promedio de cobro
generakmente oscila antre los 15 ¥ los 30 diss. De acuerdo al andhsis de la administracién de la
compaftia en base a su politica de cradito, no considerd necesano rRconccar una provision por
deterloro de las cuantas por cobrar comerciales.

El arélisis de la antiguedad de Ia certera, es o siguiente:
Al31de Al31de
diciembre  diclembre
sigl 2014 del 2013

Por vencer 583,937 529 556
Vencidas:
21 a 60 dizs 16,775 14,232
613 120 dias 31,000 18,650
Més da 120 dias (1) 712277
1 3‘3.9!9 Héﬂf
(Véase pagina siguienie)
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(1)

Incluye una factura pendienta de cobro del chemte Talum S A por USS 328388, lamisma que a ln
feche de este informe, la administracidn eslima lquidario de fa sigulente manera y con la
respectiva sugcripcidn vo acuerdo entre las partes involucradas;

Durante ¢! afo 2015 y 2016, lok sefores accionistas Eduardo y Carlos Jurade Vinueza, faclurasdn a
South Ecuameridian 5.4 mensualmente por asesorias comerciales, alcanzando un monte anual de
LSS 188.083 mas IVA

D& igual manera, los sefares accionistas Eduardo y Carles Jurado Vinyeza, cancelardn a Talum 5.4
la deuda gue allos mantienen con ésta Olina pér ks depantamentos habitacionales, con Ias mismos
montas récibidos por Soull Ecuamer|dian S.A. por Ias asesorias anteriormenlte mencionadas.

Finalmente, con los cobros gue realice Talum S.A de los sefiores scciomstas Eduardo y Carlos
Jurado Vinueza, Talum S A abonard y cancelard la deuda que mantiens con South Ecuameridian
5A

Un detaliz de la provisidn de cuentas incobrabies, es al sigulents:

Aldide  AlSide
diclombre  dicjembre
del 2014 g6l 2013

Saldo al inicio 8,488 1,089

(+} Provision del ano 5567 5438

Saido final 12,05 6,489
" frd

A continuacion un detalle de los principales cliantes:

Aldde Al3lde
diciembre del  diclembre dol

2014 2013

Krofta America Latina 376,000

Salher 70,454

MIDLIVI 152.751

ETAPA 242 813 .
Talum 5.A, 338398 321,622
Murigipio de Santo Domige de los Tsachilas 1.800 204,000
Galzpasca - 14,352
Consullora Ecosambite 13,055 12,055
Goimrostumer 16281 -
Empagram 31,000

Constructors La Chaspide 51.005 .
Ciros menores 47 832 10,528

1i343 658 Ba7
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7. OTROS DEUDORES
Composicion:
Al3ide Al¥ids
diciembre del  giclembrs
2014 gdei 2013
finticipos 3 proveedores (1) 3,176 26,158
Empleados 8,786 2,662
Cuentas por cobrar segures (2} 15,175 -
Waltar Bastitett - 42,052

124,137 TOBFZ2
_-_-—————————— —e——

{1) Comesponden veiores eniregados para acqulsikion de bienes y servicios, los mismos que se
ligquidan al mes siguienta y no generan intereses. Un detalle de los anticipos a proveadores es e

sigulents;
Al31de Al3ida
diciembre del  dicigmbre
2014 del 2013
Donugal 32170 .
FPablo Quinda 13417 -
Luis Alvarez 5400 -
Latam 7.800 -
Dataish 12.500 -
Enigln 14,278 14,278
Casa Camercial Técnica Asociadas 8.A, - 4,018
Marina Fabre - 4,320
Otros menores 8810 3,541

BO, 178 25 158
m

{2) Comesponde a3l vaior por cobrar a3 la assgurada Mapire Allas Compafiia de Seguros S.A
producto del siniestro eleciuado en Oclubre del 2014, de un componenia de una planta de
tratamiento de aguas residuales instalads sl cliente Empagran. A ls fecha de aste informe, dicho
monto fue reembelsado por ls aseguradora.

8.  IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compaosicidn,

(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aldtge  AdMde
diclombre  dilembre.
dei20f el 2013

Impuesto al Valor Agregado en compras (1) 101,818 132.414
Retancion an la Fuente (2) 81973 54458
Cradito Inbutano Impueste renta afos anteflores (2} 45,711 31 A58
; 218, 542

T e ——

(i} Comesponden a valores iributarios a favor de ls Compaflia, kos que serén ufilizados como
creditos fiscales en la declaracion mensual de IVA,

{2) Esles valores serdn compeansados al sigulente aio con la presantacién al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a s Henta. Véase ademas Nola 22

OBRAS EN PROCESO
Compos|cian:
Aldlde Al X da
diclgmbre diglembre
ded 2014 del 2613
Sastos anlivipades 19.880 355564 (1)
imponaciones en ranaito 323170 278

{2) 343.080 55840
Sl | ————— ]
{13} Correspondian a |a acumulacidn de valores por la importacian e instalscion de |as planias o
para el desamollo de los prayectos hasta que [os mismos sean aprobados por & Administrador
gal Cantrato madiante el informe aprabatorio y luego facturados.

{2) A confinuacidn un delalle de los proyacios que quedaron pendientes al 31 de diciembre del
2014:

{Véasa pdgina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN 8.A.

NOTAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado an ddlares estsdounidenses)

Incas  Lagesdel Alwedel HBuma Eowwen
EIAP2  Qatia  Batin  Batin Vel g @ o0
Imeontaciones a1 tranaite
Planias de tratamients - . : 160,000 140,000 . 300.000
Equipoe y repuesios - 8182 1,493 7.730 - 4785 23170
+ 8182 1483 167.730 140.000 4.TES EF AR

Gagles Anlicipagios
Suministros v mateniaies - 2,300 - - - 2.300
Seguros g1y - - 8817
Monisg £40 - . 540
Meovillzaciones =50 - - - 30
Azesorlas Comerciakes - - - - are3 5,783

7807 2,500 - . - 5,743 15,880
Tota por Proyacto LA __TiaR ___ A5 __1L7i0 140000 _j4568 _ 95060
Véase adamas Nota 27,

INVENTARIOS DE LICENCIAS INFORMATICAS

Al 31 de diciembre del 2014, la compaiila maniuvo un saldo de USS 86250, originado por la compra
de 100 llcencias tecnolbgicas disponibles para la venta, adquirides al proveedor Nuance
Comunications, Ireland Limited con factura Mo, 105800, la misma gue a la fecha de este informe,
fusron comercializadas al cliente Banco de Guayaauil 5.4

ACTIVO FLIO
Composicion.

Muables y ensares
Vehlculos

Equipos de compulacion
Equipos de oficina
Maguinana y equipe

{menus) Depreclacion scumulads

Movimiento.

(Véase pagina siguiente)

Aldigs  At31de
diclembre  diclembre

del2044  del201)
438 514 45.514
275,546 145,216
41,870 38,323
5,807 5807

£.479 4,979
378,216 240,839
(104,380) (60,787

270,838 180,
—— e ——
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIENIBRE DEL 2014 Y 2012
(Expresado en dilares estadounidensas)

Al3 de Al 31 de
diciombre  diglembre
del 2014 de) 2013
Saklz neto al micio dal ano 180 042 78651
{+) Adiciones (1) 138,377 129,498
(+) Bajas yfo ajusies 4 918 -
(-} Depreciaciones del ano _ (52,488) #)_
Saldo neto al final del afo miaae 180,042

(1) Coresponde a compras de Vahlculos por US§ 120.330 (2013. USS 68.893), Equipcs de
Computacion por US$ 2.547 (2013; USS 17.944), Muebles y enseres por USS 000 (2013, USS
33,328), Equipos de Oficina por US$ 0.00 (2013: LSS 4.355), y Maguinaria y Equipos par USS
4,500 {2013 US5 4.978).

FIDEXCOMISD
Composickin:
Al3ide AlJide
diciembre  diciembre
del 2014 del 2013
Fideicomiso G=rantla Polsegu 300 253554 (1)
(2) 200 253,554
. ————

{1) Conlrate de Adhesion y aporte al Fideicomiso Garantla Polsegu, suscrito el 25 de Octubre del
2012 con la compafiia Mapfre Aflss Compsfila de Seguros SA, para gerantizar las
cbhgacicnes del contrato de fabricacidn, importacidn, inslalacion, montaje y operacidn de una
Planta de Tratamiento de Agua Potable para 'a ciudad de Cuenca, entre ln Empresa Municipal
Telecomunlcaciones, Agua Potable, Akantarillado y Saneamiento de Cuenca, ETAPA EP y
South Ecuameridian S.A A la fecha de emisién de esta informe, el contralo con ETARA fue
liquidada en su totalidad. Véase ademds Nota 27.

A continuatin un movirmiento de los valores aportados v liquidades de acuerdo = las clausulas
del contrato suscritc enlre las partes:
Alllde Al3ide

dicipmbre  di bre d
dol 2014 2013
Salda (nicial 253,554 -
(+) Apsrura oel Fideicomiso - 500
(+} Aporte en garantia d@ aperaciones . -r.ua?.n;;z
{-} Resliluciones parciakes 253,254 833,978
Sakdo Final _'E_:*TzﬂﬁL _"LIE:!"EL
E  ————— I ——

{2 Corresponde al saido inicial para el Fideicomiso v que serd utilizade en futuros proyectos.
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicidn:
%y ALY do Al31de
partigiopcién en Valor Giciembre del  diciembre del
Entidad ol capita pominai 2014 213
Speech Vilage Lalinpamerica 8, A_{1) 13% 1 5,000 5,000
Cletnal 5. A (2} 2% 1 180 180
£.180 Eiﬁﬁ

{11 Actividades relacionadas al diseflo y desarolio de programas informaéticos.
{2) Actividades de purificacidn y fillracidn de aguas.
Los saldos se oniginan por la compra de acciones ordinarias y nominalives de valor nominal un dolar de

los Estedus Unidoes de Aménca. Las inversiones en asociadas al clerre del afio 2014, no presenlaron
pérdides de deteroro de valor. (Véase ademdas Nota 2 §)

OTROS ACTIVOS
Composicidn:
Aldide AlJide
diclembre  diciempre.
dol 2014 del 2013
Cuentas an Pamckpation (1) 50,283 -
Cepbeitosen garandla (2) 6,000 11,000
Ditros cuentas por cobrar 8 lasgo plase 37.524_ (3}
LN

{1} Comesponde a valores aportados por parte de South Ecuameridian S.A para participar en s
figura comercial de cuentas en participacion denominado Prosem, en conjunto con la empresa
Promonsa S.A.

Lax cuentas an participacion estan consideradas en log articulos del 423 al 428, de la Seccldn XY,
de la Ley de Compafilas, come una de las cinco espacies de compafiia mercantiles, en las cuales
se aspecifica Ia figura juridica, lae obligaciones, derechas y respansabilidadas.

{2) Comesponde a garantia por amiande de oficina en el Centro Comercial Piaza Lagos.
{3) Comespondia a una cuenta corriente en el Banco Temiional que se enconlraba en procesc de
liguidacidn: los mismos que fuaron restituidos por la Corporacidn del Segure de Depdaitos

(Cosade) a la Compadia al 10 de febrero y el 18 de marzo del 2014 por USE 25000 y USS 12.524
respectivamante.
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en déiares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccionas realzadas durarte ef 2014 v 2013 con
compantiag y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de gpares relacionadas a las
Companias con sccionistas comunes, con paricipacién eccionana significativa an la ampresa y
accionistas de la misma.

Al3ide  Al3de
diclembre  diglombre.
. dei2014  del 2013
i

Pacific Soft §.4. (1) 28,880 28,996
78 660 28,908

. 27,209
19.103 48,803
- 7,525
Corfroldata 5 A, - 77.832
Prosem . 35142
Oletnal S A [3) 371,041 23,730
Speach Village Latincamérica S5 A, Bd2 a42

Krofta America Lating 5.4, Susursal del Ecuador 2.000 -

Consurcin SEM-KWI 522 .
Cantroleaming £ 342
Eduardo Xavier Jurado Vinueza - 128,201
Carlas Alberio Jurado Vinueza - 28,752
Eduarda Xavier Jurado Béjar - 47,654
Eduardn Xavier Jurado Vinueza |Ganalots) - 14,535
363,308 752,187
415,988 781,163

1] brar - [+
Eduardo Xaviet Jurado Bejar - 254 375
Eduardo Xavier Jurado Vinueza - 184 887
Carlos Alberto Jurade Vinueza . 184 688
- 523,750
o e ————

Controldain 8.4, (1) 2032 .

Pacific Soft 8.4, (1} 15 654 15 864

17 686 15654

{Vaase pagina siguienie}

Pagina 26 de 33



S0UTH ECUAMERIDIAN S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresads en déiares esladounidanses)

Aldlde Aldlde
diclembre  diclembre
dal 2014 del 2013
Rsisclonada por pagar - cojip plazo
Eduardo Xavier Jurado Bejar 150 .
Eduardo Xavierdurado Vinueza . 5,800
Enrigue Jurads Game - 165,200
Southecuamerdian Internaclonal S.4 [2) 100,085 28,118
Conirgl Businass Corp 23,267 -
124 282 49118
147868 BATI0
e e—C

(1} Comesponden a las facturas pendientes de cobre y pago por conceplos de comprs v venta de
pagustes informaticos y asesorla empresarial.

{2) Cormesponde a los anticipos afectuados para capital de trabajo. cuys liquidacion sers &n un plazo
no mavor a los 120 dias. y no devenga intereses.

{3}y Comesponds a aportaciones para futuro almento de capital. A la fecha de emision de estes
informe South Ecuameridian §.A con caria del 2 de marzo det 2015 dingida al representante legal
de QOletnat SA, comunica B decisidn de ceder parle de las aportaciones snteriormente

menciohadas, & 8 compaftia Consultora Ambiental Ecosambito Cia. Lide., & mismo gue
alcanzaba un monto de USE 83834, Véase ademds Nota 28

A confinuacion se detallan lae principales transacciones gue se efecluaron entre las relecionadas al 31
da diciembra gel 2014!

Venias Comprag
us$ % Respocio yss % Respecto
al Ingreso 2l inyreso
Azesorla tecnologica y venla de licencias 515,648 14% B150 .
Asascramiento ampresarial 206 474 8% 2,300 -
Reesmbofso de gastos vanos . - 312 8%
12122 1,762

Remuneraclén personal clave do la gerencla.

La administracién de s Compafiia incluye como miembres claves a los Direcleres y Gerencia General.
La remuneracidn total por gestiones administrativas y direccion durants el aflo 2014 ascandid a US$
12406 { 2013 ascendid a USS 8 15T)

Activi do las R nadas;

’ Oletnat S.A.: Actividades de oulscurcing para procesamientos de aguas mdusirales y
municipales.

{Véase pagina siguienta)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
34 DE DICIEMEBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresadc en défares estadounidenses)

- Controlearning 5.A.: Actividades de proyecios informaticos.

' South Ecuameridian International.: Actividades de disefio, ingeniera & inyestigacion vy
desarrollo pars Semgroug.

Pacificsoft 8.A.: Aclividades de dessmclio de software para lelemetria,

Speech Village: Actividades de desarrcllo de software para agentes virluales de voz y chal.
CBC: Actividedes de servicios de ofimética y log

Krofta América Lating S.A. Sucursal del Ecuador: Actividades de ingenieria de plantas para
el tratamiento de agues residuales.

- Controldata S.A.: Preslacion de servicics, asescria y esistencia técnica y administrativa a toda

clase de empresa.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicidn:
Al31de Al31de
diclewbre  diclgmbre
del 2014 del 2013
Porgién corrients deuda larpg plazo
Banco Guayaquil 5.4. {1) 219175 8,001
Tanetas Comporativas (2} 11,529 180
- 430,714 191
Banco Guavaguil SA_ (1) 50,351

(1)  Unresumen de las obligaciones es el sigulente;

Refersncia % Plaro Fecha
lan Iniercs digs Inlcio Venckmlento
Banco Guayaguil 5.4, 7086878 D.65% % 112bZ018 202672015
Banco Guayaquil S 4 Fard Escape 11.23% 380 Gl4/2014 53002018
Banco Guayaquil S.A, Ford 150 11.23% 1080 §/15/2004 Bl2sziT
Bance Guayagui S.A Dodge Joumey 11.23% 1088 B52014 ansEmr

Véase a continuacidin tabla de amortizacion:
Al da Al 31 de
gdiclombrs.  diciembre

Afto del 2014 del 2013
2014 = 9.001
019 219175
ame 29,058 -
2017 21,283 L
260,526 5,001
m—
(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddiares estadounidenses)

{Z) Comasponde al saldo de las tarjetas corporativas gue mantienen con; Pacificard S.A. por USS
4 6680, v American Express por US§ 6579, A la fecha de emisién de este informe, dichos
montos fueron cancelados,

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composiclan
Al31de Aldide
del 2014 del 2093
Locales 78,530 132 146
Cel Exteriar 486,789

325,584
575318 457,742
e — ———————
A gontinuacitn ef siquiente detalle;
Aldde Al31de
diciembre  diciembre
del 2014 dal 2013

Salher S A 70,454 134,975
Altliudes Sofware México 17.492 118,845
Global Business Scluhons 15.000 38.000
Speach Villzgs - 27 889
Krofta Amenca Lalina S A 312840 6,042
Pacificard - 24 BOB
Enigin PLC - a7
Nuance a7.275 -
Consultora Ambiental Ecosambito C. Lida. 17,505 -
Bismark 3.A, T.A57F 7.157
Arseg 6,148 -
Marsuera 413z 8,975
Otres menores BB 418 ?.1 18
575,318 A5T7 T42

Corresponden s provesdores de la planta de ralamiento de aguas, asesoras refacionadas con el
medio ambiente, equipos y suminisiros de compulacikdn vy de software tecncldgico que se contratan
para las obras que realiza la Empress. Las mismos olorgan un crédito maxime de 180 dias, y no
devengan intereses.

ANTICIPOS DE CLIENTES
Composicién:
(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ETAPAEP
Miduvi Tireccidn Provincial del Guaysas
Mirsa

Camal Guaysgull
Petrs Erusdor

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién;

Retanciones en la Fuente del impuesto a ia Renta
Retenciones del IVA
IVA en ventas

Aldtds  Aljide
del 2014 det 2013

. 1,087,532

- 223720
8,500 -
11,240 .

: 4674

17,780 1315806

Aldide  Ald1de
diclembre,  diciembre
del2014  del 2013

28,00 32 B8
5.048 13427
184,193 44,207

278042 90,325
—RC S, ———————

Estos velores fueron cancelades al mes siuiente al Servicic de Renias Interna de acusrdo con el

novena digito del Registro Unico de Contribuyentes.

PASIVOS ACUMULADQS
Composicion:

Cecimo Termer Sualda

Dacme Cuarte Suside

Fonde de Reserva

Particlpacién de ios rabajedones en las uliidadas

° T

(Véasa pagina siguienta)

AlJide  Al3Mde
del 2014 gt 2013

3,953 5802
866 6,312
569 167
58,254 32,548

72.425 44,620
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlanes esladounidenses)

ncromentos | RABYR g4 ing)

4 Baldo ai Inicin Ullizaciones
Décime Tercer Susido 5,602 45,381 47,030 3,953
Déwime Ciiare Sueldo 8312 11,220 8,853 #6568
Fondn de Reserva 167 28,319 27.817 569
Parbtipacidn de Yabajadores en ias ubilidades 32,548 50,234 32 548 55,24
44828 144, 154 116,358 72,425
Composicion y movimiento:
Pagos o
oy Smoslicl SRR oo, SR
Decimo Tercer Sueldo 1097 <8 oy Mnz 5,602
Déclmo Cuarta Sueldo 2407 8,705 5200 a312
Fondo do Reserva 17 1,648 1,850 1687
Participacion de irabajedores en las utiidades 16,363 32,548 16,354 2,548
20,348 11,896 47,818 44,629
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aldds AlMde
diclembre  diclembre
dej20t4 el 2013
Dewdas sociales IESS (1) 11,500 11818
Antonic Bague (2) 8,850 8,850
18,850 1B.968
resse——

(1} Valores cancelados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Saocial dentro de los primeros catorce
dias dal mes siguiente,

{2) Corresponde a valor que an su cportunidad fue entregade para un polencial proyecto, mismo
gue a |a facha de este informe no se ha efectuado y no devenga inlareses.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacidn fNiscal -

Con corle al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, Iz Compafia no ha sido flscalizada por lo cual, ks aflos
2010 sl 2014, inclusive se sncuentran abieos e revisidn fiscal por parte de las mutondades
correspandientes,

{Vaaze pagina siguients)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidensas)

Conclliacién contable-tributaria -

A continuacidn se detalla la detarminacibn de la provisidn para Impuesto sobre la renta dal aflo
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2012

Al31de Al31de

diclymbre  diclombre

dei 2012 del 2013
Utilidad ardes da la participacidn de los rabapdoms

an las utilidades y del impuesio a a renta g4 Be2 275,965
Participacidm de los trabajadores en las ulifidades [38.234) {32,548)
335858 184,437
(+) Gaslos no deducites 74473 55.188
{-) Daduceién por incramanto neto de empleados 72113 {50,748)
{-) Deducclon por pago a trabajadaores con discapaciiad . 4 2€1)
Saldo Utilidad gravatia 2331.018 184,626
Tasa Impositiva 2% 2%
Total Impuesto causado (1) 7a a4 40818
{+) Anticipo da Implesto & la Renta (32.208) {16 8B4}
(+} Saldo del anticipa pendients de pago 32208 15,884
{-} Retanciones en |2 Fusnte gue l& realizaron ah el ejerdcio (2} (61.573) {54,469)
(-} Cradito Trbutano de afos antericres (2) (45.711) {31.868)
Saldo a faver dei contnbuyenta A 545,? 1ﬂ

i1} Incliids en el rubmo impuaets & la Renta en ei Estado de Siluacion Financiera
{2} Vease Nota 8,

Otros asuntos -

1 g igeal: Mediante decreto No 539, publicado
an al Raﬂ:atm Dﬂuial No. 4D? el 29 da dmarnbra del 2!]14 si2 expide el "Reglamentc a la Ley Crgdnica
de Incentivos a la Produceion v Prevencitn del Fraude Fiscal®, mediante el cual se esiablecen entre
otras las siguientes reformas al Regismenio para 'a Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno:

Amphiacion del concepto de residancia fiscgl para personas naturales.
imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuakes seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibifided de dsterioro de los aclivos financieros corraspondientes a
créditos incobrables.

. Sa sstablecen los plazos de amoriizacisn v los casos y condiciones para su deducibllidad

& & a 8

fVéase pagina siguients)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

.

Porcentaje maximo para la deducckdn de los costos y gastos incurtidos en promocion y
publicidad de bienes y senvicios, y casos en {02 cuales no serd aphicable esta limite.

Limites y condiciones para la deduciilidad dei pago de megalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, ast como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaclones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasives por impuastos diferidos
Modificacién da las regles establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en |8 que se aplicard la tarifs de impuesto a |a renta de sociedades
cuando la composicikin socistada correspandiente a pamiscs fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea inferlor al 50%

Tarita y forma de determinar el impuesto a la renta sobre |a utilidad en la enajenacidén de
darechos represantativos de capital u oiros derechos

Se modifica el articulo relative a las retencionas an la fuente da impuesto a Ia renta por pagos al
axterior

Se dispona la aplicacidn de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas per cantribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales,

La Compahla se encuentra analizando los efectos de los combios anctados en la legislacidn tributaris
para determinar las implicanclas @ impactos en sus estados financkeros.

- Da conformidad con disposiciones legales vigenles, los contribuyanias

Precios de Trensferencias.-

sujetos al impuesto 2 fa renla que hayan efectuado operacionas con parles relacionadas locales vio
del exterior, dentro de un mismo penodo fiscal por un importe ecumulado superior @ USS 6 millones,
estan obligados a presenter un eshudin da Precios de Transferencia gue determine si tzles
operaciones han sido efecluadas a valores de plena competencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembra del 2014, el capital social de la compafla SOUTH ECUAMERIDIAN 5.4, estd
conformado por 1°001.000 acciones ordinarias y nominativas de USE 1 cada una,

Accionistag Accioneg  Valor USY
Eduardo Xavierurado Béjar 500,500 500.500
Carlos Alberto Jurado Yinuezs 250,250 250,250
Eduarde Xavier Jurado Virezs 250 250 25025

1,001,000 1,001,000
——————,

INGRESOS OPERACIONALES

Camposicitn:

{Véase pagina sigujente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Aljide  Aldde

2014 del 2013
Asesoria tecnoldgica y venta de licencias da softwares 1170502 1,204 223
Pranta da aguas residuales 2,155,297 1,571,641
Agesaramiento empresanal 376 000 £10,000
Servicios adminlstrativos 22,378 .
Dirog senvicins 18,230 28,388

3,742 407 3,414 262

GASTOS OPERACIDNALES
Composicion:

Al3lde Aldide

diclembre  diclembrs

do) 2014 del 2013
Asescria comercial (2] 283079 267,802
Gasztos de viajes (1} 20,891 109,441
Sueldos, salarios 250,630 171.033
Honorarios profesiongies 26,142 41,944
Beneficlos sociales d4,138 24710
Capatitacidn 4,994 27,443
Aparte Patronal IESS 35,591 22,934
Impussio a |a Salida de Capilales 18,085 22272
Boniticaciongs 38,303 18,063
Legales 26,852 12,049
Publicidad y Mercadetecnla 17,918 16,208
Ciros manores (3) 75,700 61.730

812,119 532635
e == T e ———

{1} Cotresponden a los vidticos en el exterior del personal que efectud los senvcios de ensamblaje
¥ montajes téorucos.

{2) Comresponden a honorarics profesionales por asesciia en licilaclones y Irdmites legales por
aumento de capital y otros,

{3} Incluyen principalmante a los gastos de gestién, mantenimiento, seguros, movilizaciones y
arriendos.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion.
{Véase pagina siguients)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidanses)

AlS1de  Al31de
diciambre  digigmbre
del2914  del2013

Henoraros profesionales 28 589 4 B8
Amendo ¥ allcuctas (1) 77.901 123,315
Manteninientc y impieza 4715 71.558
Sueldos; salance y baneficios sociales 226,049 163,243
Depraclaciones 62 438 28,104
Participacidn de los trabajadores en las utiidades 53,234 3z 548
Inpuesio a la Salida de Capilales 2,89 21.264
Servicios basicos fijos 12,203 14 355
Capacitacian 8833 13,182
Viajes nacionales e inlamacionales 3,283 12,227
Utiles, papeierias y fotooopias 11.808 71,912
Evenios - 11.275
Estudio de mercado - 10,222
Marcas y patentes - &.010
Seguridad v vigilancla 12,517 B.72%
Amortzacién inmovilzades intang/bles 2850 7.562
Asegoria comarcial . & 402
Publicidad 21,082 5774
GCuentas Imoobrables 5567 5,643
Cros menotes  (2) 129,389 80.083

861,121 842423

—_——— ——————

(1) Corrgsponden -a pagos por el alquller v allcuctas da (8s oficinas ublcadas en el Ceniro
Comercial Plaza Lagos.

{2} Incluyen principaimente 2 los gaslos bancarios; gastos de gestion: impuestos, tesas y
contribyciones; seguros; movilizacionas; g Indemnizaciones.

(Véasa pagina slguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

Obleto dal contrato:

Con fecha 27 de junio del 2013, el CONTRATISTA, se obliga con ETAPA EP a propofcionar el:
Suministros, Instalacién y Puasta en Funclonamiento de una Planta de Tratamiento de Agua Potable
{(PTAP), mediante un Sistema de Flotacion y Filtracidn, para el proyecto Culebrilla en |a Ciudad de
Cuenca; asl como todas las Obras Clviles necasarias para la implantacién (preparacién de tereno,
adecusacidn de via de accesc, cimentacion, estructura, etc.), funcionamisnto de la planta, plataformas,
cubierias de pianta, edificacin de oficina adminisirativa, sala de control, laborstorio, bodega de
herramienta, bodega de quimices, vestidores;, bafos, y 'a operaciin y manlenimientc de la planta
duranta s&iz mases,

Precio del contrato:

Es de US§ 5813.617 (CINCO MILLONES OCHOCIENTOS TRECE MIL SEISCIENTOS DIECISEIS
CON 85/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), mas el IVA.

El precio incluye indos los valores necesarios para ks pusasta en sitio, instalacidn, montaje y puestia en
marcha de la Planta de Tratamiento, deblando tomar en cuenta para ello, en caso de ser necesario las
imporacién da equipos, el valor CIF de los mismos, mas US$ 0,10983 ddlarea de log Estados Unldos
de América por metro cibico de sguas potable trateda durante los 180 dias de operacién y
manienimienic, suministra, reposiciones o reparaciones a cargo del contratista

El precia dei contrate cubre todas |as actividades y costos necesarios para que el contratisia preste los
sarvicios objeto de la contratacion en cumplimento de las especificaciones iécnicas y pliegos
cormespondiantes, a plena satisfaccion de |a entidad conlratante.

Egorma de pago:

El valor de! confralo. se pagard a! contratisia adjudicalario, para la Insialacidén, Puesta en
funcionamiento de la planta, ds la sigukente manera;

a) El T0% dal valor del contralo, excluide el valor de los hienes Impertados en conceplo dal
anticipe por USE 4'260.000, eh un tiempo maximo de 21 dias a partir de la firma dal contrato.

b} €l 30% del valor del contralo, excluido el valor de los bienes importados y el valor de la
Operacién y Manienimiento, serd pagado mediante planilias mensuales, conforme lo dispussto
en 2! acapite OPERACION Y MANTENIMIENTO, sl inicic de la operacién por parte de la
confrafista,

Suministros Importados:

¢)  Se pagars ol 100% del Costo CIF de los blenes importados que constan en les formularies 3, 8

y 9 mediante carta de Créditc Internacional, confirmada, que permita embarques parciales y

trasbordos, sbierta en un banco de primera linea, pagedara a 270 dias calendaric conira
entrega de los documentos de ambarque, B/L, factura comercial y packin list

{Véase pagina sigulents)

Pagina 36 de 38
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

d)  La diferencia, si las hubiere, entre el precio ofertado por el contratista para los bienes y
suministros importados que constan en los formularios 3, 9 y 9, y el precip CIF efectivaments
pagado al proveedor dal exienior, se cancelam madiants planillas mensusias que presentard el
Conlratista debldamente aprobadas por la fiscalizacidn, una ver que esfos hayan sido
nstalados en &l proyecto. En ningun caso se pagars valores superiores a los ofertados.

el Luego de la puesla en marcha y prucbas de 13 planla, se pagard mensusimente por
operaciones y mantenimiento de ia planta, durante un periodo de seis meses desde & puesta
en funcionamiento de {a planta hasta s entrega recepcitn definitiva, el valer de (0, 10993
USDim3). Este valor incluys todos los costos de personel gastes administrativos, insumos,
guimicos, energia sléctrica, ensacado de lodos, repuestos, mantenimiento, indireclos v utilidad,
En caso que la demanda ca agua potable de ETAPA EP sea mancr al 70% de o establecido
como caudal de Wratamiento en este contrato, ETAPA EP deberd pagar log coslos fijos de la
opearacion y los costos efectives variables en funcién da fa produccion, de acuerdo a jos delalles
de costos presentado por la contratista.

No habré lugar a slegar 2 more de ETAPA EP, mientras no se amortice ls totalidad del anticipo
ctorgado.

Garantias:

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 74 75 y 76 de la LOSCNCP, al contretista estd
cblipado a rendir las slgulentes garantias:

a) Da fiel cumplimanta; v,

b)  Del anticipo.
c) Técnica
Elecycion do t2g garantias:

Las garantlas contracluales podrén ser ejeculadas por la CONTRATANTE an los sigulenies casos:

a) La de fiel cumplimients del contrato.- Cuande ETAPA EP declare anticipada y unilateraimente
terminado el contrato por causas imputebles al CONTRATISTA: v, si la CONTRATISTA no la
rencvare cinco dias antes de su vencimianto,

b}  La del anticipo- Si el CONTRATISTA nc la renovare cinco dles antes de su vencimienio, y, &0
caso de terminacion uniiateral del contrate v que el CONTRATISTA no pague a la ETAPA EP el
seldo adeudado del anticipo, después da diez dia de notificado con ia fiquidacion de! contrate.

£)  Ls técnica- Cuando se incumpla con el objeto de esta garantla, de acuarde con lo establecido
en los pliegos y este contralo,

{(Véazse pagina siguients)
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Reajustes de precigs:

Por tratarse de bienes, gue no cormesponde i sistema da precios unitarics el valor de este contrato es
fijo ¥ no estara sujetc 3 reajustes por ningun concepto,

Plazo:

Ez de cualrocierics ochenta (480) dias calendaric, contados a partir de la entrega del anticipo y de la
spariura y confimaciin de la carla de crédito Internacional. Los bienes se entregaran en
funcicnamiento sn &l plazo de rescientos (300) dlas; y, a pariir de la entrega recepcion de los mismos,
gl contratiula preseniard el servicio de operacién y mantenimiento de la pianta por un periodo de
clento ochenta (180) dias hasta la entrega y recepcion dafinitive del contrato.

Una vez instalada la Planta v puesta en condiciones de operacion, hechas l8s pruebas en seco,
hidraulicas, de laboratorio ¥ mesanica comespondientes, el Contratista informars a ta Coniratante que
estd en condiciones para [niciar el perlodo de operacién y manienimientc por ciento ochanta (180)
dlas, conforme lo establace an 2l contrato,

Multas:

Por cada dia de rétado en la ejecucidn de las cbligaciones contractuales, se aplicard |z multa del 1
{funo) por mil del vakor total dal contrato

Durante el parfodo de operacién y mantehimiento, se aplicard una multa del une por mil del valor
esparado de produccion de agua potable sino se alcanza los valores de continuidad del servicio, de
calidad INEN del agua y los exigidos por ETAPAEP.

Situac dal

A la fecha de emision de sste informe, el proyecto que la compafita manten/a con ETAPA, fue
liguidade en su totalidad. No obslante a ello. segin &l Acta de Recepcion de Bienes, firmada en la
giudad de Cuenca o 27 de Noviembre del 2014, la compaiila incurrid en el Incumplimiento del plazo
pg‘al;Tmmgadamemﬁﬁﬁﬂ; e! mismo goe ofigind una multa acumulada de USS$
205.477.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entrs 8l 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emision de estos estados financieros (26 de marzo del
2015}, la Compafifa South Ecuameridian S.A con carta del 2 de marzo dal 2015, recibié US$ 351.318
an calidad de aporiaciones. A continuacién un detalie:

fVéase pagina siguiante)
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Aportacionas Roclbidas

Empressa Mlonto (USS)
Fundamealz S.A 205,380
Procindusa S.A. 41,847
Caramix 5 .A 24,092
Total 361,318

De igual maners, '8 compafila Scuth Ecuameridian S.A., con fecha 2 de marzo del 2015, efectud una
cesién de aportes 8 k2 empresa Consufiora Ambiental Ecosambito C. Lida. por un monto de USE 93.834.

Las cesiones da los valores arnbs mencionados, fueron efectuadas a consecuencia de solucionar saldos
pendientes de regulatizacitn entre los participes de estas aportaciones, quienes en marzo dal 2015
decidieron que kas mismas sean consideradas como futuro aumento de capital de la compafia Cletnat
5.A Véase ademas Nota 15

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitides con la autorizecitn de fecha 13 de
marzo del 2015 del Gerente General de la Compalia y posteriormente seran puestos a consideracion
de-fa Junta General de Accionistas para su aprabacion definitive,
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