INFORME DEL COMISARIO

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
MAYMOR S.A.

En mi calidad de comisario de MAYMOR S.A., y en cumplimiento de la funcién que me asigna el
Articulo 274 de la Ley de Compaiiias en su Resolucién No. 92-1-4-3-0014, cumpleme informaries
que he examinado el balance general de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2008, y los
correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio de 10s accionistas y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras
y revelaciones de los estados financieros, incluyé tambien, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la presentacion de los estados
financieros en general. '

Segun el Art. 274 de la Ley de Compaiiias en su Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicion debo
indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revision, las transacciones registradas
y los actos de los Administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta de Accionistas.

E! libro de actas de Junta de Accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido lievados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimientos de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno contable de
la compaiiia, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo
requieran las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales el propésito de
evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinién sobre los estados financieros
examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el
proposito antes mencionado, no presentd ninguna condicién que constituya una debilidad
sustancial de dicho sistema. En términos generales, los procedimientos y controles
implementados y mantenidos por la Gerencia, en mi opinion salvaguardan la integndad
econémica de los activos, obligaciones y resultados reflejados en la contabilidad de la
Compaiiia.



En lo relacionado con la salvaguarda operativa, societaria, es conveniente detallar que el total
de activos de la compaiiia asciende a US$116,524.22. En cuanto al pasivo, éste ascendié al 31
de diciembre a US$ 172,786.43; por ende, para cumplir con el principio de partida doble, el
patrimonio fue negativo en US$ 56,262.21.

El resultado del patrimonio principalmente se refleja en la cuenta pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores, puesto que es mayor a las utilidades acumuladas. ESs necesario
mencionar que estos resultados provocan entrar en causal de disolucién conforme lo establece
el Art. 361 numeral 6 de fa Ley de Compaiiias.

Al respecto, la Junta de Accionistas ha planificado pasos previos a fin de solventar esta
situacion como: buscar el incremento de capital y reservas, mejorar la rentabilidad del negocio,
entre otras que puede incluir una combinacion entre ellas. Una vez que se cumpla el tiempo
presupuestado para esta evaluacion, se tomaran las decisiones pertinentes para solucionar eta
condicion.

3. Registros contables y legales

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, considero en terminos
generales que la Compania cumple con todos los requisitos que exige la Superintendencia de
Companias, el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su
conservacion y proceso técnico.

Los resultados del periodo 2008 generaron una utilidad del ejercicio de US$ 16,071.17 lo que
permitid una recuperacion de su estabilidad patrimonial comentada en el punto anterior. A su
vez dicha utilidad, provocé la reparticion del 15% de utilidades para los trabajadores de
US$.2,410.68. |

Luego de la conciliacion tributaria 2008, la utilidad gravable ascendié a US$ 10,245.37; puesto
que se aprovecharon pérdidas tributarias de anos pasados (hasta dentro de los 5 periodos
anteriores, tal como lo establece el Art. 11 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemno.

Finalmente el impuesto a pagar fue de US$ 596,80 puesto que se compensaron US$ 1,964.54
de créditos tributarios de retenciones en la fuente de clientes y anticipo de impuesto a la renta
pagado en el 2008. Dicho impuesto fue cancelado dentro de las fechas que establece la
normativa tributaria, cumpliendo con sus obligaciones puntuaimente.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinidbn que expreso:

Los estados financieros presentan razonabliemente todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de MAYMOR S.A. al 31 de diciembre del 2008, los correspondientes estado de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Compaiiias, principios contables y
disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Por la cnisis financiera mundial han surgido algunas condiciones adversas en la situacion
economica del pais durante el (ltimo semestre del ano 2008. A la fecha de emision de este
informe, no ha sido factible determinar las posibles implicaciones que tendrian dichas condiciones



sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la compaiiia. Por consiguiente,

los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la situacion antes
mencionada.

Por lo expuesto, someto a consideraciéon la aprobacion final de los estados financieros MAYMOR
S.A., al 31 de diciembre del 2008.

Quito - Ecuador
Marzo 27, 2009

Frankiin Velasco



