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Dictamen sobre [os estados financieros www.grantthornton ec

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Maymor S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cembios en el patrimenio v de flujos de efectivo por
el afo que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
imporiantes y ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia administracion por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsabie de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas internacicnales de
Informacion Financiera, y del centrol interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
arrores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuesira auditoria fue efecluada de acuerdo con Normas
Intemacicnales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
meteriales,

Una auditorfa implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo fa
evaluacion de los riesgos de errores materiaies en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control intemo relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinitn sobre la efectividad del control intermo de |a entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.,

Audit » Tax » Advisory
Miembro de Grent Thernton intemasional Lid
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Censideramos que [z evidencia de auditoria que hemos ebtenide es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria calificada.

Base para la opinién calificada

Al 31 da diclembre de 2015, la Compafiia se encuentra perfeccionandc ef modelo de
valaracion de los activos bioldgicos v que se prasentan en el estado de situacién
financiera por aproximadamente US$ 228.000, para lo cual se encuentra recopilando
Iz informacion y ios elementos da juicio necesarios que le pemmnitan cumpkir
integramente con las Normas internacionales de Informacién Financiera. El efecto
de este asunto en los estados financieros adjuntos no pudimos detarminar.

Opinidn

£n nuestra opinién, excenie por los posibles efectes del asunto indicado en el parrafo
e la Basae para la Gpinicn Calificada, los estados financieros adjuntos presentan
razonablements, respecio de todo o importants, ia situacidn financiera de Maymor
8.A al 31 de diciembre de 2015, Ins resultados de sus gperacionas v sus flujos de
efectivo por el afio gue termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
irternacionales de Informacion Financiera.

Asumto de énfasis

Sin modificar nuestra opinion ¥ tal come se explica mas ampliamente en las notas 2 v
20 a los estados fingncieros, la Compafila forma parie del grupo de empresas
denominado "KFG®, en tat virtud, las actividades de la Compahiia v sus resultados
dependen en forma significativa de las vinculaciones y acuerdes sxistentes con el
resto de las compaftias del referido grupo econdmico.

Otros requisitos fegales y regulatorios

Muesira opinién sobre el cumplimiento por parte de Maymor 8.A. de sus obligacicnes
tributarias al 31 de diciembre de 2015, se emitira en un irferme por separado.

Sepliembre, § de 2015
Cito, Fcuador

RNAE No. 322

Audit « Tax » Advisory
Migmbro de Grant Thee eor Intermazions Ld



Maymor S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
(Expresadas en délares de los E.U.A.)

L5 e 2014
Activos
Cordents
Efect0 en caje y bancos 3 9.088 5805
Cuentas por cobrar - COMMITIANS ¥ ciras cuenios por cobvar reio [ 285785 £3.854
Acivos por IMpUesICs Cofinias. T 5228 6223
lvertang 8 22027 27781
Total acth corents 3003 Sr8as
HNo corriente
Propredad y equipo. neto 8 1048512 1214880
Fropiodadias de nversiSn 1% 122872 125.234
Activas bBialémens 1 228188 246287
Aetive por Inpp sty Sfenso 14 73444 8583
Total active_no copriernte 1,425 %4 1.580 454
Total acthos 1.723.330 w
Pasivos y patrimonic
Cosrienie
Cuersas por sagar - COMSTIEN y GUEs cusniss por pagar 12 118838 91ET
Préstamos pot Pagar - PaTes Faconades 0 1072 20 1078 2N
Chligacionas iaborales BcuMisadss: 13 asa 14037
Pasivas por mpuesios coismtes 7] 1439 1826
Fotal € 1200852 1178038
No comients
Oitgacidn por baneficies definidos 15 11102 828
Pasive por npussto dferkia 14 84308 7913F
Tolst ente 55 487 B4 980
Patriinanio
Capaal social 18 50 200
Qe resultados intagrales 1% 443 262 447 A7
Resuitados acurmindas 15 (17 4513 (1. 54)
Tetal petrimonie a27.021 sZam
Talsl pasivos y patrimonto 17RIN 1,667 099

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 22 forman parte Integral de los estades financieros
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Maymor S.A.

Estados de resultado integral

Por el afie que termind el 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en délares de los E.UA)

Notas 2015 2014

Ingresos ordnanos 17 1.262.214 1.311.88%
Cosio de ventas 18 (B48.405) {675.506)
Margen brute 613.809 636.0B5
Dtros Ingresos 202 7792
Gastos operacionales 18 {572,206} (556.282)
Ofros gaslos

Gastos financiercs {3.069) {1.303)

Ofos gasios {28.638) {39.847}
Resuilado entss de impuesto a la ranta 16138 45.645
Impeasto 2 ka ranta 14 {6.4648) 58402
Resultadgo noto del afio 3.688 52.547
Otro resultado integral

Partidas que no se reciesificarin a pérdidas ni ganenclas:

Ganancias actuanaies por panes de beneficins dafinidos 16 607 {1.738)

Revalorizacidn de propiedad v equipe, nato 16 443.869
Total otro resuitado infegral 444475 {1.738)
Resuitado Integral del afio 448 165 50.809

S Mikdagp

Anhalzer Valdiviezo Femando m
Representante Legal ora G i

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Maymor S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio que terminé et 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

2015 2014
Flujo originado por activicdadas de operacién
Efectivo provisto por clientes 249.718 1.443 295
Efectivo provisto por (utizado en) pagos a proveedores, 2 empleados y ofros 197 469 (1.352.387)
Total efectivo neto proviste por sctividades de operacién 447.187 90.908
Flujo originade por actividades d¢ inversién
Efectivo ulilzado ¢n adquisiciones de propiadad y equipo {341.376) (36.243)
Efectivo ulilzado an active bioldgico (18.121) (28.933)
Total efective nefo ulidizade en actividades de mnversion {359.497) {65.176)
Fiujo originado por actividades de financiamisnto
Efeclive wilizada en shligaciones financisras (90.974) (50.347)
Efective provisto por cempahlas relacionadas 30.000
Efective reto (utilizade en) provisto por actividades de financiamiento (90.974) (20.347)
Variacién neta del efective en caja y bancos 3.284 5.385
Saldo iniclal de efectivo an caja y bancos 5.805 420
9.089 5.805

Saldo finel de de efective en ga y hanpcos

—

Mitheage

- Anhalzer Valdiviezo Fernando
Representante Legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Maymor S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresadas en délares de E.UA)

1. Identificacion de la Compalfiia

Maymor S.A., fue constituida en la cludad de Guayaquil — Ecuador. La Compaiila
para propésitos societarios se encuenira bajo el conirol y supervision de la
Superintendencia de Compafias, quien mediante Resolucién No. 05.G.
1J.0003144 del 25 de enero de 2005 establecio el plazo de duracion de la
Compafiia en cincuenta afios,

2. Operaciones

La Companiia tiene como objeto principal, dedicarse a la produccion, importacion,
exportacion y comercializacion en cuaiquier estado de productos alimenticios para
el consumo humano, vegetal y animal.

La Compafifa forma parte dei grupo de empresas denominado “KFC” el cual se
dedica principalmente a la venta de alimentos a fravés de cadenas de comida
rapida. Cada una de las entidades que conforman el referido grupo econdémico
fiene como objelivo generar rentabilidad desarroliando economias de escala, asi
como el oforgamiento de facilidades financieras para el page de ias obligaciones
financieras entre compaiiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de ia
Compafiia y sus resuttados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de compariias del referido grupo econdmico.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al supuesto de la
continuidad de las operaciones de Maymor $S.A. como negocio en marcha. En el
periodo auditado presenta deficiencia de capital de trabajo, ocasionada
principalmente por una deuda con accionistas de US$S 1.072.201. Esta condicitén
ha afectado sus principales indicadores financieros y de liquidez y son indicativas
de la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de ia Entidad para
continuar con sus operaciones de forma normal.

La continuidad de la Compalifa como negocio en marcha dependera de ia
decision de ios accionistas y la administracidn de buscar aitemativas de
negociacion de la deuda, lo cual & la fecha de este informe depende de
aconiecimientos inherentemente inciertos. Los estados financieros no incluyen
ningiin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los
activos, o de los montos y clasificacién de pasivos, que podrian resulter de esta
incertidumbre.

3. Politicas contables

A gontinuacion, se describen las principales polfticas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
‘Presentacion de Estados Financieros”, Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y se han aplicado de
manera uniforme para todos ios afos preseniados.

-



Maymor S.A.

a} Base de presentacion

i}

1)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs de la Compaiiia ban sido preparadoes de acuerdo
a las Normas Intemacionales de informacidn Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espafiol de las international Financial Reporting Standard
(IFRS por sus siglas en ingiés) y emitidas por la International Accounting
Standards Beard (JASB por sus siglas en ingles), las que han sido
adoptadas por la Superiniendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador y representan la adopcién integrai, explicita ¥ sin reservas de las
referidas normas intemacionales.

Nuevas normas y modificacicnes efectivas a partir dei 2015y
relevantes para la Compaiia

A partir del 1 de ensre de 2015 existen normas nuevas y revisadas
vigentes para el pericdo anual que comenz6 en dicha fecha. Un resumen
de dichas normas se presanta a continuacion:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportacicnes de los Empleados
{Mcdificaciones a fa NiC 18) (1)

- Meioras anuales a las NIIF cicle 2010 — 2012:

o Modificacién a la NEF 8 Segmentos de Operacidn - Agregacion de
segmentos de operacion - Conciliacioén del fotal de ios actives de
tos segmentos (1)

o Modificacién a fa Ni#F 13 Medicién del Valor Razonable - Cuenfas
comerciales a corto plazo

o Modificacion a Ia NiC 16 Propiedades, Planta y £Equipo y
Maodificacion a i NiC 338 Activos intangibies - Modelo de
revaluagién — reexpresidn propercicnal de la depreciacien
acumulada {1}

¢ Modificacion a iz NIC 24 Infermacién a Revelar sobre Parles
Relacicnadas - Personal clave de la gerencia {1}

- Mejoras anuales a las NIIF ¢igle 2011 — 2013

o Modificacion a iz NIIF13 Medicién del Valor Razonable - Aleance
del parrafo 52 (excepcion de cartera) (1)

o  Modificacion a kg NIC 40 Propiedades de inversién - Aclaracién de
la interrelacion entre la NIIF 3 y 1a NiC 40 al clasificar una
propiedad como “propiedad de inversidon” o *propiedad ocupadsa
por i duefio” {1)

f1} Pronunciamieriios que, por Ia naluraleza de las operaciones de ia
Compailiia o ias politicas confabies adoptadas, nc hian generado
impacto sobre fos estados financieros adiunios.

Un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
infcid ef 1 de enaro de 2015 v que han tenido efecto en los estados

financieros de ia Compaiia es como sigue:



Maymor S.A.

2)

Mejoras anuales a las NilF, Ciclo 2010 2012

Modiicacién a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hechd de que al medir las cuentas
comerciales (por cobrar o por pagar} por su valor razonable
{reconccimiento inicial} la entidad podra basarse en el importe nominal de
“la factura” en & medida que el efecte no ses signfficativo (va existiz esta
aiternativa en los requerimientos de la NiC 39 y NIIF 9), per tal metive no
han existido efectos materiales en los presentes estados financieros.

Nuevas NIIF e Inferpretaciones del Comité de Interpretaciones MiF
{CHNIIF) no adoptadas en forma anticipada

A ia fecha de emisidn de los presentes estados financieres, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones z las normas ya existentes que adn
no son de efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por fa
Compafiia. Un detalle de dichos pronunciamientos aprobados por ef IASB
88 oMo sigue;

-~ NHF 9 instrumentos Financieros
- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas {1)

- NHF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
cen Clientes

- Contabifizacion de Adguisiciones de Pasddicipaciones en Gperaciones
Conjunias (Modificacionas a la NilF 11) (1)

- Venta o Aportacion de un active enire un: Inverser ¥ una Asociada o un
Negocio Conjunio {Mcdificaciones a la NIIF 10 y NIC 28} {4}

- Agricultura: Plantas Productoras {(Modificaciones a la NiC 16 y a la NIC
413 {1}

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacidon y Amortizacion
{Mcdificaciones a ias NIC 16 y NIC 38) {1}

- El Método de Ia Parlicipacion en os Estados Financieros Separados
{Mcdificaciones a ta NIC 27) {1)

- Iniciativa sobre informacisn a Revelar {Modificaciones a la NiC 1}

- Entidades de inversién: Aplicacion de la Excepeion de Consolidacion
{Modificaciones a las NEF 10, NHF 12 y NIC 28} {1}

- Mejoras anuzles a fas NEF ciclo 2012 — 2014
o NIF & Activos no Comrrientes Mantenidos pasa la Venta y
Operaciones Discontinuadas - Cambios en los métodos de
disposicion {1}
o NiiF 7 Instrumentos Financieros: informacién a Revelar {1}
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o NIC 18 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision
an un mercado regional

o NIC 34 informacion Financiera intermedia - Infermacion & revedar
“en algunsa olra parfe de la infermacidn financiera infermedia”

(1) Pronunciamientos que, por ta naturaleza de las operaciones de la
Compa#ia o las poffficas contables adoptadas, ia Administracion
estima que no tendran impacto sobre los astados financisros de la
Compaiiia; sin embargo, 58 encuenira evaluandc su refevancia en of
futiiro.

A continuacion, se presenta una descripcion de los pronunciamientos
aprobados que aun no entran en vigor y gque la Administracién estima
tendrén efecte en la Compafia, pero gue no han sido aplicados
anticipadamente:

NilF 8, instrumentos Financieros

En juiio de 2014, el IASB aprobé el texto compleio de la NIIF 9
Instrumenios Financiercs, que reempiazaré a iz NIC 33 en los periodos
anuvales que se inician a partir dal 1 de enere de 2018. Se admite su
aplicacién anticipada.

Los principales cambios gue incorpora esta nerma son los siguientes:

=  Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de ios flujos de efective provenientes de un activo
financiero ¥ def modelo de negocio de la entidad respecto al mismao,
podra clasticarlo an alguna de las siguientes categorias: {1) actives
financieros a costo amoeriizado; (Z) activos financieros a valor
razonable con cambios en resuftades; v, {3} activos financieros a
vaior razenable con cambios en el ofro resuitado integral. Asimismo,
(i} af inicio una entidad podria designar a cualguier aciivo financiero
en la categoria “a vaior razonable con cambics en resultados”
(siempre gua se cumplan ciertas condiciones), e, {ii) los cambios en
el valor razonable de ciertos instrumentos de patrimonic como
reconocidos “con cambios en el ofre rasuitado integral® (siempre que
se cumpian ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de
negocios de la entidad, conlievara una evaiuacion de la necesidad de
reclasificar a la partida (o grupo de partidas) afectada(s).

=  Medicion de activos finanicieras: se incospara un tnico modelo de
deteriore, basado en el reconccimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluse a ciartas pertidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NiF & (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y actives por
arrendamientos financieros).
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= Medicién de pasivos financierps: para los pasivos financieros
medidos a valor razonable con cambios en resultados, se requiere
que se presente en el otro resuliado integral fa porcion del cambio en
dichc valor razonable gue sea atribuible a los cambios de riesgo de
crédito propic de la entidad.

s Coniabilidad de coberitira: se incorpora un medeio de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas
incorporadas en las esirategias de gestién de riesgos que suelen
Hevar adefante distintas entidades,

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contrates con Clientes

En mavo de 2015 en |IASB aprobd iz NiF 15 Ingresos de Actividades
Crdinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enerc de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NiC 18, CINHF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31,

Esta norma incorpera una metedologia para reconocer los ingresos
provenientes de coniratos con clientes basada en ¢inco pasos:

1} Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2} ldentificar las obligaciones de desempefic en el contrato

3y Determinar el precio de la trangaccién

4) Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de
desempaefic del contrato

5} Reccnocer ef ingresc de actividades ordinarias cuande (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempeiio

fniciativa sobre informacion a Revelar (Enmienda a la NiC 1)

Este documento establece requerimienios clarificados para la
presentacion de partidas en el estado de situacion financiera y en la
seccion del otre resultade integral, denfre del estado de resuitados
infegrales. Ademas, enfatiza gue, af determinar una manera sistemética
de organizar las notas, una entidad considerara ¢ efecto que sllo tendra
sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados financieros.
Se proporcionan sjempios de orden sistematico por grupes de notas.
Ademas, aclara que, al revelar las politicas contables significativas de la
entidad, cada entidad considerar ia naturaleza de sus cperaciones y las
politicas que les usuarios de sus estados financieros esperarian gue estén
reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de ensro de 2018. Se permite su aplicacion
anficipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 - 30
de iz NIC 8 en relacidn a estas modificacicnes.
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b}

c}

d)

Mejoras anuales a fas NIF, Ciclo 20122014

o NIC 18 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuenio; emision en
un mercado regional” Se aclara que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) s& determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del perfodo sobre el gue se informa,
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con
monedas donde para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado {al final de! periodo de presentacién) de ios bones
gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentzles seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicard esa modificacidn para los perfodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base
dei costo histérico, modificado por el pasivo por jubilacion patronal y
desahucio que se encuentra contabilizado al valor presente de la obligacién
fuiura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario
independiente debidamente calificado.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiifa y sus notas
estan expresadas en ddlares de los Estados Unidoes de América (EUA), que
es la moneda funcional de la Compafiia.

El ddlar de los EUA fue adoptade por el Ecuador como su moneda de
circulacién legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar es
utilizado desde esa fecha para fodas las transacciones reafizadas en el pals y
los registros contables de la Compafila que sirven de base para la
preparacion de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pals para obtener un flujo
permanente de dblares para permitir ia continuacion dei esquema monetario
actual.

Uso de estimaciones y juicios contables

L& preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Infarmacidn Financiera (NIIF) reguiere que la
administracién realice juicios, estimacicnes y supuestos que afectan Ia
aplicacién de las politicas contables. Las estimaciones y supuestos relevantas
son revisados por la administracion de manera reguiar; sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reaies
pueden diferir de los montos estimados por fa Administracién.
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Cualguier acontecimienic gue pueda ocufrir en e fituro y que cbligus a
modificar dichas estimaciones en proximes ejercicios, se regisira sobre unz
base prospectiva an el momente de conocida ia variacion.

A continuacion, se describen los juicios v estimaciones significativos de ia
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que
tienen un sfacio importante en los estados financieras:

Delerioro de aclivos

Una pérdida por deterioro se reconoce per la cantidad por ia cual el monte en
libros del active excede su monto recuperabie.

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles
sujetos a depreciacidén yio amorizacion se someten a pruebas de deteriero
siempre que algdn suceso ¢ cambio en las circunstancias indique que ¢l valer
en likros pueda no ser recuperable. Para revisar si los actives han sufrido una
pérdida por detericro de valor, la Compaiiia primero analiza si ios activos
sujetos a anélisis de detericro presentan indicios de deterioro para lc cual se
estabiece los siguientes pardmetros gue deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mergado dsi activo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnolégico, comercial, econdmico o legal en que opera ¢ en 8l mercado
af cugl esta dirigido el activo,

¢)  Evidencia scbre la obsclescencia o daiic fisico del activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o
con a forma en gue ef active se Usa ¢ se espera usar; y

e} Evidencia, que indica que el rendimisnto econémico detf activo es o sera
paor que 0 esperado.

L.os resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida 4t de propiedad,_pianta v equipo y propledades de inversitn

La determinacitn de las vidas Utiies de los compenentes de vida Ut definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunistancias. La administracion revisa estos supusstos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en ¢l caso de identificarse algan cambio.

{mpusstos diferidos

La Compaiiia evalia la recuperabllidad de los actives por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resuliados futuros. Dicha recuperabilidad
dependa en Gltima instancia de ia capacidad de la Compafiia para generar
beneficios imponibles a o largo del periodo en que son deduciblas los actives
por impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracion el calendario
previsto de reversidn de pasivos por impuesios diferidos, asi como las
estimaciones de bencficios fributables, sobre iz base de proyecciones
internas gue son aciualizadas para refiejar las tendencias mas recientes.
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La determinacién de la adecuada clasificacion de lag partidas tributarias
depende de varios factores, incluida !a estimacion del momento y realizacidn
de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos
de impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos scbre
beneficios podrian diferir en las estimaciones realizadas por la Compafifa,
como consecuencia de cambios en la legisiacion fiscal o de transacciones
futuras no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

Suposiciones e hipdtesis acluanales ulilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados & fargo plazo y post-empleo

La estimacién de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios
Definidos {OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tales como:
tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD} y el correspondiente gasto anual por
beneficios definidos.

Negocioc en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtasis de negocio en
marcha, fundamentade en que Ia administracion tiene la expectativa
razonable de que Maymor 5.A. es una entidad con antecedentes de empresa
en marcha y podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos
para seguir operando en ef futuro previsible.

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando 1os mismos
son parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentss financieros de la Compafiia son clasificados en las
siguientes categorias:

- Activos financicros al valor razenable con impacto en el estado de
resultados: comprende principaimente at efectivo en caja y bancos.

- Préstamos y cuentas por cobrar: comprende creditos por ventas y otras
cuentas por cobrar.

- Oftros pasivos financiercs; comprende obligaciones en valores emitidos,
préstamas bancarios, deudas comerciales y olras deudas.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina Iz clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha
de la transaccion.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financiercs se reconocen coma se describe
a continuacion.

i

jii)

Activos financieros a valor azonable con cambic en resuftados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas
inciuyen activos financieros que estan clasificados como mantenidos para
negociar o qua cumplen clertas condiciones y se designan a valor
razonable con cambio en resuitados al momento del reconocimiento
inicial. Todos los instrumentos financieras dervados entran en esia
categoria, excepio agquelios designados y efectivos como instrumentos de
cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de
cobertura,

Los actives dentro de esta categoria se miden al valor razonable con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores
razonables de ios instrumentos financieros de derivados se determinan
por referencia a las operacienes de mercado activas ¢ utilizando una
técnica de valuacién cuando no existe un mercado activo.

Cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas per cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos finencieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Las cuyentas por cobrar representan
principalmente los saidos pendienies de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracion de la Compalila ha determinado
que el calculo del cosio amortizado no presenta diferencias significativas
con respecto al monte facturado, ya que las iransacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran
bajo téminos normales de crédito,

Pasivos financieros
lL.os pasivos financieros de la Compariia representan obligaciones en

valores emitidos, préstamos bancarios, cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar.

-9



Maymor S.A.

g}

Las cuentas por pagar - comerciales representan principaimente
obligaciones de pago por compra de hienes y/o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de fas cperaciones y
se mangian en condiciones normales de crédito por Io gue no incluyen
fransacciones de financiamientc olorgados por ios acreedores, v se
registran al valor nominat de 1a contrapartida recibida v no se descuentan
ya gue son liguidables en el corlo plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia estima una provisién por deteriorc de ics aciivos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia cbjetiva del deteriore del valor de las cuentas por cobrar —
comerciales, La Compafiia ha determinado sebre la base de experiencia
histdrica, que los deudoras comerciales vencides con una antigiiedad mayor a
120 dias desde la fecha de facturacién no sen recuperables v son sujetos a
provisitn, La provisidn se registra con cargo a los resultades del gjercicio en
el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye por
las cuentas consideradas irmecuperailes.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, ia Compaiia
realiza eveluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva
de la pérdiga en e valor de las cuentas por cobrar.

En opinitn de fa Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten
astimar razehablemente 1a provisién para deteriore de ias cuentas por cobrar
dudosas, considerando las caracteristicas de ios clientes v ios criterios
establecidos en la NIC 36

Los activos fnancieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valer en libros def active financiero se
reduce por la pardida por daterioro directameante, excepto para ias cuentas
comerciaiss por cobrar, donde 8l importe en libres se reduce a través de una
cuenta de provisién, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se recenocen en el estado de resultados.

Compensacidn de activos financieres y pasivos financieros

Los aclivos financieres y ios pasives financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de siuacidn financiera, soiamente
si existe un derecho actual legaimente exigibie de compensar los importes
recenccidos, y existe la intencién de lguidarlos por sl imporie neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasives en forma simultanes.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo y representan los productos ulilizados en

la crianza de los porcinos. El costo de los inventarios es determinado
utitizando =i metodo del costo promedio.

—10-
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Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa: aj construcciones en propiedad de
terceros; y, b) maquinaria, muebles y equipos, que se usan para generar
beneficios, econémicos futuros y que se espera tengan una vida (til mayor a
un periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.

i icion en el ocirmiento inicial

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo historico. El
costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda cperar de |a forma prevista por la
administracion.

i) Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad y equipo se
contabilizan utilizando el modelo del costo, excepto por los inmuebles
(terrenos y edificios) que se encuentran contabilizados por el métode del
costo revaluado desde el afio 2013. La diferencia entre el costo histérico
y el costo revaluado se contabiliza en la cuenta de patrimonio - superavit
por revaluacion,

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a ia propiedad y
equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del gjercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida Util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la propiedad y equipo; v, se depreciaran durante la vida (il
restante de! activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
sigulente rencvacion significativa, lo que ocurra primero.

Cuando el valor seglin libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compafiia.

La utilidad o pérdida resuitante de la venta y/o baja de |a propiedad vy
equipo se determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active y, se reconoce en los resultados del periodo.

Depreciacion de propiedad y equipo

La depreciacién de la propiedad y equipo es determinada, aplicando el
método lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo
a los resultados del periodo y se calgula en funcién de los anos de 1a vida Uil
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comeracial y/o mejoras
en los activos.
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A continuacién, se presentan ias vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada clase de propledad y equipo:

Tipo de activo Afos de vida il
Maquinaria v equipos 10
Muebies y enseres 10
Equipos de computacion 3
Construccicnes por depreciar 5

La vida 0tit estimada y el metode de depreciacion son revisados al final de
cada pericdo, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién representan bienes inmuebles (terrenos y
edificiog} mantenidos por la Compafifa con la finakdad de generar plusvalias y
beneficios econdmicos por el arrendamiente operative de fos bienes.

i)  Msdicitn en el reconocimiento inicial

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente por su costo
histérico, modificado por aguellos bienes gue se encuentran
contabilizados &l vaior razonable come cosio atribuido por aplicacion de
las NEF por primera vez costo comprende ei precic de adguisicion (valor
de la factura) después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio,
e incluye los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la adquisicion del activo.

i} Medicidn posterior

Posterior al reconocimiento inicial, los elementes de la propiedad, planta y
equipc se contabilizan utilizando el modelo def costo, este modelo es un
método contable en ef cual iog activos se registran al costo menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
valor identificadas.

La utilidad o pérdida resuitante de la venta y/o baja de la propiedad,
planta y equipo se deterména por la diferencia entre el precic de venta y el
valor en ifibros del activo, v se reconoce en los resultados del periodo.
Depreciacién de las propledades de inversion
La depreciacién de las propiedades de inversion {edificios) se calcula por el

métode de linea recta a razdn de una {asa dei 5% anual, sobre el costo del
activo y se ragistra con cargo a los resultados del periodo.

S L



Maymor S.A.

J

Activos bioldgicos

En términos de valoracion de estos actives, como norma general éstos deben
ser reconocides inicial y posteriormente & su valor razonabie menos ios
costos estimados en el punto de venta. No cbstante, lo anterior, la Compafiia
estima que, para estos actives, fundamentalmente en ias distinias etapas de
maduraz, no existe un valor razenable que pueda ser medido de forma fiable,
por lo cual ha elegido ef método del costo para Ia valoracion de los activos
biolégicos.

Para fundamentar iz aplicacidén del método del costo para los activos frente a
los cuales se ha dispuesto su uso, fa Compafiia ha considerade lo establecido
en el parrafe 31 de la NIC 41, el que establece gue ia presuncitn de valuacion
puede ser refutada en el momento de la medicién inicial de un activo
bioldgico, dadas las circunstancias dse que la Cempafiia no ha podide
determinar de manera fiable una estimacion del valor juste. No obsiante, lo
anterior, la Compafiia se encuentra comprometida con el establecimiento de
una modelacion que permiia dsterminar el valor razenable como una politica
de medicion de sus activos bioldgicos, pere, en tanio ne lo pueda hacer,
incorporara el criteric del costo.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el impueste a la renta scbre la base de Ia renta liquida
impenible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Infernc y su Reglamento. E!l gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impueste corriente e impuestos diferides. El impuesto a la
renta se reccroce en los resuliados del periodo, excepto n la medida en que
éstos se refieran a partidas reconccidas en el otro resultado integral o
directaments en el patrimenio nete. En este caso, el impuesto también se
reconoce en dichas pariidas, respectivamente.

i} Impuesto comriente

Et impuestc corriente constituye el impuesto gue se estima pagar o
recuperar en el gjercicio, utifizando fas tasas impositivas ¥ leyes
tributarias aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera,
correspondiente al gjercicio presente y a cualquier ajusie a pagaro a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El impuesto & la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales
que han sido promulgadas al cierve del periodo de reporte.

ii} Impugsto diferido

El impuesto diferido se calcula utitizando el matodo del balance que
identifica las dferencias temporales que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y ios saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del recongcimientc iniciai de un activo o pasive en una
transaccidn, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccién, ho efecta ni al resultado contable nia ia
ganancia o pérdida fiscal.

—-13 -
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Ei impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y gue se
espera seran de aplicacién cuando el cotrespondiente active por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Los impuestos diferidos son reconocides como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente an ¢l patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente
con cargo o abono al patrimonio.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en
gue €8 probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros ¢on
les que poder compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos
fiscales no utilizados, pero solo en iz medida en que sea probable ia
disponibilidad de ganancias fiscales fukwas, contrz les cuales utikizar esas
pérdidas o créditos fiscales no usados.

L os activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente recenocido de compensar los activos por
impuesto corriente con os pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto scbre ias ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, gue recaen sobre iz misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por imipuestos diferidos se reconocen en los
estados financieros como activos y pasivos ne corrientes, con
independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.
Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compaiila otorga beneficios a corto plazo a sus empieados como parte de
sus politicas de compensacidn y retencidon del personal. Estén contabilizados

a una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y
reconocidos como gastos 2 medida que el servicio es recibido.

Participacion a fos trabajadores en |as utifidades

De conformidad con las disposiciones laboraies vigenies, ia Compafila paga a
sus trabajadores una participacién del 15% scbre fas utilidades det egjercicic;
se reconoce en los resultadoes del perfode en el cual se devenga.

Gratificaciones por beneficics sociales
La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficics sociales y
su correspondiente pasivo scbre [as bases de as respectivas disposiciones

laborales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones coresponden a lo
sigiliente:

= Jil =
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- Décimo tercer sueldo. - o bonoe navidefia, es un beneficio que reciben
los frabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una
remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante ¢l afic calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensuaimente, la parle
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el afo calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - o bone escolar es un beneficio ¥ lo deben
percibir todos los frabajadores bajo relacion de dependencia,
indigtintamente de su cargo o remuneracion. Solo se encuentran excluidos
los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115 del
Cadigo def Trabajo vy consiste en un susldo basico unificado vigente a la
fecha de pago.

- Fondo de reserva, - beneficio para el trabajador que preste servicios por
méas de un afio que corresponde al sueldo mensual o salaric por cada afio
completc posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabzjadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15%
del sueldo recibido en el mes.

Beneficios post - empleo y por terminacion
Jubilacién patronal y desahucio

Las disposiciones del Cédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por veinte ¢ veinticinco afios 0
més afios, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidos, el
beneficio por jubilacién patronal, asi como también establace la obligacion
que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de
su tltimo suelde multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacidn
leberal terming por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por
concepto de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio. El pasivo
reconocido en el estade de situacion financiera de jos planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
{OBD) en la fecha de cierre.

|.a Administracién estima la OBD anuaimente con base en un estudio
actuarial realizado por expertos independienies debidamente calificados, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del
parsenal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores
de descuenio se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la
tasa promedio para los Bonos de Gobiemo, publicado por e! Banco Central
del Ecuador en Ja misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
gue fienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para log empieadoes hasta su vencimiento,

= 15 -
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El efecto del costo laborat del servicio corrisnte y pasado por beneficios
definides se incluye en ios gastos de personal, mieniras que el costo
financiero, neto por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos
financieros, El efecto por las nuevas medicicnes que comprendern las
pérdidas y ganancias actuariales se recongcen en el patrimonic — offos
resuliados integrales, en el periodo en que se producen y no son
reclasificadas a la utifidad ¢ pérdida del periodo.

aneficios por terminacicén

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la
decisiéon de la Compafiia de resolver el contrato de un empleade antes de ia
fecha normal de retiro. De acuerdo a [a legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compefiia paga cuando da por terminada unilateralmente
la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién ¢omo un pasivo y como
un gastc cuande, y sdlo cuando, se encuentre compremetida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras representan préstamos bancarios. Se reconocen
inicialmente por su valor razonabie menos los costos de la transaccién en jos
que se haya incurrido. Posterior al reconogimiento inicial, ias obligaciones
bancarias y financieras se contabilizan por su costo amortizado: cualquier
diferencia entre los fondos oblenidos {netos de los costos necesarics para su
obtenci6n) y el valor de reembolso se recencce en la cuenta de resultados
durante ia vida de la deuda de acuerdc con el métedo del tipe de interés
efechve.

Los intereses devengados gue corresponden a las obligaciones financieras
utifizadas en et financiamiento de sus operaciones se presentan bajo el rubre
de gastos financieros.

Cuentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar - comerciales representan principalmente obligacicnes
de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquiride de los
proveedores en el curso ordinaric de las operaciones y se manejan en
condiciones normales de crédito por ie gue no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
certo plazo.

I
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Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resuitado de un evento pasade y probablemente Hleven a una salida de
recursos econdmicoes por parte de la Compafita y los montos se pueden
estimar con cierta fiabitidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden ain
ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimade requeride para
liquidar la obligacién presente, a la luz de ia evidencia mas confiable
disponible & la fecha de reporte, incluyendo los riasgos e incertidumbres
asociatos con la obligacion ackual. En los cascs en los que existe un nimero
similar de obligaciones, la posibiidad de que se reguiera un egreso para la
liguidacion, se determina mediante la consideracidn de esa clase de
obligacién como un todo. Las provisiones se descuentan 2 sus vaiores
presentes, en ios casos en: los que el valor en #empo del dinerc es material,

Cualquier reembolso que la Compatfiia considere que se va a cobrar de un
tercero ¢on respecto a una cbligacion, se reconote como un activo por
separado. Sin embarge, este activo no puede axceder ¢l monto de la
provisién ralativa,

En aquelios casos en ios que se considere poco probable una posible salida
de recursos econémicos como resultade de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo, estas situaciongs se revelan como pasivos
contingenies a menos que ia salida de recurses sea remota.

L a posible entrada de beneficios econdmices a la Compafila que aln no
cimpia con los criterios de reconocimiento de active, se consideran comoe
activos coentingentes,

Ingresos

Los ingresos de la Compafiia se originan principalmente por la venta de
comida rapida a través de cadenas de alimentos en locales concesionados &
terceros representan al valer razonable de la confraprestacion cobrada o por
cobrar.

Los ingresos ordinarios procedentas de ia venta de preductos se reconocen
cuando s Compalfiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de ia propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacitn con la transaceion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compatftia recibz ios beneficios
econdmicos asociados con la transaccitn. Los ingresos de la Compaiiia se
prasentan teniendo en cuenta e] importe estimadec de cuslquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compeafifa pueda otorgar.

T -
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Costos y gastos

i 0s costos y gastos se imputan a resultados en funcién dei criterio del
devengado, es decir, en la meadida que sea prehable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del memento en que se preduzca el pago derivade de ello.

Costos por préstamos

Los costes por préstamoes se cargan a resuliadoes en el pericde en el cual se
incurren, debido a que no son directamente atribuibles a 1a adguisicion o
produccidn de un active que califique, y se reportan dentro de los gastos
financieros.

Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacién del estado de fluios de efectivo, la Compaiiia
utiliza el métode directe para la presentacién de los flujos de efectivo de las
actividades de operacin y, en adicién a lo indicade ha definido las siguientes
consideraciones.

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en ¢aja y bancos esta compuesto por
las disponibifidades en caja y por los depdsitos monetarios en bancos. Los
activos registrados en efectivo se registran al costo histdrico que se aproxima
a su valor razonable de mercado.

Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como ctras aclividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

En el estado de situacion financiera, los scbregiros bancarios se clasifican
COMOD FECUrscs ajenos en el pasivo corriente.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efective en caja y bancos
es presentado por la Compaiiia neto de sobregires bancarios, si los hubiese.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicidn por otros medios de actives no corrientes y otras
inversiones no incluidas en caja y bancos.

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el
tamafio ¥ composicién del patrimonio netc y de los pasivos de caracter
financierc.

Clasificacién de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estade de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compania clasifica y presenta un active como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:
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i} se espera consumir, en el ranscurso detl ciclo normal de la operacion;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii} se espera realizar dentro def periodo de los doce meses postericres a
la fecha de balance; o

iv) se trata de efective 1 olro medio equivalente al efective (tal como se
define en la NIC 7}, cuya utilizacién no esta restringida, para ser
intercambiado ¢ usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la facha de balance.

Todes los demas aclivos se ciasifican como no corrientes,

Adicicnalmente, fos pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i} se esperan liguidar en el ciclo normal de ia operacion de la Compafia,

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

ity deben liquidarse dentrc del periodo de doce meses desde la fecha de
halance; 0

iv) la Compahia ne tiene un derecho incondicicnal para aplazar la
cancelacién del pasive durante, al menos, fos doce meses siguientes a
la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados come ne corrientes.

De acuerdo a o establecido en ia NIC 1, el cicie normal de la operacidn de
una entidad es el periodo de Hiempo que franscuire en su proceso normat de
actividades. En el caso de Ia Compariia se ha considerado un ciclo operative
de 12 meses.

Estado de resultados integrales

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingreses, gasios y olro resultado integral en un Gnico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que |as pariidas del ofro resultade integral sean agrupadas
en dos categorias: {a) las partidas que no serén reciasificados postericrmente
al resultado del sjercicio; y, (b} ias parlidas que pueden ser reclasificadas en
el futuro al resultado del periode cuando se cumpian deferminadas
condiciones.

Se presenta por separado los ingrescs operacionales de los otros ingresos del

periodo. Las parlidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en
cuenta su naturaleza.
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4. Gestidn de riesgos financieros y definiclén de cobertura

En el curso normat de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
ests expuesia a diversos riesgos financieres que pueden afectar el vaior
econémico de sus flujos de efectivo, asi come de sus activos v, en consecuencia,
sus resuftados operacionales. Los principales pasivos financieres de la
Compafiia, incluyen, deudas financieras con bancos y cuentas por pagar
proveedores y ofros acreedorss. £l propdsito principai de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrcllo de sus operaciones
habituales. La Compafiia tiene activos financieros, tales coms, cuantas por cobrar
deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efective en caja y bancos
provenientes directamente de sus operaciones.

La adminisiracion supervisa fa gestién de estos riesgos controlando el
cumplimiente del marco regulatoric respecto al riesgo franciero. La gerencia
corporativa procura que las aclividades con riesgo financiero en las gue se
involucra la Compania estén controladas por politicas y procedimientos
adecuados ¥ que los riesges financieros estan identificades, medidos y
controlados de acuerdo con las poliicas internas.

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas & cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

A continuacién, se presentz una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compadiia, asi como una daseripeion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compariia, si es &l case.

a) Factores de riesgce financiero

i) Riesgo de mercado

Comerciaimente s Compafiia tiene como riesgo el incremento de la
compeiencia, sin embarge, los mismes son mitigados con la fidelizacion
de fos clientes a través de promociones en bs productos de acuerdos a
las necesidades del mercado de alimantes. Adicionalmante, existe la
posibilidad de gue Iz fluctuacion de variables de mercado tales como:
fasas de interés, precics de materia prima, sic., produzean pérdidas
economicas debido a [z desvalorizacion de fiujos de efectivo y/o aclivos o
a [z valorizacion de pasivos, dabido a la nominacién ¢ indexacién de
éstos a dichas variables.

La Administracidn de estos riesgos es efectuado por la gerencia de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de los andalisis
periddicos de tendenciag de las variables.
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Riesqo de precio de afimenio y medicinas

La Compafia debido a su industria tiene como inventaric el alimento y
medicinas para sus animales de granja, los mismos estan sujetos a
fluctuaciones de precic. En este sentido las estadisticas def mercado
prevén una tendencia estabie, o cual asegura que los precios son
estables por lo que los mérgenes de la industria no son susceptibies a
estos cambios; sin embargo, para mitigar este riesgo existe una
estrategia de adminisiracién de precios a proveedores a través de la
compra en grandes cantidades para un tiempo prolongado, lo gque
genrera una capacidad de negociacidén y un equilibrio en los precios
pactados.

Los departamentos de compras y tesoreria come parte de las politicas
y procedimientos internos de seleccion de proveedores, mantienen
listados actualizados de precios y detalles de proveedores de bienes y
servicios, con el fin de centar con las mejores alternativas en precio y
calidad, manteniendc convenios de abastecimiento de inventario y de
servicios con sus compaitias relacionadas.

Riesgo de tipos de cambio

£l riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el vaior razonable o
fiujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctGen debido a
variaciones en los tipos de cambio. La Compaiila cpera en el mercado
acuatoriano y no estd expuesta a este riesgo por operaciones con
monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de ia
Compalfila y de curso legai en el Ecuador es el ddlar de fos EUA vy
todas las transacciones focales y del exterior se realizan en dicha
moneda.

ii} Riesgo de crédito

Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con & Compania, generande posibies pérdidas.
Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen:

Cuentas por cobrar - comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de ia Compaiiia es
bajo, toda vez gue gran parte de las ventas son de contadec y fa parte
de ventas a crédito no van mas allé de los 30 dias plazo, y del
historial de recuperacion, ia Administracion estima que el riesgo de
credito es minimo.

La Compafifa, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene una

concentracién de sus venias y cartera en 1 cliente conforme los
siguientes porcentajas:

]
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2015 Poreentaje

Ventas 1.262.508 92%
Cartera 262.569 88%

2014 Porcentaje
Ventas 1.318,783 83%
Carlera £6.983 82%

- Cuentas por cobrar - compaliias relacionadas

Representan un importante monto deniro de los saldos de estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a préstamos
otorgados (véase nota 20).

Representa también un importante mento dentro de los saldos de
balance y corresponden principalmente a cuentas por cobrar
comercial a Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A. a la que vende su
inventario (lechones).

El riesgo de crédito también se origina por el efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, el cual es controlado por la
Administracion en base a las politicas internas debidamente
estructuradas por la gerencia corporativa. Para los bancos y las
instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de
acuerde con valoraciones independientes, como un rango minimo de
"AAA,

lil) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder
ante los compromisos financieros adquiridos ¥ a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.
Al respecto la Compafiia historicamente genera flujos de fondes positivos,
derivado crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo
un flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer
todas sus obligaciones.

Por ofra parte, la Compafila estima que el grade de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de
invarsion y establecidos en sus presupuestos de operacion, ya que la
emisién de obligaciones contribuyd a mejorar fa cobertura de liquidez
existents.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las

principales obligaciones de la Comparniia vigentes al 31 de diclembre de
2015 y 2014

-22..



Maymor S.A.

iv)

2015
Ahc de vencirdiento
Tipe de endgudamiento 2016 2017 Total
Cuentas por pagar - comarciales 118,538 118.838
Préstamos por pagar - compadias relacionadas 4.072.201 1.072.21
Total 1.190.83% 1.198.4838
2014
Abo de vancirtiento
Ilpg de endeudamiento 2015 2018 Total
Cuentas por pagar - comerciales 81.877 9t 877
Préstamos por pagar - compafias relacionadas 1.072.201 1.072.201
Totzl $1.877  1.072.201 1.164.078

Riesgo aperacional

Ef riesgc cperacicnal comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o falias o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

-  Recurso Humano, que es el personai vinculade directa o
indirectamente con Ia gjecucién de los precesos de ia Compaitia.
- Procesos, gue son las acciones de calidad que interactian para

llevar acaboe las operaciones de la Compaiiia y la Fansformacion de

log producios.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware,
software y comunisaciones, que soportan los procesos de la
Compafifa,

- Infraestructura, que scn elementos de apoyo para la realizacidn de

las actividades.

La Compadiia tiene dafinides procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con os
lineamientos de los organismos de controi, basados en sistemas de
reportes internos y extemos.

b) Istrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieres han sido aplicadas a los

ftems debajo:

Activos
finangteros al
valor raxonshle
ton cambioan el Prastamos
astads de y cueentas
31 e diclombre do 206 rasizlfados por cobrar Total
Activos seqan estade de shtuacisn financisra:
Efective en caja y bancos 0,088 9683
Cuentas por cebros - comerciaies y olres
cuentas por cobrar, neto 263.795 263,795
Total D.062 263,796 272.884
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Ctros pasivos
financieros Total

Pasivos segén estado de situacion Tinanciera:

Cugntas par pagar - comerciales y otras

cuenias por pagar 118.638 418.838
Préstamos por pagar — Companias relacienadas 1.872.201 1.072.2061
Total 1.190.839 1.190.838
Actives
financlsros al
valor razonable
concambio an gl Préstamos y
ostade do cuentas por
34 de diciembre do 2014 resuliados cobrar Total

Actlvos segin estado de situacién financlera;

Efectivo sn ¢aja y bancos 5.805 6806

Cuentas por cobrae - comerciales y olras

cusntas por cobrar, nete 53.854 £3.854
Total 5.805 63.854 £9.658
Otros
pasivos
financieros Total

Pasives segun estado de situacién firancisra:
Cuentas por pagar - comerciales y ofras

cuentas por pagar 91.877 91877
Préstamos por pagar — Compafiias relacionadas 1.072.201 1072201
Total $.164.078 1.454.078

c) Valor razonable por jerarquia

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situacion financiera al valer razonable, que fa medicién a valores razonables sea

desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1. corresponde a metodologias de medicién a valor justo medianie precios
sotizados en mercados actives {sin ajustes} para aclivos o pasivos idéniicos.

Nivel 2: corresponde a metodelogias de medicion 2 valor jusio mediante datos
de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para
ios activos y pasivos valorizados, ya sea directamente {precics) o Indirectamente

{derivado de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodelogias de medicion a valor justo mediante
técnicas de valorizacién, que incliven datos sobre los activos y pasivos
valorizados, que no se sustenien en datos de mercados cbservables.
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d)

e)

zonable por jerarquia

Nivel1 Nivel?  Miveld Iotal
Al 31 de diciembre de 2815

Activos:

Efective en caia y bancos 0,083 8188
Tatal 9.088 8.08%9

Nivel £ Nived 2 Nivei 3 Total

Al 31 de diciembre de 2614
Activos:

Efective en caja ¥ bancos 5.805 5.805
Total 5.80% 5805

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
actives se basa en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercadc es
considerado activo si ios precios de referencia estan listos y disponibles
reguiarmente de una bolsa de valores, distribuider, agente, grupo industrial,
senvicio de precios o agencias de regulacion y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de
igualdad. El precio de referencia en el mercadoe utilizado para los activos
financieros mantenidos por la Compafia es el precio corriente de oferta. Estos
instrumentos estan incluidos en el Nivel 1 vy comprenden principaimente el
efective en caja y bancos.

Estimacian del valer razonabie

Los actives y pasivos financiercs clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por fos
lineamientos contables del IASE para mediciones de vaiores razonables y
exposicionas.,

Para fines de estimar e! valor razenablke del efectivo en caja y bancos, la
Compaiiia usualmente elige usar el costo histérico porque el valer en libros de
los activos 0 pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias
se aproxima & su valor razonable.

La Compafiia considera gue los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores comresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieres, debide a que
los plazos de crédito se enmarcan en ia definicion de condiciones normales de
neyocio.

Definicién de cobertura

La Compafiia no mantiene instrumentos financieros derivados con la definicion
de coberura.

5. Efectivo en caja y hancos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, i saido del efective en caja y bancos es como
sigue:

T .
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2015 2014

Efective 420 420
nstituciones financieras:

Bancos locales 8.660 5.385

Total $.08% 5.805

i1} El saido deif efective en caja y bancos, es de libre disponibilidad.

6. Cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuenias por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31
de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Comerciates: {1}

Cilientes 5.255 4,454
Compaitias refacionadas (nota 20) 256,354 52579
Provision para cuentas incobrables {40) {40)
262,569 58,693

Otras cuentas por cobrarn
Anticipo a proveedores 1.252 2.343
Empieados {2B) 4518
1.226 £.861
Total 263,795 63.854

Las cuentas por ¢obrar - comerciates corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas. Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar -
cemerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Cantera por vencer 154.243 54611
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 68.328 2.382

262.569 56.993

7. Activos por impuesios corrientes

El saldo de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015y 2014 es
COmo sigue:

2045 2014
Crédito tributario IVA 5225 5,225
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8. iInventarios

Al 31 de diciembre de 2015, la Compariia mantiene inventarics que representan
principalmente alimentos y medicinas que son utilizados para ef manienimiento de

porcinos y cuyo detalle es el siguiente:

201 2014

Balanceado 15.08¢ 15848
Medicinas 6928 5415
Ctros 1.498
22027 22.761

9. Propiedad y equipo, nefo

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por los afios que

terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigus:

Saldas al Clerra da Saldos al
Descripelén 3%4-12-2814  Adiclonss  ReclasHicacién proyecio 31-12-2018
Activos no depraciablaes:
Tarreros 236.310 230310
Activos dopreciables:
Edifisoes 730.363 730,363
instalaciones 5973 5873
Maquinaria ¥ equipo 30617 2.748 33.365
Vehiculos 15.0083 15.000
Totat activos propios 1812263 2.748 1.015.014
Censtrucciones en
propledad de terceros:
Construccicnes en curse Hh.682 26.876 {131.542) 1.998
Construcciones por
_depraglar 740610 7.685 131,542 872.851
Total actives en propiedad de
SBrCatE B47 272 26876 881.847
Dapreciacion acumulada:
Edificios (191.720% {38.518) {228.238)
Instataciones (887} {581 {1.494)
Maguinaria v equipa {4.922) {3.284) (8.206)
Vahicuios {5.750} (3.000) {8,750}
Construcclones (444.366)  (156.892) (601.258}
Total depreciacitn acursada [E47.655)} {200.281) (847 046}
Total 1.244.880 {170.867) 1.048.912
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Gasto por
Saldos af depreciacion  Saldos af
Dascripaitn 31-12-2613 Adiclones del afio 3§-12-2014
Activos no depraciablss:
Ternenos PR 238310
Actives dapraciables:
Edificios T30.3683 730.363
Instalaciones 5.973 5.973
Mageinariy y egquinn B8.922 23,685 L6517
Vehiculos 15.00¢ 15.000
Tolat acHvoz propios 58R. 568 23.685 1.012.263
Construcciones en propiedad de
terceros:
Construcsisnes en citso 64,113 12.548 196662
Constnucgiones per depraciar 740.61¢ 740,610
Tolat achivos en propiedad de
frceron progi 834.723 12.548 B47.272
Capreclaclon acumulads:
Edificlos {155.201) (36, 519) {191.720)
instalaciones {295 {598} {897}
Maguinara y aguipd (3013 {1.908) (4,922
Vehitulos (2,750 (3.000 (5.750)
Construcsionss (296.244) {148.122} {444 356)
Totzt depreciacidn acienulada (457.507) {180.148) {B47 855)
Total 1.386.784 36.243 (180148  1.211.580

10. Propiedades de inversion

Un detakie y movimiento de las propiedades de inversion al y por los afios que
terminaron et 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Gasto por
Saldos al depreciacion Saldos al
Descripcisn 33422814 del afio 3%1-12-2048
Activos no dezreclables:
Terrencs 01,264 91.264
Activos depreciables:

Edificios 54,235 54.235
Totzl propiedades de invarsion 145 489 145 488
Deprecacién acumutads de edificios £20.265} (2,552 (22,827}
Total depreciacién acumutada {20,265} £2.662) (22.827)
Total 125214 {2.562) 122,872
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Gasto por
Szldos ai depreciacién  Saidos al
Descpcion 31422013 dei aiio MN-12-2014
Acfives no depreciables:
Terrencs 91.2684 91.264
Activos depreciables:

Edificios 54.235 54.235
Tolal propiedades de inversion 145.498 145455
Dspraciacién acumedada de edificios {17.703) (2.562) {20.265}
Total depreciacién acumulada {17.703) {2.562) {20.285)
Total 127.796 {2.562) 125.234

El ultimo avalio de propledades de inversién de la Compafiia es del 2010, por
tanto, la administracién considera que el valor en libros equiveie a su valor
razonable.

Las propiedades de inversitn al 31 de diciembre de 2015 leos locales comerciales
No. 24, 25 y 26 estan ubicados en la ciudad de Guayaquil en la Av. Rodclfo
Baquerizo Nazur, proiongacién de la Av. Guillermo Pareja Rolando y Calle José
Maria Egas esquina, Centro Comercial Albocentro — Casa Briz, en los que
funcionan las instalaciones parciaies del Aimacen B B Cell dedicado a ia venta
de accesorios de felefonia movil ¥ CDs, El area v los linderos que constan en la
escrifura corresponden al terreno en propiedad horizontal con alicuota del 2.63%
y construecion local.

El Centro Comercial Aibocentro — Casa Briz esta dentro de una zena gue es de
tipo residencial — comercial lo cual implica una plusvalia media alta.

11. Activos bioldgicos

A continuacion, se presenta el detalle del saldo de jos actives biologicos
(porcincs} que se encueniran en desarrollo al 31 de diciembra de 2015 y 2014

2016 2014
Madres 71.670 $1.354
Madres bisabuelas 13.363 20.242
Madres abualas 47.857 29.714
Madres reemplazo 13.487 11,945
Macho abuelo 2.843 3.684
Macho terminal 2.395 11.630
Animales de granja 72.452 67.549
Verracos celadoras seemplazo 896 557
Qiros 3.473 0612

228.168 246.287
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12. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuenfas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por pagar -
cemerciales y ofras cuentas por pagar son como sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar:
Proveedores 100.983 83.287
Compafiias relacionadas {nota 20} 20.267 2.847
121.260 86.134
Oflras cuentas por pagar:
Otras cuentas por pagar. 3.378 5743
Provisién administracion 4% {6.000)
{2.822) 5743
Total 118.638 91.877

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2015 y
2014 en funcién de su antigliedad es el siguiente:

2015 2014
Proveedorses por vencer 300 26.229
Proveedores vencidos entre 1 y 380 dias 120.860 £9.905
Total $21.260 86.134

43. Obligaciones lahorales acumutadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un deialle de las obligaciones laborales
acumuladas es como:

2015 2014
Beneficios scoiales £.888 E.BO1
Participacidn trabajadores {1} 2.846 8.231
Totai 8.534 14.032

{1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los empieados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las

utiidades liquidas.

2015 2014
Saldo al inicic del afio 8.231% 7.480
Pago efectuado a trabajadores {8.231} {7.480
Provision detl afic 2.846 8.231
Saldo al final del afc 2.846 8.231
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14. impuestc a k& renta
a) Congiliacién tributaria

De conformidad con las disposicicnes tributarias vigentes ia provision para el
impueste a la renta se calcuia en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a
las utitidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas
(aumento de capital} la tasa de impuesto se reducira en un 10% de la utilidad
det! ejercicic. Un detalle de la conciliacién tributaria es come sigue:

2015 204

Utitidad antes de participacion empleados e

impuesto a [a renta R =4,674
Menes: 15% participacion empleados {2.848) {8.231)
Utilidad antes de impuesto a la renta 16.129 46,543
Mas: Gazatos no deducibles discapacitados 28.839 39.647
Menos: Deduccitn por pérdidas tributarias (11.242) {21.572)
Base imponible para célcule del impuesto afa 43737 18.075
renta i '
Impuesic a la renta causado 7.420 14.238
Anticipo minimo de impuesto a fa renta 12.441 15.245
Gasto impueste a ia renta corriznte; mayor
entre el Impuesto minlmo y e impuesto 12 44% 15.245
causado

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobze
la totalidad de su composicion sccietaria, en tal virkud Is tarifa de impuesto a la
renta es del 22%.

i a5 normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta” suyo valor es el célcule en funcién de las cifras reportadas el afio
antericr scbre el 0,2% del patrimonic, 0,2% de los costos y gastos
deducibles,0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los actives. Ademds,
se establece que en caso de que el impuesto a ia renta causado sea mener
que &l montc del anticipe minime, este Gltimo se convertird en impuesto a fa
renta definide, 2 menos que ef contribuyente solicite ai Servicio de Rentas
Internas su devolucién pudiende ser aplicables de acuerdo a las normas que
rigen la devolucién de este anticipo.

El gasto {beneficio) de impuesto a ia renta reconccido en los resultados del
periodo por ios afos que terminaron el 31 de diciembre de 2015y 2614 es

COMO Sigue:
2015 201
Impuesto corriente 12.441 15.245
Impuesto diferido {5.941) {21.147)

Total 5.490 {5.902)
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£l movimiento de los impuestos diferidos (activo y pasivo) al y por los afios que

fermin

aron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Reconocides
Szldos al en Saldes a}
311 2E013  resultados 3122044

Reconocidos
en Saldos al
resultados 314 2i2015

Activo por impuesto diferido:

Pérdidas tributarias 15.206 15.208 15.208
Pasivo por impuesto diferido:

Propiedades de inversion {96.278) 5.942 (80,338 5941 {84.385)
Total {96.278) 21.548  {75.130) 5.941 {69.188)

b} Activo por impuesto a la renta diferido por créditos fiscales

El movimiento del activo por impuestc & la renta diferido al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio £053 8019
Impuesto a la renta del afto (12.441) {15.245)
Fagos efsctuados 2812
Crédito tributario generade por ISD 223t 603
Retenciones en la fuente 12395 13.834
Ajuste {870)
Szkdo ai fina! del afio 8.233 8.063

¢) Dividendos

Constituyen ingresos exentos dei impuesto a la renta los dividendes pagados a
sociedades lccales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales o regimenes de mencr imposicion, estan sujefos a una retencion en la
fuente adicional del impuestoc a la renta.

La Administracion opina que, come consecuencia de [z apficacién de esta
norma, no surgirdn contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2015. En tode caso, cualquier acotacion at respecto por las
autoridades tributarias se recencceria en el ejercicie que ocurra.

d) Revisidn fiscal

De acuerdo con las disposicicnes legales vigentes, la autoridad tributaria tiene

la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Companiia,
deniro del plazo de hasta fres afios posteriores contados a partir de {a fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya

cumpl

ido oportunamente con sus cbligaciones fributarias.

A |a fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de
las autcridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de fos afios
2013 al 2015.
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e} Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los ceniribuyentes gue
efectien operaciones con partes relacionadas |locaies y/o domiciliadas en el
exterior, estan cbligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario interno y
tomando como referencia el principic de piena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una parlida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Giiciai No. 878 del 24 de enero de
2013 se publicé la Resolucidon No NAC-DGERCGC13-G0011 emitida por el
Servicio de Rentas Internas {SRI) medianie la cual establece gue ios sujelos
pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado cperacicnes con paries
relacionadas locailes y/o domicifiadas en el exterior, dentro de ur mismo
pericde fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar 2l SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecic que los sujetos pasives que hayan efectuade operacicnes con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulade superior a fos US§ 6.000.000 deberan presentar
adiciocnalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.
Bicha informacion deberé ser presentada en un plazo no mayor a 80 dias
pesterior a {a fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a Compaifila se encuentra exenta del
régimen de precios de fransferencia.

15. Obiligacidn por beneficios definidos
Provisidn por jubliacién patronai

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 2G ¢
25 afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacién patronal. La Compafiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente debidamente calificado.

Bonificacion por desahucio

El Codige del Trabajo también establece la oblgacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Oltimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacién laboral termine por desahucio.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal y bonificacion por

desahucio al y por los aftos que terminaron &l 31 de diciembre de 2015 y 2014 son
come sigue:
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Bonificacidn
Jubilacidn por
patronai desahucio Total

Valor presente de ias obligaciones no fondeatdas 1.141
al 31 de diciembre de 2013 5093 ) 6.234
Cargo al gasto del sfo 1,851 501 24582
Patimenio - olro resullado integral 800 838 1.738
Beneficios pagados {585} {585)
Valor presente de las obligaciones no fondeatas
al 31 de diciembre de 2014 7,944 1.885 9.829
Cargo al gasto del afio 604 1.932 2.626
Patrimonio - ofro resulfado integral {621) 510 (1.131)
Benslicios pagados {222} {222)
Valor presente de ias cbligaclones no fondeadas B.017 1.085 14.402

al 31 de diciembre de 2015

Ef valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcién del meétode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensicnes deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
¥ basados en la formula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cardidad
de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de
hipéiesis actuariales para calcular el valor presente de dichos bensficios. Estas
hipttesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de la pensién.

L os impertes reconocidos en los estades financieros por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

20156 2014
Resuitado Resultado
del afio Patrimonio del afic  Patrimenic

Costo laboral del servicio
PR o 3589 2683
Gasto por intereses 842 436G
Pérdidas netas actuariales (1.131) 1.738
Reduccién de personal {2.880) 677}
Costos por servicios pasados 1465
Tosal 2826 {1.131) 2.452 1.738

Las principales premisas actuariales utilizadas por los afios que terminaron ef 31
de diciembre de 2015 y 2014 fueron como sigue:

2918 2g14
Tasa de descuento 8,.31% 8,54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.5%
Tasa de rotacitn {promedio) 21,14% 21,59%
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16. Patrimonio de los accionistas

{.apital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 i capital sociel representa 800 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cadauna y
con dereche a voto v dividendos por accién,

Restricciones a las utilidades

Ressrva leqal

De conformidad con la Ley de Compafiias, de iz utilidad anual, dabe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésia
aicance per io menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esté disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad.

Utitidades disponibles

El remanerte de las utilidades dispenibles Gue se obtuvieren an ol respectivo
gjercicio econdmico, que no se hubieren repartido a los accionisias o destinade a
ia constifucién en reservas legales y facultativas, deberd ser utilizado para
incrementar e! capitat social.

Superavit por revaluacion

Represania ia utilidad no realizada producto de la revalorizacion de los inmuebies
{terrenos y edificios) efectuada en el afio 2013. De conformidad con las
disposiciones societarias vigentes dicha reserva no podra ser capitafizada.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a fa administracion det patrimonio de la Compafiia,
las politicas de administracién de capital de la Compaiiia tienen por ohjetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y et mantenimiento de las
opefaciones de la Compadia.

- Maniener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
gue impactan 2l negocio ¥ a la naturaleza de ia industria.

- Maximizar al valor de Ia Compaiiia, proveyendc un retorno adecuado para iz
inversion de los accionistas.

Los requesimientos de capital son incorporadoes en bass a las necesidades de
financiamiento de ia Compaiiia, cuidando martener un nivel de liguider adecuado
y eumnpliendo cen la Compafiia.

Los principales indicaderes financiercs de la Compafiia socn como sigue:
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2015 2014
Capital de trabajo {900 676} {(4.037)
indice da Equidez 0,25 0,96
indice de apalancamiento 304% 300%

17. lngresos ordinarios

Un detalle de los ingresoes de actividades ordinarias por los afies que terminaron el

31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Ingresos orginarios:
Ventas iccales 1.240108  1.291.144
Arriendos 20.000 19.050
Servicios 2.105 1.797
Total $.262.214  1.311.991

18. Costo de ventas

Ei costo de ventas representa el precio de adquisicién del inveniario al momento

su venia. El consume del inventario al y por los afics terminados el 31 de
diciembrs de 2015 y 2014 ascendié a US$ 648.405 y US$ 675.908,

regpectivamente.

19. Gastos operacionales

El detalle de los gastos de operacicnales por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Depreciaciones y amortizaciones 202,853 192,710
Sueldos y beneficios 180.978 185,394
Otros 63.605 38721
Gas 23.39% 34838
Movilizacidn 45.994 42 851
Mantenimiento 30.020 25.787
Servicios basicos 16.490 19,422
Honorarios 3.636 2.766
Arriendos. 2.945 2.757
Suministros y materiales 1.476 2775
impuestos y contribuciones 8§10 8.161
Tetzl §72.206 556.282
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20, Saldos y transacciones con compafias relacicnadas

La Compaiiia forma parte del grupo econdmice “KFC” ¥ debido a la integracidn del
negocio realiza transacciones con compafias relacionadas, ias cuales podsian no
ser realizadas en condiciones iguales que lag mantenidas con terceros.

Consecuentemente, af resultade de las operaciones de Maymor 8.A. y sus
compafiias relacionadas debe medirse a fravés de os estades financieros
consolidados despuéds de haber eliminado Ias principales cuentas v fransacciones
entre compafilas.

Un resumen de los saldes v las fransacciones con compafilas relacionadas al y
por los afios que terminaren el 31 de diciembre de 2615 y 2014 fusren como
sigue:

2016 2014
Activo:
Cuentas por cobrar (nota 6);
INT Fond Services Corp. 25783 5903
Ecuapork 230.592 45.676
Toetal 256.354 52.579
Pasive:
Cuenizas por pagar (nota 12):
Embutser S.A. 501 981
Gerencia Corporativa Gerensa 8. A 837 550
INT Food Services Corp. 18.844 753
Saba 583
Dexicomp 85
Total 20.267 2.847
Préstamos - partes relacicnadas:
Préstamos accionistas 1.672.201 1.072.201
Total 1.072.201 1.072.201

Al 31 de diciembre de 2015, las cuenias por cobrar - clientes representan saldos
pendientes de cobro por ventas, las cuales no superan los 30 dias y no devengan
intereses. Durante los afios 2015 y 2014 Maymor S.A, ha realizado ventas de
porcinos a compafias relacionadas por aproximadamente US$ 1.230.044 y

LIS$ 1.289.G00, regspedtivaments.

Al 31 de dictembre del 2015 y 2044, los préstamos a accionistas no devengan
intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Transacciones con persenal clave de la Compaiiia

Durante ios afios que terminarcn al 31 de disiembre de 2015 y 2014, ia Compaiiia
ha generado gastos por honerarios a los alios directivos por US$ 5,931y
US$ 5.800, respectivamente.
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21.

22,

N A2 hthereg

Eventos subsecuentes

Entre sl 31 de diciernbre de 2015 vy |la fecha de preparacitn de nuesire informe 6
ce sepiiembre de 20186, no se han producido eventos gue en la opinién de ka
Gergncia de la Companfia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financizros, excepto por lo siguiente:;

“A parfir del 23 de marze de 2016 se encuentra vigente la Ley Otgénica para ia
Promecion del Trabajo Juveni, Regulacion Excepcional de la Jornada dei Trabajo,
Cesantia v Segure del Desemplec, la cual reforma la Ley de Pasantias v el Cédigo
del Trabsjo, incorporando entre ofras modificaciones como: la creecidn del segurc
de desempleo, ia promoecion del emplec entre los jovenses de 18a 26y la
ampliacién dat periodo de licancia por matarnidad y patemidad de forma voluntaria
hasta por nueve meses. A la fecha de este informe Iz administracion de |z
Compafiia se encuentra analizando los efectos en sus operaciones que en el
futuro pudieran generar estas reformas”.

Autorizacién de los estados fihancieros

Los estados financieros adiuntos de Maymor S.A. &l y por &t &hio que terming el
31 de diciembre de 2015 han sido autorizados por |la gerencia para su publicacion
el € de septiembre de 2016, vy, seran aprobados de manera dafinitiva por los
zccionistas sin modificaciones de acuerdo a lo dispueste por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

Anhalzer Valdiviezo Fernando
Representante Legal
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