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INDUGLOBAL S.A.

Estados de Situacién Financiera
Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Activos

Activos corrientes

Efectivo, equivalentes de efectivo 5 750.403 160.246
Clientes y otras cuentas por cobrarno 6 1.658.988 1.255.724
relacionados

Clientes y otras cuentas por cobrar 14 1.447.570 1.806.349
relacionados

Activos por impuestos comientes 8 153.460 116.681
Inventarios 7 1.962.391 2.066.768
Gastos Pagados por Anticipado 22.242 18.888

Total activos corrientes 5.995.054 5.424.656

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo, neto 9 339.780 202.311
Activos intangibles 43.181 45,721
Otras cuentas por cobrar no relacionados. 10.200 10.200
0 ——
Total activos no corrientes 393.161 258.232

Total activos 6.388.215 5.682.888



Pasivos

Pasivos corrientes

Proveedores y ofras cuentas por pagar
no relacionados

Otras cuentas por pagar relacionados
Obligaciones con instituciones
financieras

Pasivos por impuestos comientes
Obligaciones beneficios a los
empleados

Otros Pasivos Corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Ganancias(Perdidas) del Ejercicio

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

CPA. ANGEL AGURTO V.
Contador
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38.463

5.606.923

369.395 347.898
4.805.826 4.342.886
201.347 69.777
85.593 90.703
106.299 127.456
38.463 38.463

38.463

5.017.183

70.000 70.000
34.611 34.611
(3.210) (3.210)
566.109 564.304
113.782 5
781.292 665.705
6.388.215 5.682.888

ECON.
Gerente Gerhréml
S



INDUGLOBAL S.A.
Estados de Resultados Integrales
ExEresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018

Ingresos por aclividades ordinarias

Ingresos por actividades ordinarias 19 6.615.452 6.607.192
Costo de ventas 20 (4.511.010) (4.410.685)
Utildad bruta T 210842 2196507
Ofros ingresos 65.501 30.596

Gastos de operacionales

Gastos de administracion 21 (1.481.990) (1.562.558)

Utilidad en operacién 687.953 664.545
Gastos Financieros 21 487.601 393.932

Utilidad antes de participacién a frabajadores e 200.352 270.613
impuesto a la renta

Participacién a trabajadores 13 (30.053) (42.998)
Impuesto a la renta 15 56.517 69.777

Utilidad neta del ejercicio 113.982 157.838

1
Resultado integraktotal del afio 113.782 157.838
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INDUGLOBAL S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Expresados en ddlares

Diclembre 31, 2019 2018
Capital social
Saldo inicial y final 70.000 70.000

Reserva Legal
Saldo inicial y final 34.611 34.611

Ofros Resultados Integrales (ORI)

Saldo inicial (3.210) (3.210)
Nuevas mediciones de Planes de Beneficios

Definidos - -
Saldo Final (3.210) (3.210)

Resultados Acumulados

Saldo inicial 566.109 406.466
Transferencia a Reserva Legal - -
Dividendos declarados

Utilidad Neta del Ejercicio 200.352 157.838
Saldo Final 766.461 564.304
Total Patrimonio Neto 867.862 665.705
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INDUGLOBAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en délares

Diciembre 31, 2019 2018

Flujos de efectivo por actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 6.205.537 6.427.753
Efectivo pagado a proveedores y empleados -5.561.462 -6.398.627
Intereses y comisiones (pagados) ganados, netos -487.601 -393.932
Otros (egresos) ingresos, netos 72.152 30.596
Efectivo neto utilizado en actividades de Operaciéon 228.626 -334.210

Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos -103.003 -44.444
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -103.003 -44.444

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras 464.534 412.840
Efectivo neto recibido en actividades de financiamiento 464.534 412.840
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo 590.157 34.186
Efectivo al inicio del afio 160.246 126.061
Efectivo al final del afio 750.403 160.246
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

INDUGLOBAL S.A.

Opinién

He cuditado el estado de situacion financiera adjunic de INDUGLOBAL S.A. al
31 de Diciembre del 2019, v el correspondiente estades de resultado integral,
de cambio en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esd
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compania. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados en

base o mi auditoria.

En mi cpinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de INDUGLOBAL S.A. al 31
de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera. {NIIF).

Bases para la Opinlén
La auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacioncles de

Auditoric. Estas normas requieren que una auditeria sea disefiada vy realizoda
para obtener cerieza razonoble de si los estados financieros no contienen
erores importantes. Una audliteria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de lo evidencia gue soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las
politicas contables utiizadas y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados

financieros,

Considero que la evidencia de auditoria que he oblenide proporciona una
base suficiente y adecuada para mi opinién,

‘QOtros asuntos de auditoric
Segun se indica en la nota 3 los estados financieros son preparados para dar

cumplimiento con losrequerimientos locales y presentan lo situacion financiera,
resultados de operacion y fiujos de efectivo de INDUGLOBAL $S.A.
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Responsabilidad de la gerencia de la compaiia sobre los estados financieros

Lo Gerencia es la responsable de la presentacion y preparacion de los estados
financieros en base a Normas Internacionales de Informacién Financiera / NIIF,
v del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
que la preparacién de los estados financieros estén fibres de erores materiales,
debido a fraude o amrer.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de
evaluar la capacidad de continuar como empresa en marcha revelando de
ser necasario asuntos relacionados con la empresa en marcha a menos que a
empresa tenga planes de liguidar la sociedad o cesar sus operaciones.

La gerencia &s la responsable de controlar el proceso de informacion financiera
de la compania.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son de obtener una seguridad razonable de que los estadas
financieros  en su conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a
fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuesfra opinion.

La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada con los NIA siempre detecte distorsiones cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraude y error y se consideran
materiales si, de manera individual o conjunta, poedrian razenablemente influir
en las decisiones ecandmicas que los usuarios toman basdndose en los estados

financieros.

Como parte de nuestra auditoria basada en Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamaos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante todd la auditoria.

Ademads, se evalud:

+ |dentificamos v evaluamos los riesgos de distorsiones importantes en los
estados financiercs, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder o dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de avditoria suficiente v adecuada para

proporcionar unag base pora nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectaruna

distorsion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
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una distarsién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion de
control interno. '

» Obtenemos conocimienio del Control Interno relevante para la auditoria
con el fin de disehar procedimientos de cuditoria que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si ks politicas confables usadas por la compania son las
adecuadas y la rozonabilidad de las estimaciones contables vy la
correspondiente informacidon revelada por g gerencia.

« Concluimos sobre la adecuada ulilizacion de la gerencia del principio de
empresa en marcha y si basdndonos en lo evidencia de audiforia
obtenida, concluimos si existe o no ung incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafia para continuar como
empresa en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, s& requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria a las revelociones relacionadas con los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas. medificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencio de auditoria obtenida
hasta |a fecha de nuestrs informe de auditoria, Sin embarge, hechos o
condiciones futuras podtian ser una causa de que la compatia deje de
ser una empresa en marcha. '

= Evaluamoes la presentacién global, la estruciura y el contenido de los
estados financieros, incluida 1o informacion revelada, v si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
modo g cance ung presentacion razonable,

Comunicamos a lo gefencia, enire ofros asuntos el alcance y la oportunidad
“de nuestra auditorig A~jos hallozgos significativos de la auditoria,. asi como
cualguier deficie ificativa del control interno que identificamos durante
la auditor] '

Guayaquil, Ecuador
25 de Marzo def 2020
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INDUGLOBAL S.A.

Notas o los estados financieros
Al 31 de diclembre del 2019
Expresados en U.S. dolares

1, OPERACIONES

INDUGLOBAL S.A. (en lo sucesivo la Compoﬁl‘d] fue constituida el 11 de
agosto del 2005, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas de la
Replblica del Ecuador; e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil con
fecha 16 de agosto de ese mismo afo, su objeto social principal la de
importacion y comercializacidn al por mayor y menor de todo fipo de
productos de consumo masivo y articulos para el hogar y vehiculos
{motocicletas) asf como también con sus piezas vy sus paries).

La Compaiia esta sametida of control y vigilancia de la Superintfendencia
de Compafifas.

Composicién accionaria:
Las acciones de INDUGLOBAL 5. A, estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del Accionista Pais
ceton Nede %de
Acciones Participacién
GARCIA BAQUERIZO CARLOS EDUARDO Ecuador 40.600 58%
GUZMAN BAGUERIZO ANDRES XAVIER Fcuador 29,400 42%
Total 70.000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que
bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importanciarelativa,
con el fin de asegurar que los estados financiercs, politicas contables y
notas, reflejan la preparacidn y revelacién de todos los hechos vy
circunstancias relevantes.
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3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas ¢ los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sisterndtica en funcidén a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo
a lo establecido conformidad con las Nomas Infernacionales de
informacion Financiera {NHF), cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estade de Resuliados y Otros Resulfados Integraies,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo se
encuentran referenciadas a su nota.

Cuando sed necesario una comprensidn adicional a la situacién financiera
de log Compafia, se presentardn parlidas adicionales, encabezadas
subtotales en los estades financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacidn:

4.1 Bases de Preparacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros han side preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera
[NHF], emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
[IASB, por siglas en ingles). vigenies al 31 de diciembre de 2019.

La preparacidn de los estados finoncieros conforme a las Normas
Internacionales de informacidn Financiera [NIIF) requiere el uso de cierias
estimaciones contables criticas. También exige ¢ la Administracion de fa
Compania gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus polfticas
contables. En i Nata 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipofems y esﬂmac:ones son
mgniflcohvcs para los estadoes financieros.
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4.2 Bases de Medicion

Los Estados Financieros han side preparados sobre la base del costo
historico.

\ Adopcién _de las Normas Internacionales _de Informacidn
Financiera (NIIF) para las Entidades Sometidas al Control vy

Vigilancia de la Superintendencia dt_a_(:om_paﬁi_as

Mediante Resolucion No 08.G.0SC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008
se establecid la obligatoriedad para las compafiics v entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companiias
que ejercen actividades de auditoria externa, de elaborar y presentar a
partir de los ejercicios econdmicos que se inicien el 15 de agosto del 2011,
los estados financieros comparativos con observancia en las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera {NIIF).

Los Estados Financieros han sido preparados por la gerencia de |
Compuoafia y se presenta como informacién complementaria preliminar
Unicamente para fines de cumplir con lo establecido en la Resolucidn No.
08.G.DSC.010 emitida por la Superiniendencia de Compafias, que
establecid [0 obligatoriedad de las compaficas de preparar y presentar 1os
estodos financieros de conformidad con las Narmas Internacionales de
Informacidén Financiera [NIIF).

1. Estados financieros individuales

Incluye aquelles activos financieros liquidos y depdésitos que se puedan
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

I, Efective en caja y bancos

En este grupo contable, se registra el efectivo en caja/banco. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.
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incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan
transformar répicdamente en efective en un plazo inferior o fres meses.

Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor,

Iv. Aclivos FInancieros

Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas
cuentas por cobrar financieras comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Los créditos comerciales se presentan ‘ol valor razonable, por lo que se
redfiza una cuantificacion real del valor del cobro. Esto guiere decir que se
reconoce por sepqrado el ingreso relativo al plazo del cobro {interés
implicito).

La Compania redliza estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso
sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes
al final de cada pericdo.

La estimacidn para pérdidas de deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrarrepresenta la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que
podrian incurrirse por esos conceptes. Las adiciones a la provisién son
hechas con carge ol estado de resultados.

V. Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

VI, Materiales, suminisiros, repuestos y Motocicletas. los inventarios
se presentan al menor costo enfre su vaior en libros y el valor nefo
de realizacién. El cosio se determina por el mélodo del coslo
promedio, exceplo por las importaciones en frdnsito que se llevan
al cosfo especifico, e Incluye todos los costos incurridos; que
incluye: precio de compra, aranceles de importacién, otros
impuestos no recuperables, ransporfe, almacenamiento, coslos
directamente afribuibles a la adquisicion o produccidn para darle
su condicién y ubicacion actual, después de deducir fodos los
descuentos comerciales, rebajas y olras parfidas s.'mt!ares (incluye
imporiaciones en rénsifo).
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El valor neto de realizacion es el precio de venta estimadoe en el curso normal
del negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en coso de que los mismos astén
danados. ¢ s encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus
precios de mercado han caido. El importe de cualquier rebagja de valor de
los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en
el ejercicio en que ocurra la pérdida.

VI, Propiedad, planta y equipo

[i) Reconocimiento y medicion

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

La propiedad, planta v equipo (excepto obras en proceso, que incluye
costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo
dtribuide, que

representa su valor razonable en base a avaltos practicados por peritos
independientes, y, cuando fue impracticable realizar la comparacién con
avallos

relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro si aplicaren, se reconocen a través de una rebojo
adicional &n su vador, alos componentes afectados.

El costo incluye el desembolse que es directomente atrbuible a o
adquisicion del activo. Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la
vida Ut del activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es
probable que se deriven de ellos, beneficios econdmicos futures para la
Compafia y su costo puede ser confiablemente estimado. Los costos por
reparaciones y mantenimiento de rutina en propiedad, planta y equipo son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

10
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Cuando partes de un activo de propiedad, planfa y eqUipo poseen vidas
Utiles diistintas, son registradas de forma separada como un componenta
infegral del agtivo.

Las ganancios vy pérdidas de la venta de un componente de propiedad,
planta y equipo son determinadas comparando los precios de venta con
sus valores en libros, vy son reconocidas en el estado de resultados cuando
se realizan o s& conhocen.

{ii) MEDICION POSTERIOR.
Las propiedades, planta y equipos. se miden al costo mencr, depreciacion
acumuladay el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

(i) Metodo de Depreciacién

La depreciacion de propledad, planta y equipos se presenta calculando el
método de lihea recta, de acuerdo con las vidas Utiles estimadas, en funcidn
de andlisis técnico evaluative gue la Administracion considerd razonable,
asistida por un perito independiente,

Parq propdsitos tributarics, las tasas de depreciacion utitizadas son las
siguientes:

Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10% i
Muebles de oficinas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
VI, Actlivos Intangibles

En este grupo contable, se registra todo bien sin opariencia fisica que es
susceptible de serseparado o escindido de la entidad y vendido, fransferido,
dado en explotacion, arendado o intercambiado, ya sea individualmente
o junto con un contrato, o surge de derecho contractuales o de otros
derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean
transferibles o separables de [a enfidad o de otros derechos y obligaciones,
si, y solo si: es probable que las beneficios economicos futuros que sean

11
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atribuidos al mismo, fluyan < la entidad, y el costo del activo puede ser
medido de forma fiable.

MEDICION INICIAL. -
Las activos intangibles se miden a su costo, el cudl incluye: el precio de
adguisicion, después de deducir cualguier descuento o rebaja: Los costos
directamente atribuibles a la ubicacidn del actlive en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracidn,

RECONOCIMIENTO POSTERICR. -

Los activos intfangibles, se miden por su costo, menos Ia amaortizacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

Las vidas Utiles y los valores residuales, se han estimado como sigue:

Activos Vida dtil Valor Residual

SOFTWARE 20 afios cero

A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operalivo de los mismos y al no ser sujetos de

ventas a terceros, el valor residual asignado a los actives es cero o nulo.

BAJAS DE ACTIVOS INTANGIBLES. -

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su Uso o disposicion.

IXx. .- Pasivos financieros

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras
cuentas por pagar y obligociones financieras. Representan  pasives
financieros que se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los

12
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costos de o transaccion incurridos.  Esfos se registran subsecuentemente a
5U costo amortizado usando el método de interés efectivo.

VI Obllqaciones con instituciones financieros

En este grupo contable se registran los solregiros bancarios y 1os prestamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de |la transaccion y posteriormente a su costo amorlizado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva.

H costos financiero se lo establece considerande el tiempo franscurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con elbanco & institucion
financiera {interés explicito).

C WL Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta
por pagar coriente y el impuesto diferido;

Activos par Impuesto Corrientes. -

Se registran los impuestos fributarics de impuesto al valor agregade e
impuesto ala renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no
han sido compensados.

Pasives por Impuesto Corrientes, -

Se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto ¢l
valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar e impuestos
a larenta, e ISD sobre todas |as operaciones fransacciones monetarics que
se realicen al exterior con o sin intervencidn de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones intemacionales.

13




Jaime Murillo Posado
R.N.A.E. No.473 Auditor Externo

Guayaquil ~ Ecuador

Impuestos a las Ganancias. -

Se registra el impuesto o las ganancias corrientes mas el efecto de o
actualizacidén (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Impuestos a las Ganancias Corrientes. -

Se determinan sobre la base imponible calculada de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La
tasa de impuasto d la renta para los anos 2019 y 2018 asciende al 25%. Se
mide a su valor nominal v se reconoce en los resultados del periodo en el
gue se generan.

Impuestos a las Ganancias Diferldo.-

Se determina, sobre las diferencias temporales que existen entre las bases
frbutarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales emplecdas en el cdlculo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mire al monte que se estima
recuperar o pagar d las autoridades iributarias y se reconoce en el resultodo
del periodo o en ofros resuliadoes integrales, dependlendo de la fransaccién
que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio

Capital Social.
En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden

a su valor nominal.

Reservaos.-

En este grupo contable se regrsircm las apropiaciones de utifidades o©
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.
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Otros Resultados Integrates.-
En este grupo contable se registran los efectos netos por nuevas mediciones
de planes de beneficios definidos (ganancias-pérdidas actuariales)

Resultados Acumulados.- _

En este grupo coniable se registran las ufilidades netas retenidas y el
ejercicio, sobre las cuales la Compahia no ha determinado un destino
definitivo.

Ingresos de Actividades Crdinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Companiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es
probable que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con g
transaccidn; v los costos incunidos o por incurir en relomon con la
transaccion pueden ser medidos con f|0b|l|dcxd

L Reconocimiento de ingresos de Aclividades Ordinarias

Los ingresos se calculan ol valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cudlquier
descuento, bonificacidn ¢ rebaja comercial que ia Compaiia pueda
otorgar.

(iIVenta

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconogidos
cuando la Compafdia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos o por ocurrr, en relacion con la fransaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, v es probable que la Compahia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.,

(i) Ingresos por servicics
Los ingresas son reconocidos ¢ la cuenta de resultados en funcidn del criterio

del devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido presmdos
y con
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independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello,

iii} Ingresos por dividendas e intereses

El ingreso por dividendos de |as inversiones &s reconocido una vez que se
han establecido los derechos de ia Compariia para recibir este pago.

Las ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de

descuento que igudla exactamente los flujos de efectivo por cobrar
estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

{iii)Costos y gastos

Se registra al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la facha en que se efectie el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen,

Costos de Ventas.- En este grupoe contable se registran todos aquelios
costos incuridos para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajo de
inventarios,

Gastos - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
perdidas por detericro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de
la compahia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulgcion o
devengo vy son clasificados de acuerdo a su funcidn como; de
administracion, de venta, financieres y ofros. '

Los gastos por intereses directamente afribuibles a la construccion de un
aciive que necesariamenie requieren de un periodo sustancial de tiempao

para su Uso, se capitdlizan como parte del costo de los respectivos bienes. .
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Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en &l
periodo en que se incurren,

Eslado de Flujo de Efectivo
Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquelias
actividades relacionadas con el giro del negacio, ademds de ingrescs y
egresos financiercs y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y eslimaciones contables

- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios
en politicas de estimaciones contables respecto a los estados financiercs al
31 de diciembre del 2018.

Oira Informacién relevante

Una entidad revelarg, en el resumen de las politicas contables significativas
o en olras notas, los juicios, diferentes de aquellos gue involucren
estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

1. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La administracién de la Compahia es la responsable de establecer y dar
seguimiento alas politicas de gestidn de riesgos con el abjetivo de identificar
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania.

La Compafiia, revisa regularmente las politicas y sisternas de administrocion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en sus ¢actlividades, logrando lo obtencién de un ambiente de conirol
disciplinado y constructive, en el cual todos los empleados entienden sus
roles y obligaciones.

Lo Compania clasifica v gestiona los riesgos de [ns’rrumentos financieros de
la siguiente mcmero

v Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
perdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principamente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
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relacionas, cuyo imporie en libros es la mejor farma de representar la
MAaxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia

colateral tomada ni otras mejoras credificias. La concentracidn del riesgo
de crédifo es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn

en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando
estén disponibles), referencias bancarias, efc.

v Riesgoe de liquidez

Es el riesgo de q'ue una entidad encuentre dificultad para cumplir con sus
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
enirega de efectivo u otro active financiero.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensidn, sin incumir en pérdidos
incaceptables o arfesgar la reputacion de la Compahia.

v Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable a los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de variaciones
en los precios de mercado. Ef riesgo de mercado comprende tfres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otfros riesgos
de precio. La Compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes subtipos de riesgos:

o Riesgo de tasa de interes.- &5 el riesgo de que el valor razonable ¢ las
fiujos de efectivo futuros de un isntrurmento financiero puedan fluctuar
como consecuencia de variaciones en las tasas de interes de

mercadao.

Al 31 de diciembrre def 2019 vy 2018, la Companfiia cuenta con
operaciones de crédito, por lo tanto, la compafia deberd
reglizar el andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral
y Patrimenic neto en los estados financieros adjuntes para este
conceplo. '
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2. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién
realice juicios, estimaciones vy supuestos que afecton la aplicacidn de los
politicas contables y los monfos de activos. pasivos. ingresos y gastos
informados. Los resultadoes reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cudlquier periodo futuro afectado.

La informacian sobre juicios critices en la aplicacion de politicas contables
que fienen el etecto mdas importante sobre el monfo reconocido en 10s
Estados Financieros, se describe en las bases contables siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad
Al final de coda periodo contable se evalta la existencia de évidencia
objetiva de deteriora de sus cuentas por cobrar clientes y oiras cuentas por
cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros cspec’ros o]
antigledad; cuando el valor en libros

excede se valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del

deterioré se reconoce en ung cuenita corectora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisidn por obsolescencia de inveniarios

‘Al final de coda periodo contable se evalla la existencia de evidencia

objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia fomando en

cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios;

cuande el valor en libros de los actives excede de su valor futuro de
recuperacidn se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctorg del activo y en los resultados del periodo.
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Provisidn por valor neto realizable de inventarios
Al final de cada periodo contable se evalda [a existencia evidencia objehva
de que no se podrd recuperar el costo de los inventarios comparando el

saldo en libros v el valor netfo redlizable fomandeo en cuenta los precios de
ventda menos los costos de venta para productos terminados y las precios de
venta menos los costos de conversion y los costos de ventas para materias
primas; cuande el valor en libras de los activos excede su valor neto de
realizacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta comrectora del activo u en
los resultados del periodo.

Impuestas diferidos
Al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la redlizacion
del corespondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el
pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas dtiles y valares residuales
Al final de cada periodo contable se evaldan las vidas Utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables {excluyendo
los de valer inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dicha
vidas Utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente,
se actudlizan estos datos v los correspondientes gjustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no conientes
La Companiia evalia periddicamente si existen indicadores que olguno de
sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 {Deterioro
del Valor de los Actives). Si existen tales indicadores se redliza una estimacion
del monto recuperable del activo, En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperclbres se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo ¢ unidad generadora de efectivo menos los costos de ventfa vy su
valor en uso, v es determinado para un activo individual a menas que &l

~activo no genere entradas de efectivo que son claramente mdependlentes

de otros activos o grupes de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
active es considerado detferiorado y.es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros

aestimados son descontados usando una tasa de descuento ante de
impuesto que refleja las evaluaciones acluales de mercado, del vaior
liermpo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor -
justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado.
Fstos cdlculos son comoborados por multiplos de valuacién U otros
indicadores de valor justo disponibles. '

Los pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son
reconocidas con cargo d resultados en las categorias de gastos asociados
ala funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anterdommente
reevaluadas donde la revaluacidn fue llevada al patrimonio. En este caso,
el detericro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto
de cualquier réevaluacidon anterior.

Para activos, excluyendo Ios de valor inmaterial, se redliza una evaluacidn
anual respecto de si existen indicadores de que |la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido, Si existe
tal indicadoes, la Compania estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por detetioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambic en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del aclivo desde la Udltima vez gue se
reconocio una pérdida del deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar
sU monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor

 en libros que habria

sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una
perdida por detericro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono @ resultados, @ menos que un activo
sea registrado al monto reevaluado; en ese case el reverso es tratado como
un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por detefioro en relacidn con el menor valor de inversiones no
s€ reversq.
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Provisiones
La informacion sobre supuesios e incertidumbres de estimacidn que tienen

un riesgo significative de resultar en un ajuste material en el préximo afio
financiero, se incluye en las bases contables:

i Pravisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencios,
origihadas en reclamos, litigios, multcs o pendlidades en generadl, se
reconocen como pasivo en el balance general cuando existe una
abligacidn legal cierta o probable de cancelar la obligacion, y el monto
puede serrazonablemente estimado.

En caso de gue la ejecucion del desembolso sea estimada menos que

probable, los detalles cualitativos de la situacidn que origina el pasivo
cantingente, serdn revelados en las notas a los Estados Financieros.

Beneficios a Empleadoas

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social. -
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el gue los empleados han prestado los
servicios. Se reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar} de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

E Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleadaos gue hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma compaiia mds los ahos de edad del ’rrc:bcuodor
Dicha beneficio califica como un plan de beneficios defln;dos

Dicho cédigo odemc’:s es1c:b|ece gue en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empiecdor deberd reconocer al empleado unha
bonificacidn por desahucic equivalente al 25% de su Ultimo salario

multiplicado por el nimero de afios de servicio,
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El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucién de una provision que es llevada al
gasto del ejercicio, en base al cdiculo actuaral efecivado por un
especialista independients. Los pagos efectuados por esios beneficios se
deducen de las provisiones constituidas. :

(il} Beneficlios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plozo de los frabgjadores son
medidas scbre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) v son contabilizadas
como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
enfregado por el empleade en el pasado y la obligacién puede ser
estimada con confiabilidad. Las principales acumulactones reconocidas
por este concepto corresponden a los beneficios como decimotercera y
decimocuarta  remuneracion, fondos de reserva, vacaciones vy
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compariia.

{iii} Parlicipacidén de trabajadores

La Compariia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por
la parficipacidn de los trabajadores sobre las utiidades de la Compania.

Este beneﬂ{:io_ se calcula a la tasa del 15% de las utiidades liguidas ©
contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes. :

{iiiil)_Jubilacién patronal vy bonificacién por desghucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bornificacidn por
desahucio) son determinados en base al corespondiente cdlculo

matemdtico actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando

el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con voloraciones
actuariales realizadas al final de coda periodo. Los resultados provenientes
de los cdiculos actuariales se reconocen durante el ejercicio economico.
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Los trabajadores que por veinte aifcs o mds hubieren prestados sus servicios
en forma continuada o ininterrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por
sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de larelacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el rabcjador, la Compariia entregard el 255 de la Ultima remuneracién
rnensual por cada uno de los anos de senvicio.

) Determingcién de valores razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se
determine el valor razonable de los activos vy pasivos financieros y no
financieros. Se han determinado los valores razonables para propdsitos de
valorizacion y/o revelacion sobre Ia base de los sigutentes métodos. Cuando
comresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos
efectuados en la determinacidon de los valores razonables en las notas

especificas referidas a ese activo o pasivo.

3. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El valor rozonable de la propiedad, planta vy equipo, reconocide como
producto de reevallo, se basa en valores de mercado. El valor de mercado
del activoe corresponde al monto estimado por el que ésfe podria

 intercambiarse a la fecha de valuacién entre un comprador y un vendedor

dispuestos en una fransaccién en condiciones de independencia mutua,
posterior a un adecuado estudio de mercado en la que ambas partes han

“actuadao con conocimiento y voluntariamente.

4. INVENTARIOS

El valor razenable de jos inventarios adquiridos se determina sobre la base
del precio de venia estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para terminar la venta y un margen de utilidad razonable
basado en el esfuerzo que se requiere para producir y vender dichos
inventarios. '
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L Cuenta por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar, neto

El valor razonable de la cuenta por cobrar comerciales es estimado sobre la

base de recuperqcion efectiva descontando las provisiones para cuentas

dudosas.,

5. EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Efectivo
Cajo

Bancos nacionales:

Banco Belivariano

Banco Guayaaquil

Banco Internacional

Banco Pichincha Cla. Cte,

Banco Solidario

Banco Pichincha Cta, Aho.

Banco Citioank N. A. Sucursal Guayaquil
Total bancos nacionales

Bancos del exterior:
BBF Bank
Total bancos del exterior

Inversiones-corto plazo
Bance Pichincha
Total Inversiones
Total de efectivo, equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre

2019 2018
905 1217
39.380 136.955
114.125 5958
54.950 8.015
179.716 5145
619 0
250.030 0
8715 4959
%47.535 158.033
1.963 995
1.963 995
100.000 0
100.000 0
750.403 180.246

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan volores en coja, en boncos
locales y bancos del exterior, los cuales no tienen ninguna restriccidn parg

su utilizacién inmediola.
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& CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Clientes y atvas cuentas por cobrar
Clientes locales No Relacionados (1) 106.703 144,187
Anficipo a proveedores (2) 1.16%2.895 689.330
Oftras cuentas por colbrar {3) 377.880 415.789
Cuentas por cobrar empleados (3} 4010 4.418
Total clientes y otras cuentas por cobrar 1.458.788 1.255.724

(1) Comesponden a facturas pendientes de  cobros
principalmente por la venta de articulos para &l hogar; o
empresd no tiene pendientes de cobro importante que sean
anfiguedad mayer a 3 meses, un $9% presenta vencimiento
hasta los 20 dias. o que demuesira que la Compania mantiene
und sana cartera por cobrar.

(2} Corresponden a los anficipos entregados a proveedores
locales, y del exterior por la adquisicion de bienes O servicios
que seran liquidados a corto plazo,

(3) Coresponden a prestamos emiregados a empleados, |os
cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracidn de la Compania no considerd
necesario constituir una estimacién por deterioro de cuentas por cobrar en
virtud de que sus cuentas por cobrar son recuperables en su totalidad por
tanto se determina que su cartera es sana.
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7 INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

201¢ 2018
Inventarios
Productas para el hogar 1.331.753 728.706
Mercaderia en fransito 430,638 1.338.042
Total inventarios (1) 1.962.391 2.044.748

{1). Al 31 de Diciembre del 2019, s& mantiene una prenda comercial sobre
los inventarios de la Compania para garantizar los préstamos otorgados por
los Bancos Bolivariano y Guayaguil. (Ver nota 11)

8 IMPUESTOS
1. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue: _
Al 31 de diciembre

2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 66.122 65.629
Crédito tributario de impuesto a 1a salida de divisas (15D) 24,419 43.345
Crédito tributario a favar de la Empresa 38.596 7.498
Crédito tributario IVA por adquisiciones 24.323 208
Total activos por Impuestos corrientes (1} 153.460 116.681
Pasivos por impuestos corrientes :
Impuesto a la renta por pagar 56.517 69.777
Impuesto al valor agregado por pagar 117.27% 95,972
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 27.558 20,108
Retenciones en [a fuente por pagar - 11.136
Total pasivos por impuestos carrientes {2) 201.347 196.993

1.- Comresponden al registro de IVA en adquisiciones de bienes y servicios
y crédito fributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta €
Impuesto a la salida de diviscs 1SD, que no fueron compensadas al cierre del

periodo 2019 y 2018,

2.- Corresponden a tos valores pendientes de pago por VA en ventas,
retenciones en la fuente de IVA, retenciones a la fuente de Impuesto a la
renta pendientes de pago al cierre del periodo 2019 y 2018.
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2. Conclliacién Tributaria — Impuesto a la Renta

La conciliacidn del impuesto a la renta calculada de acuerdo alo tasa
Impaositiva legal y el mpuesto a la renta afectado @ operaciones, fue como
sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ufilidad antes de impuesto alarenta 170.299 243.656
Mas {menos) partidas de conciliacion
- Gastes no deducibles 55.770 35.452
Utilidod gravable : 225,069 279107
Tarita de impuesto a la renta del periodo 25% 25%
impuesto a la renta causado 26.517 6%9.777
Anficipo de impuesto a la renta del aho. 0 9
Rebdja del anticipo-Decreto ejecutiva No. 210 0 0
Anficipo de impuesto a la renta reducido 0 0
Impuesto a larenta del periodo 54.517 89.777
Menos: :
Retenciones en lo fuente de ISD que le realizaron
en el ejercicio comente -24.419 -43.345
Retenciones en la fuente que le realizoren en
el ejercicio corriente -66.122 -65.629

Crédito tributario afavor de la empresa -34.023 -39.198
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‘Los movimientos del impuesto a la renta, fueron comao sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Crédite tributarlo de impuesto g la renta al inicio
del periodo ) -44.695 -7.498
Pravisian del ano S56.517 462777
Devalucidn de refencionss en la
fuente de impuesto @ la rentq/ISD no devuelto 7.498 0
Retenciones en ko fuente de impuesic o larenta -66.122 -685.629 -
Retenciones en ia fuente de 15D -24.419 -43.345
Crédito tributario de impuesto a la renta al final
del periodo -73.221 45,696

3. Tasa Efectiva

La conciliacion de la tasa efectiva de impuesto q la rentq, fue como sigue:
' ' Al 31 de diciembre

2019 2018
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias - 25% 25%
Efeclo fiscal por partidas canciliaterias
Gastas no deducibles 8% 4%
Tasa de impuesto a la renta del periodo 33% 29%

4. Tarifa del impuesto a la renta

s  Provision para los afios 2019 y 2018

La pravisidn para el impuesto a las ganancias por los anos terminados al
31 de diciembre 2019 y 2018, ha side cadleulada aplicando la tarifa

efectiva del 25%.
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El artlculo 37 de la Ley de Régimen Tributario Infemno establece que la
tarifa del impuesto a larenta para sociedades es del 25% sin embargo, si
los accionistas.

socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son
residentes o estdn establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién en una participacién directa o indirecta individual o
conjunta, igual i superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de fa sociedad, la tarifa del impuesio a la
Renta serd del 28%, si la relacién indicada es inferior al 50% de |a tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 28% sobre la proporcién de la base
imponible que pertenezca a dicha parficipacion en paraisos fiscales o
regimenes de menor impaosicién. '

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn
de las participaciones de sus  accionistos,” socics, participes.
constituyentes, beneficiarios o similkkves que no infome a
Administracion Tributaria en los términos definido para la presentacion del
nexo de accionistas.

5. FEjercicios fiscales sujetos a revisién de la Administraciéon Financiera

Las declaraciones del impuesto a la renta no han sido revisadas por la
Administracion Tributaria desde la fecha de su constitucién y son susceplibles
de revisién las declaraciones de los afos 2019 y 2018.

4. Precios de Transferencias

Lo legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estG
orientada a regular con fines tributarios las fransferencias reclizadas entre las
partes relacionadas  (locales "y/o  exterior) de manera que los
confraprestacicnes entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia [Arm-s Length).
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Mediante Resolucion N° NAC-DGERCGCI15-00000455, publicada en el
Registro Oficial N° 511 del 29 de mayo del 2017, el Servicio de Rentas Infemas
modifico la normativa sobre precios de transferencias y establecié que los.
suietos  pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionodas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
maonto superior a US$15,000,000 deben presentar un Informe Integral de
Pecios de Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. Bl referido informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas internas por cualquier monto vy
tipo de operaciones o fransaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: -

Al 31 de diclembre Tosa anval de
2019 2018 Depreciacién
Propiedades, planta y equipo _
Instalaciones ' 34.011 34.011 10%
Muebles y enseras _ 5.497 3.454 10%
Maquinarias y
Equipos : 23.160 23.161 10%
Equipos de computacidn 21.360 20967 33.33%
Vehiculos 283.442 194.040 20%
Activo por Derecho de Uso 138.810 0 Plazo contrato
506.280  277.4652
[Menos) Depreciacién acumulada -164.500 -75.340
Total propiedades, planta y equipo 339.780 202312
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Los movimienios del costo y 1o depreciacidon acumulada, fuaron coma
sigue:
- Al 31 de diciembre

2019 2018.
Costlos: _ '
Saldo al 1 de enero 277.852 233.209
Adiciones, netas 228,428 44.443
Saldo final | 506.280  277.652
Depreciacién acumulada: o
Saldec al | de enero 75.340 . 33.192
Gastos del ano 21.140 42148

Saldo final 144.500 75.340

10 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
: Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores y ofras cuentas por pagar no
relacionadas
Proveadores locales (1) 285.372 241,332
Proveedores del exterior (1) 84.023 106,566
Total proveedores y otfras cuentas por pagar no

relacioncadas 349.395 347.898

1. Corresponde d los valores pendientes de pago a proveedores locales y
del exterior, por la adquisicidn de bienes y servicios relacionados con la
actividad del negocic los cucles serdn cancelados dentro del pericdo
corriente, :
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11 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

_ 2019 . 2018

Ohbligaciones financieras
Banco Balivariano (1) 335.000 495.000
Banco Guayaquil (2} 500.Q00 661.711
Banco Internacianal {3) 800.000 799.000
Bance Citibank N. A. Sucursal Guayaquif (4) 1.800.000 1.850.000
BBP Bank (5) 355.385 367.189
Banca Pichincha (6) 500.000 -
Avales {CCl) 457.467 -
intereses bancarios por pagar 57.974 65.985

Total obligaciones financieras 4.805.826 4.342.886

1.Corresponden a préstamos comercial sobre firmas oforgado por el Banco
Baolivariano C.A., come se describen a continuacion:

. por un monto de US$240,000 con una tasa de interés del 8,83% anual, o 180
dias pago frimestral, plazos con vencimiento es en Enero del 2020 y presenta
un saldo con corte el 31 de diciembre del 2019 de $120,000

il. por un monto de US$120.000 con una tasa de interés del 8,83% anual, ¢ 180
dias pago frimestrol, plazos con vencimiento es en Enero y Abril del 2020 y
presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2019 de $120,000

iii. por un monto de US$25.000 con una {asa de interés del 8,83% anual, a 180
dias page trimesfral, plazos con vencimienio es en Marzo y Junio del 2020 y
presenta un saldo con corte el 31 de diciembre del 2019 de $25,000

2.Corresponden o prestamos comerciales Sobre Firmas por el Banco Guoycquni
S.A. como se desctiben a continuacién:

i) Préstamo por US$500,000 o una fasa de interés del 8,60% anual, a 180 dias
plazo cuyo vencimiento en Febrero 2020 y presenta un saldo con corte el 31
de diciembre del 2019 de US$500,000.
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3.Coresponden a prestomos comerciales Sobre Firma otorgados por Banco
Internacional S.A., como se describen a continuacion:

ijPréstamo por US$300.000 a una tasa de interés del 8,95% anual, a 180 dias
plazo, cuyo vencimienio es en enero 2020 y presenta un saldo can corte el
31 de diciembre del 2018 de US$300,000.

iijPréstamo par US$250,000 a una fasa de interés del 8,95% anual, a 180 dias
credito plazo, cuyo vencimiento es en mazo 2020 y presenta un saldo con
caorte el 31 de diciembre del 2019 de US$250.000.

ijPréstamo por Us$250,000 a una tasa de interés del 9,12% anual, a 180 dias
credito plazo, cuyo vencimiento es en junio 2020 v presenta un saldo con corte
el 31 de diciembre del 2019 de US$250,000. :

4.Corresponden a prestamos comerciales ¢ fraves de pagare a la orden,
otergadas por el Banco Citibank N.A., Sucursal Ecuador como se describen a
confinuacion;

ijPréstamo por US$s75,000 a una tasa de interés del 8,30% anual, a 88 dias
plazo, cuyo vencimiento es en Enero 2020 y presenta un saldo con corte gl 31
de diciembre del 2019 de US$475,000

lijPréstameo por US$675,000 a una tasa de interés del 8,50% anual, a 120 dias
plazo, cuyo vencimiento es en Febrero 2020 vy presenta un saldo caon corte el
31 de diciembre del 2019 de US$4675,000

i) Préstamo por US$200,000 a una tosa de interés del 8,60% anual, a 180 dias
plozo, cuyo vencimiento es en Mayo 2020 y presenta un saldo con corte el 31
de diciembre del 2019 de US$200,000

iv)Préstamo por US$250,000 ¢ una tasa de interés del 8,50% anual, a 180 dias
plaze, cuye vencimiento es en Mayo 2020 y presenta un salde con corte el 31
de diciembre del 2019 de Us$250,000

S5.Corresponden a prestamos comerciales Sobre Firma, otorgados por el Banco

BBPBANK como se describen a continugcion:

) Préstarmo por US$150,000 a una tasa de interés del 7,5% anual, o 12 meses
plazo, cuyo vencimiento es en Julic 2020 y presenta un saldo con corte el 31
de diciembre del 2019 de Us$92,307.70

ii) Préstamo por US$120,000 a una tasa de interés del 7,50% anual, a 12 meses
plazo, cuyo vencimiento es en febrero 2020 y presenta un sa!do con corte el
31 de diciembre del 2019 de US$18,441.53
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i} Préstamo por US$130,000 a una tasa de interés del 7,50% anual, a 12 meses
plazo, cuya vencimiento es en junio del 2020 y presenta un saldo con corte el
31 de diciembre del 2019 de US$40,000.00

iv) Préstama por US$150,000 a una tasa de interés del 7,50% anual, a 12 meses
plazo, cuyo vencimiento es en abril 2020 y presenta un saldo con corle el 3]
de diciembre del 2019 de U5$46,153.84

v] Préstamo por US$150,000 a una tasa de interés del 7,50% anual, a 12 meses
plazo, cuyo vencimiento es en noviembre 2020 y presenta un saldo con corte
el 31 de diclembre del 2019 de US$H138,441.54

é.Comresponden a prestamos comerciales Sobre Firma, otorgados por el Banco

Pichincha C.A. como se describen a confinuacion:

i} Préstamo por US$500,000 o una tasa de interés del 8,95% anual, a 360 dias
plazo, cuyo vencimiento es en febrero 2020 vy presenia un saldo con corte el
31 de diciembre del 2017 de US$500,000

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue: _
Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficlos a empleados
Obligaciones con &f |ESS 8.254 9.061
Remuneraciones adicionales 47.286 38.644
Participaciéon a trabajadores por pagar 30.053 42.998

Total obligaciones por beneficios a empleados 85.593 90.703

1. Los movimientos de participacién a trabajadores por pagar, fueron

como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 42,998 42015
Provisidn del afc 30.053 42998
Pagos -42.998 -42015
Saldo final 30.053 42,998

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre
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2019 2018

Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacién patranc 24.185 26.185
Desahucio 12.278 12.278
Total abligaciones por beneficios definidos 38.443 38.4463

{. Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabgjo, los frabajadores que
por veinte v ¢inco afos © mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida. tendrdn derecho a ser jubilados par sus
empleadores sin peruicio de la jubillocion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Institute Ecuatornano de Seguridad Social.

Durante el 2020, la Compafia Induglobal S.A., ha solicitado estudio actuarial
de jubilacion y desahucio pero no se registrd la provision respectiva en el
ejercicio 2019.

lI. Bonlficacion por desahucio

De acuerdo a disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
ferminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el frabgjador, la Compaiia entfregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los ofios de servicio,

Durante el 2020, la Compahia Induglobal S.A., ha solicitado estudio actuarial
de jubilacidn y deschucio pero no se registrd la provisiéon respectiva en el
gjercicio 2019. '

Los cdlculos actuariales del volor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un aciugrio
independiente al 31 de diciembre del 2019 y 2018. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo los servicios anteriores fueron calculados utilizando el
métoda de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empelado y basados en la formuia del pan. De tal suente que se atribuye Ia
misma cantidad de beneficio a cada dio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los ganancias y pérdidas actuaricles que surjan de los qjustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a

resuliados del anRo.

14 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de estas cuentas, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
relacionados

INDUGLOBAL 5.A.
LA GANGA R.C.A.
S.A.

MOTO INDUSTRIA

Al 31 de diciembre

Relacién Transaccidn 2019 2018

Ventas 23958 -

Ventas 1.445174 1.803.953

- 2.394
1.447.569  1.806.349

Las principales transacciones con Partes Relacionadas de Ventas y
Compras ol 31 de diciembre del 2019, fueron como sigue:

Ventas
La Ganga R. C. A.S A
Flordhari §, A.
Carios Garcia Baquerizo
Kobamobile § A,
Greatestcorp § A
Andres Guzman Boguerizo

Compras ¥ selvicios prestadaos

Al 31 de diciembre

2019 2018
6076971 . 5528173
- 15.084

1.000 - -

44 -

2093 150

232 | -
4.080.340 5.543.407
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Flordhari S, A. 8929 6.354

Kobamobile S A. 7.404 7.244

Cacoocorp S A. 30.480 : 50.800

LaGangak C. A S A. 13.693

Maria Fernanda Ponce izurista 2.032 -

Andres Guzman Baguerize ' 2.097 25.400
: . 484,634 20.381

15 CAPITAL SOCIAL

Al, 31 de diciembre del 2019 y 2018 estd constituido por 70.000 acciones
ordinarias, nominativas, auforizadas, suscritas  y  en  circulocion
respectivamente con un valor nominal de US$1 cada una.

16 RESERVA LEGAL

La ley de Companias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utitidad liquida anual sea apropiada como reserva legol, hasta que este
dlcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser utiizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la reserva legal de
la compania es de US$34,411.

17 OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponde cnl' efecto neto por nuevos
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

18 RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades Retenidas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de asta cuenta esa a disposicidon
de los accionistas de fa Companiia y puede ser ulilizado para la distribucién
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de dividendos, capitalizacién de la Compafia y ciertos pagos tales como
refiquidacion de impuestos, enire otros.
19 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuentg, fue comao sigue:

Al 31 de diciembre

_ 2019 2008
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas de bienes para el hogar 5.608.801 6.577.451
Ingrescs por servicios 6.651 29.541
46.615.452 4.407.192

20 COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Al 31 de diciembre

2019 20138
Costo de ventas .

Inventaria inicial {Nota 7) 1.338.062 928.959
Compras locales 357.699 ' 106.085
Impaortaciones 3.179.807 3.783.141
Otros bienes y servicios 567.196 930.562
Inventario final (Nota 7} -1.331.753 -1.338.062

4.511.010 4.310.685

21 GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS | ;
Un resumen de esta cuentad, fue como sigue: |

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales y financieros _
Gastos administrativos 1.481.990 1.562.558
Gastos financieros - 487.601 393.932 B

1.949.591 1.954.4%0
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CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio del Administracion de la Compania,
no se mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles
significafivas que deban ser consideradas como un activo o pasivo
contingente; o, requieran su revelacion.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2020 vy la fecha del informe de los auditores
independientes marzo 26 del 2020, no se presentaron hechos o eventos que
en opinidon de la Administracion de la compania pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los
MismMOos y que ameriten una mayor exposicion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2019
han sido aprobados por la Administracion y serdn presentados a los
accionistas para su aprobaciéon definitiva. En opinion de la Administracion
de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por los accionistas
sin modificaciones.
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