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Telf.:2411-500 AUDITOR INDEPENDIENTE - C.P.A. 1341

Quito, 15 de Mayo del 2008

DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
“CASTILLO HERMANOS S.A

Habiendo sido ratificado en calidad de auditor externo independiente para el ejercicio
econdmico del 2007, me permito presentar a consideracién de ustedes mi opinion y es la
de que los estados financieros, que se anexan, presentan razonablemente la posicion
financiera de “ Castillo Hermanos S.A. “ al 31 de Diciembre del 2007.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas. Tales
normas requieren que se planifique y realice el trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores y
no contengan exposiciones inexactas de carcter significativo. Una auditoria comprende,
también el examen basindose en pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria, tiene por objeto una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracion de la sociedad, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que esta auditoria constituye
una base razonable para fundamentar mi dictamen.

En mi opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de la compafiia al 31 de Diciembre de
2007, los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado a esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Dejo constancia que, los estados financieros auditados son de exclusiva responsabilidad
de los administradores de la compafiia.

Los principios contables a los que hago referencia, han sido aplicados uniformemente y
con sujecion a las disposiciones legales vigentes para este ejercicio 2007.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007.
SITUACION FINANCIERA.

En este ejercicio econdmico, la compaiiia sigue soportando, la aplicacion del dolar como
moneda nacional, procedimiento que en el pais afecta a toda la poblacién por lo que,
como consecuencia se produce una recesion econdmica total y en especial que influye en
las industrias y el comercio en general. Esta empresa realiza el comercio de elementos y
mercaderias que son indispensables para la industria, parte en la construccién e inclusive
para la automotriz, en este ejercicio logra un aumento en sus ventas del 3.03% por el
esfuerzo realizado por la administracién con su mejor politica sobre este rubro. Del
estudio integral de sus estados financieros, se llega a la conclusion de que la situacion
financiera de la compaiiia intervenida, se la puede considerar como muy buena.
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RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS.
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros de la sociedad, han sido preparados sobre la base de la
convencion del costo historico promedio de compra a sus proveedores tanto locales,
como del exterior por sus importaciones, manteniendo este costo real, el mismo que
permite una muy buena valoracion de sus inventarios. La utilidad neta baja por el
aumento en el cargo del Arrendamiento Mercantil en especial y otros rubros de los
Gastos Generales y de Ventas.

En lo referente al estado de situacion, todas las cuentas del activo, pasivo y patrimonio,
por estar dolarizados demuestran los valores netos, dichos valores ya no estan sujetos a
cambios por devaluacion o inflacién, a pesar de que esta ultima persiste en nuestro pais,
desde luego con una tendencia a la baja para el afio analizado.

Como es costumbre, me permito anexar los estados financieros de pérdidas y ganancias
y de situacion comparativos entre los afios 2006 y 2007. En el estado de evolucion del
patrimonio se demuestra en forma clara el movimiento de las cuentas patrimoniales y su
real posicion al 31 de Diciembre del 2007.
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ACTIVO.
DISPONIBLE.

Para la verificacion y comprobacion, se aplica el disefio trazado, cual es llegar a los
saldos del estado de situacion, mediante el examen debido de los soportes contables que
respaldan a los movimientos y la aplicacion de los mismos hayan sido correctamente
jornalizados, tomando en consideracion de que se trata del efectivo que por las ventas,
pago de clientes y otros conceptos no desvirtuen la naturaleza de las transacciones
realizadas. En el caso de los bancos se tuvo el cuidado de controlar en los auxiliares
respectivos, los depdsitos, notas de débito, crédito y cheques girados, corresponda a los
soportes contables respectivos y no exista dudas en el movimiento y jornalizacién y afin
comprobando que sean por razones estrictas y propias del desenvolvimiento de la
compaiiia, sin dejar de realizar las reconciliaciones de cada banco, respetando los saldos
aceptados por la sociedad dado el tiempo transcurrido, razon por la cual no se solicita la
confirmacion por parte de los bancos.

Caja Chica para cambios 720.00

Realizado el arqueo respectivo.

Caja Chica Administracion 303.08
Recaudaciones por Depositar 46.154.34
Depositados en Enero del 2008

BANCOS

Pichincha N° 30333190-04 9.089.70

Unibanco N° 175101150051 403.44

Internacional N° 800611094 1.244.14

Helm Bank N° 1040100697 173.005.58

ProdubancoN.00-05705-3 77.725.84
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EXIGIBLE A CORTO PLAZO

Se aplica el disefio apropiado para la comprobacion y verificacion de todo el activo
exigible a corto plazo, remitiéndose a los saldos del afio anterior en los auxiliares que
para el control mantiene la empresa, luego, mediante la constatacién de los soportes
contables vinculados a las transacciones respectivas y su jornalizacion se determina que
estn de acuerdo con los movimientos del periodo auditado y justifiquen que sean
propios de la actividad de la compaiiia, por lo que me permito ratificar los saldos, toda
vez que hay un control estricto de clientes y sobre todo una preocupacion fundamental
para exigir el cumplimiento de las obligaciones de los clientes, lo que se demuestra que
existe una politica de ventas estrictamente controlada por parte de la administracion de
la compafiia y se lo ve con el detalle siguiente, que todos los saldos se refieren al afio
que se audita, dado el tiempo transcurrido en su mayoria han sido cancelados.

Deudores por Ventas — Clientes 162.249.79

Es la suma de los saldos de clientes

Reserva para Incobrables -3.115.21
TARJETAS DE CREDITO

Diners Club, Master Card, Visa 1.870.25

Documentos por Cobrar

Cheques Protestados de Clientes 1.517.80
En poder de la gerencia haciendo la labor de cobro y entregado

al abogado

Préstamos a Empleados 50.437.77

Todo debidamente comprobado con las cuentas personales
que la contabilidad lo chequea con las néminas mensuales,
por lo que me permito ratificar el saldo.

GARANTIA DE LOCAL
Garantia de Local 900.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Anticipo a Proveedores 51.556.25
ACTIVO REALIZABLE
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Para el control y verificacion de este activo realizable, se disefia sobre la base del
seguimiento, comenzando con los saldos del periodo anterior y se afiade el movimiento
propio del periodo, todo con los soportes contables como son: facturas por las compras
locales y las importaciones del exterior con el respectivo prorrateo, luego las
devoluciones de las compras, de inmediato, las ventas con las notas de venta y facturas,
notas de débito y crédito segin el caso, todo el trabajo de comprobacion por el sistema de
muestreo que se realiza en los auxiliares respectivos por clase que mantiene la compaiiia
por el método de computacion de permanencia de inventarios. La valoracion de los
inventarios fisicos de sus almacenes, se realiza con el costo promedio histérico que por
estar ya dolarizados es sumamente confiable, por lo que me permito ratificar.

INVENTARIO DE MERCADERIAS

Existencia en Almacén 1°550.380.27
IMPORTACIONES EN TRANSITO

Importaciones en Trénsito 11.567.76

Debidamente comprobado con las carpetas que para el
objeto mantiene la compaiiia.

IMPUESTOS ANTICIPADOS
Retenciones en la Fuente 31.159.34
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se realiza la constatacién y verificacion de este activo, mediante el seguimiento sobre la
base de los saldos del afio anterior con costo historico dolarizado.

DESCRIPCION COSTO DEPRECIACION VALOR
DOLARIZADO ACUMULADA RESIDUAL

Edificios y Mejoras 38.860.12 33.649.42 5.210.70
Local Comercial 41,465.79 39.910.73 1.555.06
Muebles y Equipo de 16,451.48 16.451.48 0.00
Oficina

Vehiculos 3.937.58 3.937.58 0.00
Estanterias 7,090.89 7.090.89 0.00
Instalaciones 1.867.92 1.065.93 801.99

6
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Equipo de Computacion 8,668.78 8.668.78 0.00
Equipo Electrénico 8,178.83 8.178.83 0.00

La depreciacion es tomada con los porcentajes autorizados en el Reglamento de la Ley
de Regimen Tributario Interno, que se ratifica y que es cargada a los gastos de la
empresa.

Los gastos para el buen servicio y mantenimiento de estos activos fijos, se los considera
normales para esta clase de negocio comercial.

PASIVO

EXIGIBLE CORTO PLAZO

Para el efecto de la verificacion y confirmacion de este pasivo a corto plazo, se parte de
los saldos del afio anterior sobre la base de los auxiliares que mantiene la empresa en la
contabilidad para su control interno, luego, mediante la comprobacién de los soportes
contables que tienen relacion con el movimiento del ejercicio y las jornalizaciones
correspondientes, se constata que todas las operaciones estdn en conformidad con la
naturaleza de las mismas y tienen estrecha relacién con el normal desenvolvimiento de
la compafiia, desde luego mediante el sistema de muestreo, por lo que me permito en
todos los casos confirmar sus saldos.

PROVEEDORES
Proveedores Locales 63.897.12

Debidamente chequeados en las cuentas particulares que
para el objeto mantiene la Contabilidad de la Empresa.

Proveedores del Exterior 107.291.69

Con la debida comprobacion en los auxiliares que para el
Objeto mantiene la Empresa

Otras Cuentas por Pagar
N/C a favor Clientes 4.573.99
Préstamos Accionistas Vehiculo — Teléfono 4.662.53
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AFP Génesis 240.22
Roberto Castillo — Jubilacion 6.178.16
Maria Vargas de Castillo — Jubilacion 6.431.76
Dividendos a Accionistas 39.358.40
Transitoria — Tarjetas de Crédito 6.288.53

SUELDOS POR PAGAR
Sueldos por Pagar Empleados 19.371.13
PROVISIONES SOCIALES
Décimo Tercer Sueldo 1.285.90
Décimo Cuarto Sueldo 1.733.33
Vacaciones 6.987.69
Fondos de Reserva 2.700.09
I.LE.S.S. Aportes y préstamos 2.150.59
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en la fuente 3.558.74
Retenciones IVA 3.103.25
IVA por Pagar 10.690.12
Impuestos Declarados no Debitados por el Banco 31.469.10

Estos impuestos fueron declarados y pagados en Enero del 2008
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PASIVO LARGO PLAZO
RESERVA PARA JUBILACION
Reserva para Jubilacion Patronal 98.758.62

Se ratifica el estudio y valoracion para la jubilacion patronal por un actuario por
lo que se confirma.

PATRIMONIO

El Patrimonio queda demostrado en el Estado de Evolucion del Patrimonio que se afiade
a este dictamen.

CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Bajo mi responsabilidad personal declaro que, la compafiia auditada, durante todo el
ejercicio econdmico 2007, ha dado fiel cumplimiento con todas y cada una de sus
obligaciones tributarias, incluyendo su declaracion de impuesto a la renta de la sociedad
por el ejercicio econdmico del 2007. Tomando en consideracion que esta sociedad es un
Contribuyente Especial, estd controlada minuciosamente por el Servicio de Rentas
Internas por lo que me ratifico en el fiel cumplimiento de las obligaciones tributarias,
como tambin con el Distrito Metropolitano de Quito y la contribucion a la
Superintendencia de Compaiiias.

De conformidad con la Resolucion Nr.04.Q.1.J.001, del 27 de Febrero del 2004 de la
Superintendencia de Compaiiias, se ha verificado el estado de cumplimiento de las
normas sobre derechos de autor por parte de la compafiia auditada.




ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO ANALITICO

CASTILLO HERMANOS S.A.

DESCRIPCION 31/12/06 31/12/07 AUMENTO %  DISMINUCION %
VALOR VALOR

ACTIVO
DISPONIBLE
Caja Chica Administracion 228.47 303.08 74.61 33% 0.00 0%
Recaudaciones Por Depositar 14,297 .86 46,154.34 31,856.48 223% 000 0%
Caja Chica Cambios 720.00 720.00 0.00 0% 0.00 0%
Bancos 268,206.50 261,468.70 0.00 0% 6,737.80 3%
INVERSIONES CORTO PLAZO
Financieras 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
EXIGIBLE CORTO PLAZO
Deudores por Ventas 139,211.14 162,249.79 23,038.65 17% 0.00 0%
Reserva para incobrables -2,979.22 -3,115.21 135.99 5% 0.00 0%
Préstamos a Empleados 18,987.79 50,437.77 31,449.98 166% 0.00 0%
Cheques Protestados 1,876.80 1,5617.89 0.00 0% 35891 19%
Tarjetas de Crédito 1,180.95 1,870.25 689.30 58% 0.00 0%
Leasing Produbanco 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Otras Cuentas por Cobrar 42,615.87 0.00 0.00 0% 42,615.87 100%
Garantia Local 900.00 900.00 0.00 0% 0.00 0%
Anticipo Proveedores Exterior 0.00 51,656.25 51,556.25 100% 0.00 0%
REALIZABLE
Mercaderias 1,517,855.41 1,550,380.27 32,524.86 2% 0.00 0%
Importaciones en Transito 14,468.89 11,567.76 0.00 0% 2,901.13 20%
CARGOS DIFERIDOS
Pagos Anticipados Seguros 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Amortizacién Seguros 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Impuestos Anticipados 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
IVA 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Retenciones en la Fuente 22,787.08 31,159.34 8,372.26 37% 0.00 0%
FIJO DEPRECIABLE
Activo Fijo Depreciable 126,521.39 126,521.39 0.00 0% 000 0%
Depreciacién Acumulada -110,734.48 -118,953.64 8,219.16 7% 000 0%
NO CORRIENTE
Acciones Readquiridas 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Premio Acciones Readquirid. 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
TOTAL DEL ACTIVO 2,056,144.45 2,174,737.98 118,593.53 6% 000 0%




ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO ANALITICO

CASTILLO HERMANOS S.A.

DESCRIPCION 31/12/06 31/12/07 AUMENTO %  DISMINUCION %
VALOR VALOR

PASIVO
EXIGIBLE CORTOPLAZO
Sobregiros Ocasionales 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Proveedores Locales 86,544.52 63,897.12 0.00 0% 22,647.40 26%
Proveedores del Exterior 0.00 107,291.69 107,2901.69 100% 0.00 0%
Otras Cuentas por Pagar 98,820.49 67,733.59 0.00 0% 31,086.90 31%
Documentos por Pagar 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
PROVISIONES SOCIALES
Beneficios Sociales 10,251.86 12,707.10  2,455.24 24% 0.00 0%
Néminas por Pagar 22,658.76 19,371.13 0.00 0% 3,287.63 15%
Aportes y Préstamos |L.E.S.S. 1,721.91 2,150.59 428.68 25% 0.00 0%
Retenciones 2,896.65 3,658.74 662.09 23% 000 0%
15% Particip. Utilidades 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
Impuesto Renta Compaiiia 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Retenciones IVA 3,041.93 3,103.25 61.32 2% 0.00 0%
I.V.A. Por pagar 16,131.67 10,690.12 0.00 0% 544155 34%
Impuestos en Transito por Pagar 24,141.93 31,469.10  7,327.17 30% 000 0%
LARGO PLAZO
Operaciones con Bancos 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Préstamos de Accionistas 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Reserva Jubilacién Patronal 93,461.26 98,758.62 .5,297.36 6% 0.00 0%
PATRIMONIO
Capital Social 364,000.00 364,000.00 0.00 0% 0.00 0%
RESERVAS ]
Legal 102,351.06 107,847.16  5,496.10 5% 0.00 0%
Utilidad no Distribuida 982,026.68 1,016,491.61 34,464.93 4% 000 0%
Reserva de Capital 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
APORTES ACCIONISTAS
Aportes Futura Capitalizacion 161,000.00 161,000.00 0.00 0% 0.00 0%
RESULTADOS
Utilidades Ejercicio 87,095.73 104,668.16 17,572.43 20% 0.00 0%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,056,144.45 2,174,737.98 118,593.53 6% 0.00 0%
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CASTILLO HERMANOS S.A.
Cotizacion Délar
DESCRIPCION 31/12/06 31/12/07 AUMENTO % DISMINUCION %
VALOR VALOR
INGRESOS
Ventas Netas 2,835,605.84 2,921,641.24 86,035.40 3% 000 0%
COSTO VENTAS
Inventario Inicial 1,483,524.87 1,517,855.41 34,330.54 2% 000 0%
Compras Locales 318,296.27 323,447.37 5,151.10 2% 000 0%
Importaciones 988,436.75 950,562.47 0.00 0% 37,87428 4%
DISPONIBLE VENTA
Inventario Final -1,517,855.41 -1,550,380.27 32,524.86 2% 000 0%
TOTAL COSTO VENTAS 1,272,402.48 1,241,484.98 0.00 0% 30,917.50 2%
UTILIDAD BRUTA 1,563,203.36 1,680,156.26 116,952.90 7% 000 0%
GASTOS
De Administracion -909,667.17 -1,103,113.00 193,445.83 21% 0.00 0%
De Ventas -530,222.78 -420,980.10 0.00 0% 109,24268 21%
UTILIDAD OPERACIONAL 123,313.41 156,063.16 32,749.75 27% 000 0%
OTROS INGRESOS
Intereses Ganados 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Diferencia Cambios 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
Rentas No Gravadas 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
Ganancia en Venta Activos 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
OTROS EGRESOS
Intereses Bancos -32,332.50 -50,674.90 18,342.40 57% 000 0%
Cuentas Incobrables -1,392.11 -230.39 0.00 0% 1,161.72 83%
Miscelaneos -243.07 0.00 0.00 0% 243.07 100%
Gastos no Deducibles -2,250.00 -489.71 0.00 0% 1,760.29 78%
Diferencia de Cambios 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
UTIL.OPERAC.Y RESULTAD. 87,095.73 104,668.16 17,572.43 20% 0.00 0%
PROVISIONES LEGALES
15% Empleados 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
Reserva Legal 0.00 0.00 0.00 0% 0.00 0%
Impuesto Renta Compaiiia 0.00 0.00 0.00 0% 000 0%
UTILIDAD NETA EJERCICIO 87,095.73 104,668.16 17,572.43 20% 000 0%
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CASTILLO HERMANOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

DESCRIPCION
ACTIVO CORRIENTE

Caja Chica Administracién
Recaudaciones Por Depositar
Caja Chica Cambios

Bancos

Deudores por Ventas
Reserva para Incobrables
Préstamos a Empleados
Cheques Protestados
Tarjetas de Crédito

Leasing Produbanco

Otras Cuentas por Cobrar
Garantia Local

Anticipo Proveedores Exterior
Mercaderias

Importaciones en Transito
Retenciones en la Fuente

SUMAN.
PASIVO CORRIENTE

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Otras Cuentas por Pagar
Beneficios Sociales

No6minas por Pagar

Aportes y Préstamos |.E.S.S.
Retenciones

Retenciones IVA

I.V.A. Por pagar

Impuestos en Transito por Pagar

SUMAN.

AL 31-12-07

VARIACION CAPITAL DE TRABAJO

TOTAL

303.08
46,154.34
720.00
261,468.70
162,249.79
-3,115.21
50,437.77
1,517.89
1,870.25
0.00

0.00
900.00
51,556.25
1,550,380.27
11,567.76
31,159.34

2,167,170.23

63,897.12
107,291.69
67,733.59
12,707.10
19,371.13
2,150.59
3,558.74
3,103.25
10,690.12
31,469.10

321,972.43

1,845,197.80

2,167,170.23




G.G.
AAT.

3

CASTILLO HERMANOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL31-12-06y07

CAPITAL | RESERVA | UTILIDADES APORTE | PERDIDASY TOTAL
SOCIAL LEGAL |ACUMULADAS| FUTURA | GANANCIAS| PATRIMONIO
CAPITALIZ.

Posicién al 31-12-06 364,000.00] 102,351.06 982,026.68| 161,000.00 87,095.73 1,696,473.47

Resolucién Junta General

15% Empleados -13,064.36

25% Impuesto a la Renta -19,070.34

A Reserva Legal 5,496.10 -5,496.10

A Utilidades Acumuladas 34,464.93 -34,464.93

Pago a Patricio Castillo -15,000.00

Utilidad Ejercicio 104,668.16

Posicién al 31-12-07 364,000.00| 107,847.16] 1,016,491.61] 161,000.00| 104,668.16 1,754,006.93




