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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas de
CASTILLO HERMANOS S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

Opinion con salvedades:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CASTILLO HERMANOS S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos
del efectivo por los afios terminados en esas fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, excepto por los posiblés éfectos de los asuntos descritos en los parrafos 2
y 3 de la seccién "Fundamentos de la opinién con salvedades” de este informe por el ejercicio
2017; los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de:CASTILLO HERMANOS S.A. al 31 de diciembre de
2017, asi como el desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacuonales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinién con: salvedades

2. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaﬁia nc registré el valor de la provision de jubilacién
patronal y desahucio por US$..70.740 y US$. 19.447 respectivamente, nota -14; segun lo
determinado por el actuario contratado y calificado por la Superintendencia de: Compamas
Valores y Seguros; en razén que la Administracion considera que el persona! prommo a
jubilarse se encuentra cubierto con los saldos registrados al término del afio 2017

3. Al 31 de diciembre de 2017, 1a C'ompama no regqistro el valor por la pérdida en ei're’avaluo de
las propiedades, planta y equlpo ef especifico por la cuenta de terrenos por US$.°16.900, nota
8. En razon a la falta del registro no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de otras
transacciones y revelaciones que ‘podrian existir sobre la presentacmn razonable del saldo
antes mencionado e incluido en los estados ﬂnanmeros ad;untos a través de la apllcacmn de
otros procedimientos de audltorl :

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con' las Normas Internamonales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas son’ ‘descritas con' mas detalle ‘en‘a’ seccion
“Responsabilidades del auditor con'la auditoria de'los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con' las disposiciones del Cédigo de
Etica emitido por el Consejo de’ Normas Internacionales de. ‘Etica’ -para Contadores Publicos
(IESBA), ¥y hemos cumplido c:on nuestras responsablhdades ‘éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la:évidencia de auditéria’ que hemos ‘obtenido es suﬂcnente y
apropiada para proporcionar una’ baé'e" razonabie para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Admlmstrgclonrc e!ac:lon a los estados fi nanc:eros

5.  La Administracion de la Compafia es 'fesponSQbié'?dé'1a-prepa’racién*'y-presenta'c'ic’m razonable
de los estados financieros adjuntosde:conformidad ‘con las Normas Internacionales de
Infor ibn Financiera, y del control mterno ue la Administracion considere necesario para
Dir: Av. 12 de OCfUE nlaCiD y q_ P
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Responsabilidad de la Administracion con relacion a los estados financieros:
{Continuacién)

permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o
&rror,

En la preparacion de los estados financieros, [a Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para coniinuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la
Compahia o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafiia es también responsable de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compania.

Responsabilidades del Auditor con [a auditoria de los estados financieros:

6. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de audiforia conteniendo nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garanfiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede
preveerse razonablemente que influyen en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
respender a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude, es mas elevado que en el ¢aso de una incorreccion material
debido a error, ya gue ef fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control interne.

+ Obienemos conocimienio del conirol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Campariia,

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

s Concluimos sobre lo agecuado de ia utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocic en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos @ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere llamemos la atencion en nuesiro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
CASTILLO HERMANOS S.A.

Pagina 3.-

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros:
{Continuacion)

auditorfa. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden ser causa que la Compafiia
deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la preseniacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo razonable.

+ Comunicamos a la Administracién de la Compariia en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria segun la planificacién, los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de |la auditoria.

s« También proporcichamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las gue se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

7. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias exigido por el Art. 102 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
CASTILLO HERMANOS S.A_, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, son emitidos
por separado. Con relacién al infarme sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de
confianza, y otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccion I, del Reglamento sobre
Auditoria Externa expedido peor la Superintendencia de Compaifias, Valores y Seguros
mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No.
879 de noviembre 11 del 2016, manifestamos que en el examen de auditoria realizado a los
estados financieros de CASTILLO HERMANOS S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017, no encontramos ninguna situacion sobre tales hechos que requiera ser revelada por
separado o como parte del presente informe vy sus notas.

— e RO bms
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CASTILLO HERMANOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
{(Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS 2017 2016

ACTIVCS CCRRIENTES:

3 Efactivo y equivalentes de efectivo 885.134 843.015

4 Activos financieros, neto 294 348 266.422

5 Inventario 997.572 1.253.215

8 Servicios y otros pagos anticipados 44 505 27.407

7 Activos por impuestos corrientes 39.238 36.772
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES _2.260.797 2.426.831
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 659,987 317.220

9 Acciones readquiridas 282.000 282.000
Otros activos 15.500 15.500
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 957.487 614.720
TOTAL ACTIVOS 3.218.284 3.041.551
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE
LOS ACCIONISYAS
PASIVOS CORRIENTES:

10 Pasivos financieros 404.386 £38.448

" Otros pasivos corrientes 100.205 76,533
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 504.591 714.981
PASIVOS NO CORRIENTES:

12 Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones 140.442 136.756

13 Pasivos financieros no corrientes 232.178 312.520
TOTAL PASIVOS NO CORRIENES 372.620 449.276
TOTAL PASIVOS 007211 _. 1164257

14 PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 564.000 564.000
Reserva legal 282,000 282.000
Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo 438,658 0
Resultados acumulados 1.056.415 1.031.294
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 2.341.073 1.877.294
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 4.218.284 3.041.551
ACCIONISTAS TS e e

Ver notas a los estados financieros




CASTILLO HERMANOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

Notas INGRESOS

15 VENTAS NETAS
(-} COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES

16 {-) Gastos de administracion
17 (-) Gastos de venta
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS — (GASTOS)
(-) Gastos financieros

{+) Otros ingresos

{-} Oftros gastos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

18 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

18 Menos: ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias por revaluacion de propiedades inmabiliarias
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

19 UTILIDAD (PERDIDA) EN ACCION

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
3.994.338 3.728.008
( 2.075.142) (_1.887.414)
1.919.196 1.840.594

733.550 910.562
1.040.294 808.249
1.773.844 1.717.811

145.352_ 122.783
( 33624) (  31.445)

310 0
(__53.811) (__ 68.623)
(____87.125) (__ 100.068)

58.227 22.715
{ 8.734) { 3.407)
(___24372) (___19.345)

25121 37)

438658 0
M— £=3-—_.Z_l
— 005 (__0,0001)




CASTILLO HERMANOS S.A,

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Capital Reserva Superavit por Resultados Total
social Legal Revaluacion Acumulados
Baldos al 31 de diciembre de 215 564.000 282.000 0 1.031.331 1.8%7.331
Pardida del giercicio: 0] [t} [t} ( -TAR 37
Saldos al 31 de diciembre de 2016 564,000 282.000 0 1.031.294 1.877.294
Utilidad neta de! ejercicio 0 o} Q 25121 25124
Otros resultados ntegrales, nota 14 4] 0 438658 4] 438.658
Saldos al 31 de diciembre de 2017 564000  __282.000 ___438658 1056415  _2.341.073

Ver notas a los estados financieros




CASTILLO HERMANOS S.A.

ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
FEfectivo recibido de clientes, neto
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos bancarios
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Venta de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Compafiias relacionadas a corto y largo plazo

Efectivo neto (utilizado} provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efective en caja y bancos al inicio del periodo
Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
4.221.512 4.372.660
( 4.049.773) ( 3.874.371)
(_33624) { _ 31.445)
138.115 466,844
(  50.948) (  11613)
91.492 0
30.544 (___ 11.613)
(126,540 75.530
(___126.540) 75.530
42.119 530.761
843.015 312.254
e 885,134 843,015,




CASTILLO HERMANOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Dolares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD {PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciacion
Provisién cuentas incobrables

15% participacian de trabajadores en las utiiidades

Anticipo de impuesto a la renta
Desahucio

{Aumento) Disminucion en:
Activos financieros

inventario

Servicios y ofros pagos par anticipado
Activo por impuesto corriente
Aumento {Disminucién) en:
Pasivos financieros

Oftros pasivos corrientes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

ACTIVIDADES

DE

2017 2016
25121 37)
65.347 62.159
544 2.344
8.734 3.407
24,372 19.345
3.687 0
{  27.925) 518.888
255,099 25.764
( 17.099) 6.733
( 2.466) 837)
(  187.884) 207.547)
{ 9.435) 63.375)
112.994 466.881

— 138115 ___ 466.844




CASTILLO HERMANOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CASTILLO HERMANOS S.A. - Fue constituida en Quito como Compania de responsabilidad
limitada el 22 de mayo de 1974 e inscrita debidamente en el Registro Mercaniil del cantén
Quito el 12 de junioc de 1974. Con fecha agosto 21 de 1990 medianie escritura de
transformacion se cambia de Compafiia Limitada a Sociedad Andnima y cuyo evento fue
inscrito en el registro mercantil en enero 22 de 1991.

Con fecha abril 2 de 2009, mediante escritura publica se realizé el Gltimo aumento de capital
por USS$. 200,000 guedando en un total de US$. 564,000 representado por 564,00 acciones
ordinarias y nominativas de USS$. 1,00 cada ung; este evento se inscribio en el Registro
Mercantil en mayo 6 de 2009,

La Compafila mantiene su domicilio fiscal en la ciudad de Quite y desarrolla sus actividades
comerciales en esta ciudad. Su actividad principal es; la negociacion, importacién de bienes y
objetos de construccién y ferreteria y la realizacion de todo acto y contrate referentes y
vinculados con el comercio de estos bienes.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los (ltimos estados financieros al 31 de diciembre
de 2017, fueron emitidos por la Compafiia en marzo 26 de 2018. En opinidon de Ila
Administracion, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones y seran
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacian final.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.~ Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera - NiIF
{IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de 1a Administracion de la Compainiia.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por los edificios y mejoras gque forman parte de las propiedades,
planta y equipo, las mismas que han sido medidos a su valor razonable; y las obligaciones de
beneficio de post-empleo son valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los
registros contables mantenidos por la Compafiia.

Pronunciamientos contables.- Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones
a las normas actuales, son efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2017 y 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en fa preparacion de los
estados financieros del afio 2017. Asimismo, la Administracion de CASTILLO HERMANOS
S.A., se encuentra evaluando las siguientes normas y enmiendas, para determinar sus posibles
impactos en los estados financieros:

= NIUF 9 —~ Instrumentos Financieros.-




CASTILLO HERMANOS S.A.

2,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

<+ Recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituira a la NIC 38
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” y enfrara en vigencia para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 e introduce nuevos
requisitos para clasificacion, medicion y contabilidad de coberturas.

» Entrada_en vigencia: Se requiere su presentacion retroactiva, pero no se requiere
modificar ta informacién comparativa. L.a Compariia se encuentra evaluando su impacto
en los estados financieros del afio que terminara el 31 de diciembre de 2018.

*,

= NIIF 15 — indresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. -

< Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos
derivados de los confraios con chentes. De zcuerdo con la NIF 15 el ingreso se
reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de
la NIIF 15 suponen un enfoque més estructurado para valorar y registrar los ingresos.
Entrada en vigencia: Se requiere una aplicacidon retroactiva total o refroactiva parcial
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018, Esta nueva norma es aplicable
a lodas las entidades y derogara todas las normas anferiores de reconocimiento de
ingresos. La Compafia se encuentra evaluando su impacto en los estados financieros
del afio que terminara el 31 de diciembre de 2018.

LY

*,
LA

= NIHF 16 — Arrendamientos.-

4 Proporciona un modelo comprensivo para la identificacion de los acuerdos de
arrendamientos y su tratamiento en los estados financieros tanto de los arrendatarios
como los arrendadores. las empresas de petrdleo y gas deberan reconocer mayores
activos y pasivos, producto de los arrendamientos.

<+ Entrada en vigencia: Sera efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades

limitadas de adopcion anticipada. L.a Compafiia se encuentra evaluando su impacto en

los estados financieros del afic que terminara el 31 de diciembre de 2019.

= Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 -
+ Las enmiendas abordan el conflicto entre la NUF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o cantribuida a una asociada ©
negocio conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida resultantes de la
venta o contribucion de activos que constituye un negocio, come esta definido en fa NilF
3, entre el inversor y sU asociada o negocio conjunto y es reconocido €n suU totalidad.

<+ Entrada en vigencia: La fecha efectiva estd ain por definicién por parte del IASB.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la
preparacion de los estados financieros adiuntos, es mencionado a continuacion:

Mcneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo de 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente economico primario
donde opera la Compafifa y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado
por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depodsitos en bances y en
instituciones financieras, asi como los equivalentes de efectivo gque corresponden a las
inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en un imperte
determinado de efective y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuya
fecha de vencimienta na excede a 90 dias desde la fecha de adquisicion.

10



CASTILLO HERMANOS S.A.

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {(Continuacién)

Activos v pasivos_financjeros - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros
estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a fa
compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso
de adquirir tales activos. La Baja de un activo financierc es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo de! activo financiero expira o cuando ia
Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida
cuando la cbligacién especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo vy no generan intereses, esto al momento de
la negociacion del servicio o venta de bienes, nota 4.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacion de la compra de bienes y de la recepcion de servicios (prestacion de
servicios profesionales), ufilizados para e! proceso productivo y administrativo, nota 10.

Las NIilIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos gue afectan a la Compafiia, tales como: Mercado, Crédito v
Liguidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

» Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracion de la Compafia considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones bancarias gue
devenga intereses y los depdsitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Administracion de la Compafiia considera gue esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas y
procedimientos para controfar la gestion de su area comercial, con el objetivo de disminuir gl
riesgo de crédito.

= Liguidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compafiia moniterea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones.

Provision para cuentas_incobrables y deterioro de activos financieros.- Son reconocidas
con cargo a resultados del afio con el propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una
evaluacion de las mismas realizadas conforme a disposiciones tributarias vigentes y normativa
contable. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provision,
la diferencia no cubierta por la provisién es contabilizada directamente en los resultados del
periodo.
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CASTILLO HERMANOS S.A.

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Inventarigs.- Estan registradas al costo, el cual no excede at valor neto realizable (o de
liquidacién y valorado mediante el método promedio para todos sus inventarios. El valor neto
de realizacion de los producios se determina en base al precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones de la CASTILLO HERMANOQS S.A., de las existencias. Las pérdidas
y diferencias que pudieran existir son enviadas a los resultados del afio.

Activos v pasivos por impuestos corrientes.- Representan créditos fributarios u obligaciones
fiscales gue son compensadas © pagas mensual o anualmente, en cumplimiento a
disposiciones legales reglamentarias. :

Servicios vy otros pagos anticipados.- Corresponden principaimente a importes anticipados a
proveedores gue son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos que son
liquidados cuando los bienes o servicios son recibidos; ademas incluye el registro de polizas de
seguros, que son amordizadas en linea recta en funcidn a la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta v equipo, neto.- Estan registrades al costo de adquisicion, excepto
aquellas partidas que estén registrados al valor del revallo calcuiado durante el 2017. De
acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera, algunas parfidas de
propiedades, maquinarias y equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su
valor justo, necesitando entonces una reevaluacion anual, caso conirario, en su lugar puede
ser suficiente [a reevaluacion cada tres o cinco afios.

L.os activos en etapa de construccion son capitalizados por separado como un componente de
las propiedades, magquinaria y equipos. Al término el costo respectivo es transferido a Ia
categoria adecuada de activo.

Los pagos por reparacién y mantenimienio son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos no considerados en el revalud del afio 2017, son
depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base [a vida dfil estimada
de estos activos.

Las tasas de depreciacidn anual de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios y mejoras 5%
Local comercial 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Estanterias 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion, electronico y software 33.33%

QOtras obligaciones corrienies.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengadao, originados por obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabajo.
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CASTILLO HERMANOS S.A.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones.- Ei Codigo del Trabajo establece que
los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este
antecedente, la Compafila registra en los resultados una provision para jubilacién patronal con
base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio incluye
ademas calculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral,
que consiste en el pago al frabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la Compaiiia.

Provisiones.- Son reconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolscs necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser ulilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Reconocimiento de los costos y gastos.- Ei costo de ventas se registra en el resultado del
gjercicio cuando se entregan los servicios, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. |.os gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
se paguen.

Participacion_de los frabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad contable.
Este beneficio social es reconocido con cargo a los resuliados del ejercicio en que es
devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la farifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad fenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la saciedad;
si la participacion fuera inferior al 50%, |a tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas al Servicio de Rentas Internas. '
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CASTILLO HERMANOS S.A.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicién de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, planiulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva,
asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva & incremento de empleo. &l aumento
de capital se parfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afic en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIF,
requieren que la Gerencia efectie ciertas eslimaciones y supuesios contables inherentes a la
actividad econdmica de Ia entidad que inciden sobre {a presentacion de activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre aclivos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de ia
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultadaos finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Estado_de Flujo_de Efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se
incluyen todes aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademnas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que ef considerado en el estado de
resultados.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente;

2017 2016
(Dolares)
Bancos del exterior 176.451 534 840
Bancos locales 688.824 299.066
Cajas y recaudaciones 16.859 9.309
Total . 885,134 . 843.015

Bancos del exterior.- Al 31 de diciembre del 2017, representa principalmente depositos en
instituciones bancarias del exterior tales como: International Finance Bank (USA) por USS.
135.045 y Gibraltar Private Bank & Trust por USS$. 41.406 (en el afio 2016 en un banco). Dichos
saldos estan disponibles y no existe restriccion gue limite su uso.

Bancos locales.- Al 31 de diciembre del 2017, representa principalmente depodsitos en cuentas
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CASTILLO HERMANOS S.A.

3.

5.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuacion)

corrientes en instituciones bancarias locales tales como: Banco Produbanco C.A. por USS.
620.090; Banco Internacional C.A. por US$. 32.140; Banco Bolivariano C.A. por US$. 21.887 y
Banco Pichincha C.A. por US$. 14.707. (en el afio 2016 en cuatro bancos). Dichos saldos
estan disponibles y no existe restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS. NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Clienies 288.810 234.449
Otras cuentas por cobrar 6.082 35.310
Provisién cuentas incobrables ( 544) ( 3.337)
Total 294,348 __ 266422

Cuentas por cobrar comerciales.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan ventas a
clientes, principalmente a: Omnibus BB Transportes S.A. por US$. 133,059; Corina Shiguango
por US$. 7,586; Lubripernos por USS. 5,564, las cuales no generan interés y tienen
vencimientos desde 30 hasta 90 dias plazo.

Un detalle de la antigliedad de cartera al 31 de diciembre de 2017 y 20186, es el siguiente:

2017 2016
{Délares)
Corriente 227.890 158.952
Vencida
De 0 a 30 dias 45259 53.627
De 31 a 60 dias 8.728 11.626
De 61 a 90 dias 1.561 2.619
De 91 a 180 dias 1.685 3.546
De 181 a 360 dias 1.612 2.489
Mas de 360 dias 2.075 1.590
Total . 288.81¢ _ 234449
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, un detalle es el siguiente:
2017 . 2016
(Dolares)
Mercaderia en almacen 997.229 1.210.268
En transito 343 42 947
Total ey LD 02 __1.253,215
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CASTILLO HERMANOS S.A.
5. INVENTARIOS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el inventario se encuentra distribuido en los almacenes de
la ciudad de Quito de la siguiente manera:

2017 2016
{Dolares)
Almacén Principal 283.869 421.461
Almacén Guamani 161.050 190.867
Almacén Ameérica 113.774 131.935
Almacén Sur 110.867 124.203
Almacén Sangolgui 110.553 123.691
Almacén Panamericana 119.115 103.419
Almacen Acufia 98.001 114.692
Total - 997229 __1.210.268
6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detaile es el siguiente:
2017 2016
{Dolares)
Anticipo a proveedores 37.399 26.990
Seguros anticipados, neto 7.106 417
Total 44508 _ 27407

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan valores entregados
por concepto de anticipo para futuras compras de mercaderias, los cuales no generan
intereses a proveedores del exterior por US$. 36.798 (en el 2016 peor US3. 26.819). Asi
también incluye a proveedores locales por USS$. 801 {en el 2016 por US$. 171}

Al 31 de diciembre de 2017, un detalle de los anticipos al exterior es el siguiente:

(DdSlares)
A.Q.K Industrials Co. 24730
Haupt Industries Inc. 10.000
Irega S.A. 2.068
Total — 36798
7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Dolares)
Crédito Tributario Retenciones Impuesto a la renta — Pasan: 33477 31.018
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CASTILLO HERMANOS S.A.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

2017 2016
(Dolares)
Crédito Tributario Retenciones Impuesto & la renta — Vienen: 33477 31.018
Anticipo impuesto a la renta 5.761 3.718
Crédito tributario IVA 0 2.036
Total 39,238 _ 36772

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponden a retenciones que han sido efectuadas a la Compafiia y que pueden ser
reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o
utilizarse directamente como credito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que
cause la Compaiiia en los gjercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios contados
desde Ia fecha de la declaracién; la opcion asi escogida respecto al uso del saldo del crédito
tributario, debera ser informada oporiunameante a la Administracién Tributaria.

Anticipo de Impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa anticipo de
impuesto a la renta que sera liquidado por la Compaiiia en la declaracion anual del impuesto a
la renta.

Impuesto al Valor Agregado - IVA.- Al 31 de diciembre de 2016, representa principaimente el
importe pagado del IVA, originado en la adquisicidn de bienes y servicios que es compensado
con el IVA generado en las ventas.

8. PROPIERADES, PLANTA Y EQUIPO. NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Dolares)
Edificios y mejoras 498.700 423.640
Vehiculos 132.588 254.098
Terrenocs 69.000 69.000
Estanterias 19.343 19.343
Muebles y enseres 65.204 8.373
Equipo electrénico 17.890 20.796
Equipc de computacion 10.670 8.818
Instalaciones 12.573 5.568
Depreciacion acumulada (_108.279) (492417}
Total 658987 317,220

Al 31 de diciembre del 2017, los movimientos de 1a propiedad, planta y equipo, neto fueron los
siguientes:
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CASTILLO HERMANOS S.A.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETQO {Continuacion)

..... MOVIMLENTO .. ...
(Ddlares)
Saldo at Saldo al
01-01-2017  Adiciones Ventas/Bajas Ajustes Revalig (1) 31-12-2017

Edificios vy 423640 0 0 ( 363598 438,658 468,700
mejoras (1)

Vehiculos (3) 254.009 45813 (  167.326) 0 0 132.586
Terrenos (1) 89.000 0 0 0 0 69.000
Estanterias 19.343 0 0 0 0 19.343
Muebles vy 8.373 0 { 2.169) 0 0 6.204
enseres

Equipc 20.796 6.276 ( 9.184) 0 0 17.890
electronico

Equipo de 8.818 1.853 0 0 0 10.67Q
camputacion

Instalaciones 5568 7.008 0 Q 0 12.573
Subtotal 809.637 60.948 ( 178879) ( 363.598) 438.658 766.966
Depreciacion (492417} { 655.347) 87.187 363.598 0 ( 106.979)
acumulada

Total 217,220 | 4399y (___91492) ___ 0 __ 438658 __  659.987

(1) Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia ajustd los valores de edificios y mejoras,
conforme lo establece el informe del Perito Valuador Service Group Ing. Paulo Torres R.,
con calificacién de la Superintendencia de Bancos No. SC.RNP.400 / $.B.S. P.A-2003-
548; segun informe emitido en diciembre 12 de 2017. El método utilizado para el registro de
la revalorizacién esta basado en la secciéh NIC 16 numeral 35 parrafo b, con la cual se
elimind la depreciacion de libros registrada hasta el 31 de diciembre de 2017, cargandose
una nueva depreciacidon de acuerdo al costo revaluado y los afios de vida util que ha
considerado en et estudio.

La Compaiiia no ha proporcionado el Acta de Junta General de Accionistas en la que se
elija al perito valuador para efectuar el estudio de las edificaciones y terrenos de la
Compania, fampoco ha proporcionado el Acta de Junta General de Accionistas en la que
se aprueben los ajustes realizados por efecto de este revalio. Hasta la fecha de emision
del presente informe, las Actas de Junta de Accionistas se encuentran en proceso de
elaboracian.

Del informe emitido por el perito valuador, la Compaiiia no ajusté los valores determinados
en menos por USS. 16,900, para el terreno ubicado en la Parroquia de Chillogallo.

{2) Las variaciones en la cuenta de vehiculos corresponde a la baja de 5 activos por US§.
75.834 de aquellos bienes que han cumplido con su vida dtil, que incluye 4 camionetas y 1
moto; asi tambien a la venta de 2 camionetas por un valor tofal de US$. 91.492 cuyo
proceso se encuentra legalizado por medio de un contrato de compra venta debidamente
legalizado y notarizade. Los registros antes mencionados se encuentran aprobados
mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas con fecha
noviembre 11 de 2016,
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CASTILLO HERMANOS S.A.

8. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO. NETO (Centinuacion)

Al 31 de diciembre del 20186, los mavimientos de la propiedad, planta v equipo, neto fueron los

siguientes:

..... M.O.V.ILM.LEN.T.O

{Délares)
Saldo al Saldo al
01-01-2016 Adiciones 31-12-2016
Edificios y mejoras 423.640 0 423.640
Vehiculos 254.099 0 254,099
Terrenos 69.000 0 §9.000
Estanterias 19.343 0 19.343
Muebles y enseres 8.373 0 8.373
Equipo electrénico 9.184 11.613 20.797
Equipo de computacion 8.818 0 8.818
instalaciones 5.568 0 5.568
Subtotal 798.024 11613 809.637
Depreciacion acumulada (__430.258) ( 62.159)  (_ 492.417)
Total —o67.766 (___50.546) _ 317,220

9. ACCICNES READQUIRIDAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al valor pagado por el 50% de acciones
readguiridas por la Compafiia por US$. 282,000,

Segun el Art. 192 de la Ley de Compafiias, mientras estas acciones estén en poder de la
Compafia quedan en suspenso los derechos inherentes a las mismas y se necesitara la
decision de la Junta General de Accionistas para que estas acciones vuelvan a circulacion.

10. PASIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente;

2017 2016
{Dolares)
Proveedores de servicios 312.375 358.573
Proveedores del exterior 28.164 202.324
Proveedores locales 63.847 77.551
Total - 404386 __ 638,448

Proveedores de servicios.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan préstamos
recibidos de terceros con una tasa de interés del 10% anual, con vencimientos anuales.
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10. PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Proveedores en el exterior - Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, representan principalmente
negociaciones con proveedores en el exterior, originadas por impaortaciones de mercaderias
que la Compafiia comercializa en el Pais, nota 5. Estas cuentas por pagar no devengan interes
y fienen vencimientos de hasta 90 dias plazo. Un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Dolares)
Apex Tool Group LLC 19.085 185.264
Mega Melchor Gabilondo S.A. 8.970 0
Saint Gobain Abrasivos Lida. 0 16.435
Otros 2.139 625
Total 28164 _ 202,324

Proveedores locales- Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, representan principalmente
compras de inventarios y servicios locales que tienen plazo de pago promedio de 90 dias y no
generan intereses. Un detaille es el siguiente:

2017 2016
{Délares)
Imexcomsa 14.486 19.021
Otecel S.A. 8.737 0
Consorcio del Pichincha S.A. 7.498 7.634
Promesa 5.991 6.216
Raoberto Bosch S.A. — Ecuabosh 2.322 4.530
Imehispa S.A. 2.385 4274
L.Henriques y Cia. S.A. 4.202 3.192
Quispe Simbafia Nelson 0 3.028
Otros ' 20.226 29,656
Total — 63847 _ __ 77,551
11. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, ur detalle es el siguiente:
2017 2016
{Dotares)

Obligaciones tributarias:

tmpuesto a la Renta de la Compaiiia 24.372 19.345
Impueste al Valor Agregado por Pagar 4104 0
Retenciones del IVA 8.916 7.012
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 5.699 4.541
Subtotal 41.090 30.898
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11. OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacién)

2017 2016
{Dolares)

Beneficios a empleados:
15% Participacion trabajadores 8.734 3.407
Décimo cuarto sueldo 6.112 5.625
Décimo tercer sueldo 2.812 2624
Subtotal _ 17.65¢8 11.656
Otros:
Aportes y préstamos al IESS 12.583 5.547
Sueldos 16.378 16.451
Otros 12.495 11.981
Subtotal 41.456 33.979
Total 100,208 _  76.533

En los afios 2017 y 2016, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Saldo Inicial 11.656 24,876
Mas: Provisiones 61.088 52.640
Menos: Reclasificaciones ( 835) 851
Menos: Liquidaciones ( 3.730) 484)
Menos: Pagos { 50.501) ( 66.227)
Saldo Final 17.658 11.656

12. COMPANIAS RELACIONADAS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, representan principalmente préstamos de los accionistas
para capital de trabajo por US$. 232.179 y US$. 312.520 respectivamente; los mismos que no
generan interés y no tienen fecha establecida de pago

Los principales saldos acumulados al 31 de diciembre de 2017 y 2018, fueron las siguientes:

2017 2016
{Dolares)
Estado de Situacién Financiera
Pasivos
Pasivos Financieros — Préstamos accionistas:
Mauricio Castillo 196.825 218.922
Esteban Castillo 35.354 93.598
Total e 232,179 312,520
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COMPANIAS RELACIONADAS CORTQ Y LARGO PLAZO (Continuacién)

2017 2016
(Dodlares)
Estado de Resultados Integrales
Gastos Administrativos
Prestacion de servicio:
Heredia Pacheco Elena Verdnica 90.000 0
Castillo Nufiez Mauricio Javier 104.000 96.087
Fresan B. Maria Elena 195.000 96.087
Castillo del Alcazar Esteban Daniel 105.000 84.201
Castillo Nufez Esteban Patricio 104.000 84 901
Nufiez Caflizares Lucia Beatriz 133.044 66.522
Estrategias de Negocios Corporativos 45.994 24.550
Total 778038 __  453.048

Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la Ley, la
Administracién Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacién por porcentaje de
capital o proporcidn de transacciones, tomaré en cuenta, entre ofros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas
del capital social o de fondos propios en ofra sociedad.

Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o sus
parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen
directa ¢ indirectamente en al menos el 25% del capital social o de los fondos propios o
mantengan fransacciones comerciales, presten servicios o estén en relacién de
dependencia.

Cuande una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% 0 mas
del capital social o de los fondas propios en dos ¢ mas sociedades.

Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o
mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una
persona natural o scciedad, domiciliada o no en el pais. Para la consideracion de partes
relacionadas bajo este numeral, la Administracion Tributaria debera notificar al sujeto
pasivo, el cual, de ser el caso, podra demostrar gue no existe relacionamiento por
direccién, administracion, control o capital. '

Con base en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 28 de 2015, emitida por
el Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del impuesto a [a renta que hayan
efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior en un monto acumulado superior 2 US$. 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monio es superior a los US$. 15,000,000 deben
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, un Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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13.

COMPANIAS RELACIONADAS CORTO Y LARGO PLAZQ (Continuacién)

Durante el afio 2017, la Compaiiia Casiillo Hermanos S.A., no tuvo transacciones con partes
relacionadas en los montos anteriormente sefialados, por ende no tiene la obligacion de
presentar el anexo e informe de precios de transferencia, pero si identifica las transacciones en
la declaracion del impuesto a la renia del afio 2017,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, un detaile es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Provision para jubilacién patronal 123.949 123.949
Indemnizaciones ' 16.493 12.807
Total o 140442 _ 136,756

En los afios 2017 y 2016, el movimiento de la provisién para jubilacidn patronal e
indemnizaciones fue el siguiente:

2017 2016
{Ddlares)
Saldo Inicial 136.756 144787
Mas: Provision desahucio 4,805 0
Menos: Pagos { 1.419) « 8.031)
Total 140,442 _._ 136.756

La Compafiia procedié a registrar la reserva para desahucio con base a estudio actuarial
realizado por Logaritmo Cia. Ltda., por los afios 2017 y 2018.

Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matematica para la jubilacién
patronal fueron los siguientes:

2016 2015
Salario minimo vital (US$.) 375 366
Nlmero de empleados 38 43
Tasa de descuento (anual) 8.34% 8.68%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3.97% 5.00%

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no redistré el valor de la provision de jubilacion
patronal por US$. 57.933; segin lo determinado por el actuario ¢contratado vy calificado por la
Supeintendencia de Compafias, Valores y Seguros; en razén que la Administracion considera
que el personal proximo a jubilarse se encuentra cubierto con los saldos registrados al término
del afio 2017.
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15.

16.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, esta representado por 564,000 acciones
ordinarias y nominativas de USS$. 1,00 cada una. El capital social de la Compafiia esta
integrado por los accionistas: Acciones en Tesoreria por el 50% de participacion, Castillo
Nufiez Esteban Patricio con el 25%, Castillo Nufiez Mauricio Javier con &l 25%.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con dltima reforra en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre ofras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores de la empresa. La Compafila en cumplimienio al referido
requerimiento legal, remitid el Anexo del gjercicio fiscal 2017 en enero 25 de 2018.

Superavit por valuacion.- Al 31 de diciembre de 2017 se efectud un ajusie a la cuenta de
superavit de edificios y mejoras en razon del cumplimiento a la Normativa Contable aplicable ai
Ecuador; conforme lo mencionado en la nota 8; durante el afio 2017 representa el superavit
reconocido por efecto del revallio a las cuentas de propiedades, plania y equipe cuyos impories
fueron por USS$. 438.658.

VENTAS. NETAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20168, un detalle es el siguienie:

2017 2016
{Délares)
Ventas gravadas con tarifa 12% - 14% [LV.A. 5171.546 4.740.091
Ventas gravadas con tarifa 0% 1.364 1.628
Devoluciones (_1.178.572) ( 1.013.711)
Total 5994338 __ 3.728.008
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
{Dolares)
Honorarios profesionales 268.260 499687
Arriendos 183.763 109.432
Depreciaciones 65.139 62.159
Mantenimiento v reparaciones 21.255 44,158
Vighancia 42 997 44.004
Gastos generales 39.209 40.234
Impuestos y contribuciones 35.837 20.301
Subtotal - Pasan: 656.460 819.975
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16. GASTOS ADMINISTRATIVOS (Continuacion)

2017 2016
(Ddlares)
Subtotal — Vienen: 656.460 819.975
Absorcion primas de seguros 24.608 20.197
Seguros 14.351 20.040
Suministros y materiales 11.065 15.444
Combustibles y lubricantes 12.123 11.476
Servicios prestados 0 0.832
Otros 14.943 12.598
Total — 133,660 ___ 909,562
17. GASTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
- (Ddlares)
Gastos relacionados al personal 651.495 630.991
Gastos relacionados al personal 261.522 0
impuestos y contribuciones 65.897 104.692
Cuotas, suscripcion y material publicitario 36.659 44.804
Suminisiros y materiales 6.828 8.511
Otros del personal 6.814 7.253
Otros ' 11.079 11.998
Total 1040294 ___ 808.249

18. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, la Compatiia realizé las siguientes conciliaciones tributarias
para establecer el impuesto a la renta causado del afno:

2017 2016
(Ddlares)

iti;iggggtgp:gi?:r)ﬂzmes de participacion de trabajadores & 58.027 22 715
Menos;

15% Participacién de trabajadores en las utilidades 8.734 3.407
Gastos no deducibles 53.811 68.624
Base imponible 103.304 87.932
Tasa apiicable: 22% 22,727 19.345
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19.

20,

21.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia liquidé el impuesto a la renta causado
utilizando los siguientes créditos tributarios:

2017 2016
(Ddlares)

Determinacidn de pago de minimo de impuesto a la renta
para el afo 2017 y 2016
Anticipo de impuesto calculado para los afios 2017 y 2016 38.779 35.589
{-} Rebaja del salde del anticipo — Decreto Ejecutivo 210 12.407 0
Anticipo de impuesto reducido 2017 y 2016 24.372 35.589
Impuesto a la renta (22% afios 2017 y 20186) 22,727 19.345
Importe minimo del impuesto a la renta (mayor importe 35.589
enfre el anticipo y el impuesto a la renta) ——24372 __ 35089

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registre Oficial No. 209 de
junio & del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la determinacién del impuesto a
la renta, estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta el que resulte mayor entre
el impuesto a la renta causada y el anticipe calculade.

2017 2016
(Dolares)
Impuesto a la renta causado 36.779 35.589
Mas / Menos:
{-) Anticipo pagado (julio/septiembre) ( 18.168) ( 3.718)
{-} Retenciones en la fuente de impuesto a la renta { 33477 | 31.018)
SALDO A PAGAR DE LA COMPANIA ( 14.867) 853

UTILIDAD (PERDIDA} EN ACCION

La utilidad {pérdida) por participacion ha sido calculada dividiendo la (pérdida) utilidad neta del
ejercicio atribuible a los socios, entre el promedio ponderado del nimero de accicnes en
circulacién durante el gjercicio,

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compafiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oporfunidades de que éste se
produzca, asi como a disuadirio ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no
cometerio en razdn que existen procedimientos gque pueden detectarlo, asi como politicas y
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22,

23.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE {Continuacién)

otras disposiciones legales que pueden sancionarfo. La Administracion de la Compania tiene el
compromiso de crear una culiura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervisién activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o
de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera.
La Administracion de la Compafiia actlia honrada y éticamente, sin manipular resultados vy la
rentabilidad de la Compania, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenta o
apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiales
sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le concierne obtener una seguridad
razonable, conforme a la NIA No. 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue publicada
la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gestion Financiera. Un resumen de los principales aspectos de |a nueva Ley es mencionado
a continuacion;

» Aumento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% v del 25% al
28%.

= Reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro vy
pequefias empresas, y para exportadores habituales que conserven o incrementen el
emplao.

» Probabilidad de suscribir coniratos de inversion que garanticen la tarifa general aplicable a
sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metalica a gran escala y
mediana escala, industrias basicas y otras sociedades gue contribuyan al cambic de la
matriz productiva.

= Deduccién del impuesio a renta adicional por adquisicidn de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria considerada microempresas.

=  Eliminacidn de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

» Cambio en las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.

= Devolucion del ISD para exportadores habituales, para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorparados en proceso productivos de bienes que se
exporten.

=  Eliminacidén del impuesto a las tierras rurales.

» Las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o recursos de revision, llevaran
implicita la orden de cobro.

= El concepto de obligacion aduanera y de las normas gue rigen su exigibilidad, ha sido
modificado.

= El termino para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera, ha sido modificado
a 120 dias.

»n  Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracién o subvaloracion de la mercaderia.

» Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacion que superen los USS. 1,000
{hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisidn de este informe (marzo 28 de
2018), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administraciéon de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.
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