
BTENDICORP S.A.

NOTAS A LOS ESTATX)S FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en dólares estadounidenses)

Nota I - INFORMACION Gf,Nf,RAL

La Compañía fue constiluida el 10 de agosto del 2005 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.
Su aclividad principal es l¿s construcciones en todas sus f¿ses. La dirección registrada de la Compañía
Aguirre I l6 y Pichincha.

Aprobación de estados linancieros-

I-os eshdos financieros al 3l de diciembre del 2013 han sido emilidos con Ia autorizác¡ón del
rep.esentante legal de BIENDICORP S.A. el I de abril del 2014 y posteriormente serán puestos a
cons¡deración de la Juntade Accionislas para su aprobación definitiva.

\ora 2 - RESUMEN DE LAs pRINCtpALEs pol-iTrcAs CoNTABLES

A continuación se desc.iben las principales politrcas contables adoptadas en la preparació¡ de estos
estados financieros. Tal como lo requ¡ere la NIIF l. esras poliricas han sido diseñadas en función a las
NllF vigentes al 3l de diciembre del 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estados financieros.

¡) Prepareción de los asa¡dos linancieros -
l-os presenles estados financieros de la Compañía constituyen los estados financieros prepamdos
dc acuerdo con la Norma Intemacional de Información Financiem para Pequeñas y Medianas
flntidades (NllF para las PYMES) emirida por el Consejo de Nor¡nas Internacionales de
Conrabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que ha sido adoprada de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

l-a Co¡npañía ha adoptado la NllF para las PYMES a partir del I de enero de 2012, por Io cual la
fecha dc transición a esta norma ha sido el I de enero de 201 L

[,os estados flnancieros han s,do preparados sobre la b¿se del modelo del costo historico.

La preparacrón de ¡os esrados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimacio¡es conlables- También exige a la Adminislracrón que ejerza su juicro en el proceso de
aplicación de las politicas contables de la Compañía. En la Nota 5 se revelan las áreas que
implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las áre¿s donde los supuesros y esrimac¡ones
son significativos para la elaboracrón de los eslados financieros. Debido a Ia subjerividad
inherente en este proceso conlable. los resultados reales pueden diierir de los montos estimados
por Ia Administración.

A la lecha de emisión de eslos estados financieros. se han publicado enmiendas, mejor¿s e

interpretaciones a Ias normas exislentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha
adoptado con anhcipación. Estas son de aplicación obligato.ia a panir de las fechas indrcadas a
continüacrón:
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[.a C]ompañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF antes descrit¿s, no tendrá
impacto significativo en los estados financleros en el ejercicio de su aplcación inicial.

b) Moned¡ Funcional y de Presenfación -
[,os estados financieros ¿djuntos se presentan en dólares estadounidenses
curso legal en el Ecuador. Toda la información financier4 las cifras en los
sus notas se presentan en dólares estadounidenses.

Efectivo y equiv¡lentes de efecfivo -

El electivo y equivalenles de efectivo incluye aquellos aclivos financieros
invcrsrones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en
inferior a tres meses.

Ac.iv.,§ v Pasivos fin¡ncieros -

Rcconocimictrto, mediciór iricial r posterior:

c)

d)

Reconocimiento - La Compañia reconoce un ¿ctivo o pasivo financiero en el estado de situación
financiem cuando es pate de los acuerdos que los generan y se compromete a comprar o vender
el áctivo o pagaf el pasivo.

Medición iriciel y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transacción. que de ser signiflcalilos, es

.econocrdo como pate del activo o pasi\'o flnanciero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea dcsignado como de valor mzonable con cambios en resultados, Con posterioridad al



reconocimrento rnicial, la Compañía valoriz¿ los activos y pasivos como se describe a
continuación:

Act¡vos linancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utrlizándo el mélodo de la tasa de interés efect¡va. Si se esperan cobr¿r en un año o menos se
clasifican como activos corrienles. de lo conlrario se presentan como aclivos no corrientes. En
específico. la Compañia presentr las siguicnles cuentas denlro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden principalmente a los montos adeudados por
los clientes por las ventas de servicios en el curso normal de sus operaciones.

Estas cuenlas se registmn a su valor nomrnal que es equivalente a su costo amort¡zado pues se

recuperan en el colo plazo.

(ii) Otras cuentas oor cobrar: Eslas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, anticiFos a

proveedores y otros, Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amofizado pues se recupeÉn en el coro plazo.

Pasivos flnancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoñizado
aplicando el método de la tasa de interés elecliv¿. Los pasivos financieros son clas¡ficados como
obligaciones a cofo plazo a menos que la Compañía fenga el derecho irevocable para diferir el
acuerdo de las obligacioncs por más de doce meses después de la techa del balance. La
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pasar comerciales: Son obliBaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de sus oper¿ciones. Se reconocen a su valor nominal que

es equivalente a su cosro amortiTádo pues no Beneran intereses y son pagaderas en el colo
plazo

(ii) Otras cuentas Dor paqar: Eslas cuenlas co[esponden a impuestos, anticipos y otros, Estas
cuentas se registaan a su valor nominal que es equivalente a su costo amofizado pues se

cancelan en e¡ colo Plazo.

Deterioro d€ activos financieros: La Compañía establecerá una provisión pam pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objeliva de q're la Compañía no será

capaz de cobrar todos los imponcs que se le adeudan según los térmrnos originales de los
acuerdos.

Baja de activos y pas¡vos financieros: Un aclivo financiero es dado de baja cuando expiran los
dereshos a rccibir los flujos de efecfivo del activo o si la Compañía kansfiere el activo a un
tercero sin retener suslancialmenle los riesgos y beneñcios del activo. Un pasivo financiero es

dado de baja cuando la obligación de pago se cancela o expira.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaflia tiene el derecho legal de

compensarlos y la Administmción tiene la intención de ca-ncelarlos sobre una base neta o de

realizar el actrvo y cancelar el pasivo simulláneamente.

e) Itrventarios -
Los invenlarios se regiskan al cosio o d su valor neto de realiz¿ctón el que resulte meno.. El

costo de los productos en proceso comprende materiales, la mano de obra direct4 los gastos



8)

indirectos basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para Ia
prestación de servicios. El costo de los invenrarios y de los productos vendidos se determina
usando el método de promedio ponderado- El valor neto realizable es et precio de venta estimado
en el culso normal de los negocios, menos los g¿Lstos de comerciahzacrón y distribución.

Propiedades, muebles y equipos, neto-

[.as partidas de Propiedades, muebles v equipos se m¡den al costo menos la depreciación
acumulada ) cualquier pérdida por dererioro acumulada en caso de producirse_ El costo incluye
Ios desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo_ Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicrón sólo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicos futuros asociados a ¡a inversión fluyan hac¡a la Compañía y los
costos pueden ser medidos Ézonablemento,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a repamc¡ones menores o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia La deprecracrón de los otros b¡enes de Propiedad, mobiliario y equipo es
calculada linealmente basada en la vida úlil estimada de los bienes que conforman un grupo o de
componentes signrficativos identifrcab¡es que posean vidas útiles diferenciadas y no considera
valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de
rcalización de sus activos depreciables al término de su vida útil será iftelevante.

l.as vidas útiles estimadas de hopieda4 mobihario y equrpo son las siguientes: entre l0 y 50 años
para maquinarias y equipos. l0 años pam mucbles y enseres. 5 años para vehículos y 3 años para

equipos de compulación.

t.a vida útil y el ñétodo de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada peíodo que se informa para asegurar que el método y el periodo de
la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las
paftidas de Propiedad, mobrliario -v equipos

t,as pérdidas y gananci¿s por la venta de Propiedad, mobiliario y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se ¡ncluyen en el estado de resultados
inteBral-

Pérdidas por deter¡oro devalor de los áctivos no linancieros -
[,os activos sujelos a dcpreciación (Propiedades, muebles y equiF)s) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podñ, recuperarse su
va¡or en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara cl valor
importe recuperable de cualquier actrvo alectado (o grupo de activos relacionados) con su valor
en lrbros neto. El valor recuperable de los activos coresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendría de su venla o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se

agrupan a los niveles miás pequeños en los que se genera flujos de efectivo identiñcables
(unidades g€nemdoras de el¿ctivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a

su valor recuperable. Ia Compañia registra una Érdida por delerioro en los resúhados del
periodo Al 3l de diciembre del 2013 no se ha identificado la neces¡dad de reconocer Érdidas
por delerioro de activos no ñnancieros



h) Impuesfo s la renta corri€nte y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integmles, excepto cuando se trata de
paddas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados inteB¡ales o directamente en el palrimonio,

Impuesfo, lo rent¡ corriente

El cargo por impuesro a la renta corrienle se calcula mediante ¡a rasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se c¿rga a los rcsultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas lributarias vigenres est¿blecen una tasa de ¡mpuesto del
22Yo en el 2013 .

La gerencia evalúa periódicamenre la pos¡crón ¿sumida en las declarac¡ones de impuesto a la
renra respeclo de situacrones en las que las leves tlibularias son objeto de interpretación_

Impuesto, la rcllt¿ diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del p¿sivo
sobre las diferencias temporales entre Ia base tr¡butaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situación financiera.

Los pasivos por ¡mpuesto diferido se aeconocen para tod¿5 las diferenc¡as temporales
imponible5.

Los actrvos por impuesto diferido se reconocen para todas las difercncias lemporales deducibles
y por la compensación firtura de créd;tos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la
medida en que sea probable la disponibilidad de Ia utilidad tributaria firtura conlm las cuales
imputar esos créditos fiscales o pérdidas lributari¿s amortizables.

E¡ importe en libros de los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situación financiera y se reduce en Ia medida en que ya no sea probable que exista suflciente
ganancia impositiva para permitir que sc urilice la toralidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación
financiera y se reconocen en la medida en que se lome probable que la utilidad tr¡butaria futura
permita recupemr dichos aclivos.

Los actvos y pasivos por impuesto diferido se rnrden a las tasas imposit¡vas que se espera sean
de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con 1as disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuefo diferido se reconocen en correlación con la transacción
subyacente, )a sea en el otro resuhado integal o direcramente en el patflmonio

Los activos y pasrvos por impuesto diferido se compensan s¡ existe un derecho legalmente
exigible de compensar los impuestos activos corrientes contra los ¡mpueslos p¿tsrvos corrientes,
y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma
autoridad tnbutaria



Impuesto sob¡e lEs ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias. los gastos y los act¡vos se reconocen exclutendo el
¡mpone de cllalquier impueslo jobre las \cnt¿s tej. lmpuesro al ralor agregado). salro:

- Cuando el impuesto sobre las venus ¡ncurfldo en una adqu¡sición de activos o en una
prestacrón de servicios no resulte recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como pate del costo de adquisición del activo o como parte del
gasto! se8ún corTesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el impote de
rDrpuestos sobre las ventas.

El impofe neto del impuesto sobre l¿s ventas que se esp€¡a recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal. se presenta como una cuenta f,or cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situación financiera, según conesponda.

¡) Arrendamientos-

Los arrendamientos en los que una porción s¡gnificativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos ef¿cluados bajo un arrendamienlo op€rat;vo (neto de cua¡quier incenlivo rec¡bido del
arendador) se rcconocen como pate de los costos de producción y gaslos de administmc¡ón en
el estado de resullad(x sobre 1a base del mélodo de Iinea recta en el período del arrendamiento.

k) Provisiones -
Se recon(re una provisión sólo cuando la Compañia tiene una obligación presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos pam cancelar la obl¡gación y
se puede estimar raz)nablemente su impote. Las provisiones se revisan en cada fecha del estado
de siruación financie.a y se ajr,stan para rellejar la mejor estimación que se renga a esa fecha.
Cuando el efecro del valor del dinero en el trempo es importante! el monto de la provisión es el
\alor presenle de los desembolsos que sc esperan jncunir para cancelarla y el incremenlo en la
provisión por el transcurso del Iiempo se reconoce como un gasto por intereses

B€neficios a 16 emp¡eados -
B€neficios de corto plau): Se regishan en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situación frnanciera y coresponden principalmente a vacaciones! décimo tercero y décimo
cuarto sueldos, y participación de los lrabajadores en las utilidades. conceptos que se
provisionan y paBan de acuerdo a la leBislación vigente en Ecuador.

Beneficios de l¡rgo plazo: Provisiones de ¡ubilación patron¡l y desshucio (no fotrdeados):
La Compañia tiene un plan de beneñcio deflnido parajubilación patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el ernpleador bonificará al trabajador con el veinticinco por c¡ento del equivalente a la últ¡ma



n)

n)

o)

Las Sanancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios e¡ los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen_ Los
cosros de los servic¡os pasados se reconoccn inmedialamente en resultados del año,

Distr¡bución de dividendo6 -
t.a dislribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patflmonio ] se
reconocen como pasivos corrientes cn los es[ados financieros en el período en el que los
dividendos se aprueban por los accionislas de la Compañía.

Res€rv¿ proveniente de la ádopción por prim€ra vez de las NIIF-

De acuerdo a Resolución No. SC.ICl.CPA lFRS.C. t 1.00? de la Superinrendencia de Compañias
emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor. proveniente de los ajustes por adopción
por primera vez de las NllF, podrá ser capilahzado en la pafe que exceda al valor de las
pérdidas acumulad¿s, las del último ejercicio económico concluido, si Ias hubreren; o devuelto
en el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de Ingresos -
I-os rngresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas realiz¡das
en el curso normal de sus operaciones. ieniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir rmpuestos, Los ingresos por las ventas de sus productos son
rcconocidos netos de devolucioncs y descuentos, cuando es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañía. puedan ser medidos con fiabilidad y 1a Compañía hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho a disponar de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos,

Reconocimienio de Cosfos v Gostos -
[,os gastos en general se reconoccn cuando se incurren por el método del devengado,
independienremente del momento e¡ que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

q) Contingencias-

Los pas¡vos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se conflrnen en el liempo y pueden ser razonablemente cuantiflcados; en caso
contrarro, sólo se revela la conlingencra en notas a los estados financieros.

remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados al mismo empleador, este
b€netlcio se denomina desahucio.

[,as hipótes¡s actuariales incluyen variables como son, en adición a la t¿sa de descuento, tasa de
mortslidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
rÉmuneraciones, t¿sa de roración, enrre otras.

L-os activos contingentes no se regtstran en ¡os eslados financieros. pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencra es probable.

p)



r) Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre Ia
situacrón financiera de la compañía a la fecha del estado de siluación financiera (evenl.s de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores important€s que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Nota 3 - ESTIMACIONf,S Y CRITIRIOS CONTABLES SIGNIFICATMS

I-a preparación de estados financieros requiere que la Administración real¡ce estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiefos y sus notas relacionadas, Las
estimac¡ones real¡zádas y supuestos ulillzados por la Compañía a" anar"ntrun b¿sados en la
experiencia histórica y cambios en la rnfbrmación suministradá por luenres extemas cariricadas. sin
cmbargo, Ios result¿dos fina¡es podrían diferir dc las estimaciones bajo cietas cond¡ciones. Las
estimaciones y políricas contabres significativas son definidas como aquerias que son imponanrcs para
reflejar conectamenle la siluación flnanciera y ros resurrados de Ia compañía y requieren r-rn alto giado
dejuicio por parte de la Administmción.

Las principales estimacioncs y apricaciones del critcrio profesional se encuentran reracionadas con ¡os
siguientes conceptos:

. Propiqdad. mobiliano ! equipos: La delerminación de las vidas út¡les que se evalúan al cierre
de cada año- Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de Ios
activos.

. Provisiones por beneficios a emoleados: Las hipótesis
Jubilación patronal ) desahucio. para Io cual utiliza
profesionales independientes.

. lmpuesto a la renta difer¡doi La Compañia ha realizado la estjmac¡ón de sus impuesros
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tribularia de
¡os activos y pas¡vos (fundamentalmenle efectos de la adopción de las NIIF) se revefirán cn e¡
futuro,

. Provisionesi Debido a las incefrdumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provrsiones, los desembolsos reales p¡leden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estiñaciones ¡ealizadas.

La dererminación de la ca¡tidad a pmv¡sionar esrií basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesario pagar por la correspondienle obúgación. tomando en
consideración roda la információn d¡sponible a la fecha del estado de s¡ruación financiera.
,ncluvendo la opinión de expertos independientes tales como asesor€s legales y consultores.

empleádas en el cálculo actuarial de
estudios actuariales practicados por



Not! ,f - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos flnancieros de la Compañia, inclulen, cuenras por pagar a proveedores v otras
cuentas por pagar. L¿ tinaliddd principal de e\los pasi\os financieros es ¡nanciai las operaciones e
rnversrones de la Compañia. La Compañta cuenta con cuent¿s por cobrar a clientes, ot¡as cuenÉs por
cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la nalumleza dc sus actividades, la Compañia se encuentra expuesta a ¡os riesgos de mercado, de
créd¡to y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un práceso de identifiación, medicián y
monitoreo continuo, con sujeción a los limfes de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de
.iesgo es crítico para la rentabiridad continua de la compañía- El prograrna general de administración
de riesgos de la Compañía se concentra pflncipalmente en la gestión¡e Iosiostos, principalmente de
materiales, y los riesgos relacionados con la obtención de cr¿ditos para garantizar sus inversiones y
liquidez.

La administrac¡óo de riesgos esrá bajo la resfronsabilidad de la Gerencra de la Compañía.

Riespo de mercsdo

e.- Risgo de tasa de interés

La Compañía asume riesgos ñínjmos en fluctuaciones de tasas de interés, debido a que se mantiene
préstamos contratados principalmente con jnstilucrones financieras locales, 

"on 
t*^ f¡"a y t"r"s

reajustables, las cuales son comparables a los del mercado, durante la vigencia de los contratos de
dichos péstamos. La Compañía trata de minimizar esre riesgo manten¡e;¡o un equilibrio enrre l¿s
lasas de inteés fij¿s y variables de sus obligaciones financieras. La Cerencia cónsidera que las
flucluac¡ones futuras cn ras tasas de interés no afectarán significativañente los resurtados de
ope.aciones futuras de la Compañia.

b.- Riesgo de precio

Para las compras de maleflales Ia Compañía mantene proveedores por cada insumo con los que se
negocra d¡rectamente y nantiene crédjtos direclos, Cuando se presentan fluctuac¡ones de precros de
mated¿ prim4 se renegocian los precios de compras de las materias primas y a la vez se hacen ¡os
estudios de revisión de precios de los producbs, para transferir de Ia mejor manera los impactos de
incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

c.- Riesgo de tasa d€ csmbio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
inslrumento f,nanciero fluclúen debido a cambros en los tasas de cambio. La Companía realiza todas
sus oF,€raciones en dólares de los Esrados ljnidos de Norteaméric4 moneda de curso legal en e¡ país,
por lo tamo. los efeclos de variaciones de lipo de cambio en los estados financieros no son
signillcativos.

Rieseo de crédito

tl riesBo de crédito cs el riesgo de que una conlraparte no pueda cumplrr con sus obligaciones en
relación con un instrumcnto financiero o contrato de ventq generando una pérdida financiem La
Compañia está expuesta a un riesgo de crédiro por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes),



El riesgo de crédiro surge del efecrivo ) equivalentes de €fectivo, depós¡tos en bancos e instiluciones
financi€ras. así como la exposición al crédito de c¡ietues. que incluyen a los sa¡dos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañia mantiene cuentas por cobmr
significativas con una empresa. Sin embargo la Cerencia consrdera que el riesgo de crédito ¿s mínimo
debido a su alta rotación de recuperación No existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos e
instiluciones financieras. sólo se acepta a insrituc;ones cuvas calificaciones de riesgo independjcntes
delerminen nivelcs de solvencia que garanricen estabilidad y respaldo a los deposiros de Ia Cómpañía.

Cestión del riesso de capital

La Compañía administra una base de capiral para cubrir los riesgos rnherentes e¡ sus actividadcs. Lo
adecuado del capita¡ de ¡a Compañía es monitoreado usando, ent¡e olras medidas. los rat¡os
establecidos por la gerencia.

l-os objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el
"Patrimonro neto" que se müestra en el estado de situación financiera. son:

(i) SalvaSuardar la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha y generar
retomos a los accionistas; Y

(ii)Mantener una estructura de capital óptima para apoyar el desarrollo de sus actividades.

I-os saldos de pasivo y patrimonio y sus porcenlajes de paficipación al 3l de diciembre de 2013, son
como sigue:

20rl

IoLaldcl parih y 0auimonio

74 t.633 E3%

r5t.9t9 t70/"

891.552 t00%

Nots 5 - INSTRUMENTOS FINANCIIROS

El valor razonable es defin¡do como el impore por el cual un activo podría se. intercambiado o un
pasivo liquidado entre panes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el
supuesto de que 1a enridad es una empresa en marcha.

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos llnancieros:

l0



,lqrlot]¡Anc,cr!! medidos al coro amoñ'zado
( u.nra5 Fr¡ cobrrr chenr¿s

b§r!a5!!a!erqu\r!r!rd! aiaiEl4Eedo

^ 
ll dediciembredel20ll

Comenr¿

li2 985

21298s

El efeclivo. cuentas por cobrar a clientes. olras cuentÍ§ por cobrar, proveedores y obligaciones
bancarias se aproximan al valorjusto. deb¡do a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOtá 6 - EFECTIVO f,N CAJA Y BANCOS

Al 3 I de Diciembre del 201 I la composición del rubro es como sigue:

Composición:

Fondos en caia
Bancos - cuentas cortenres (l)

20t3

20s.27
33.182.37

33.987.64

nrantienen en bancos locales. están denominadas en dólares
restricciones sobre los saldos de efectrvo al 3l de diciembre del

(a)Las cuentas corr¡entes se

esladounidenses Noexistcn
2013

ll



Nota 7- CUf,NTAS POR COBRAR

AI 3l de Drcrembre del 20t3, la composición del

CI¡entes

lmpuestos-

Crédito lributario
Otras cuentas por cobrar

NOtá 8 - I N\¡f,NTARIOS

Al 3l de Diciembre del 2013, la composición del

Inventario drsponible para ¡a venla
Inventario de productos en proceso

Muebles v enseres
Maqu¡naria, equipo e instalaciones

Equrpo de computación y software

Vehículo

Menos depreciación acumulada

rubro es como sigue:

2013

81.',723

'78.296

478.246

644.265

rubro es como sigue:

20r 3

132.654

Los invenlarios se encuentran l¡bres de gravámenes y no estiín dados en garantia.

Nota 9 - ACTM FUO,NETO

Al 31 dc Diciembre del 2013, Ia composrción del rubro es como sigue:

201l

r.5t4

r 5.005

6.336

69.943

92.E68

-t0.224

82.644

12



NOIA IO. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 3l de diciembre del 2013, no mantenemos préslamos bancarios con ninguna institución financiera.

EI movimienro de activo lro en

Saldo Neto al inicio dcl año

Adiciones

Deprec¡ación

Saldo neto al final del año

Beneficios Sociales

Impuestos por pagar

IESS por Pagar

Pañicipación a trabaj adores

Otras cuentas por pagaa

los años 20ll fue el siguienre:

14.E07
'7 4.t46
_6.307

82.U6

Not¡ ll - CUENTAS POR PAGAR

Al ll de Diciembre de¡ 2013, la composición del

Proveedores-

Proveedores locales

rubro es como sigue:

2013

r32.480

t32.480

Note 12- ANIICPO Df, CLIENTES

Al I I de d iciembre del 20 I 3, corcspondc a Anrici pos entregados por los cl ¡enrcs para el desarrol lo de
los servicios que presta la compañia.

Notr 13 - PASMS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Al 3l de Diciembre del 2013, la composición dcl rubro es como sigue:

(2)

(l)

2013

52.47t

54.914

4.789

1.205

-----nl!l
l5ó. r88
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(b)

(l) Represenla los derechos a vacaciones anuales, décimos rercer y cuafo sueldos, fondos de reserva y
otras compensaciones laborales reclamadas por los empleados,

(2) De conformidad con disposrciones legales, Ios trabajadores tienen derecho a paficipar en las
utilidades de la Compañía en un l5% aplicable a las utilidades liquid¿s o contables.

Nota r4- IMPUESTO A LA RENTA

(a) Situacióntributarie-

La Compañía no ha sido f,scalizada desde la fecha de su constfución (agosto del 2005). De
acuerdo con disposiciones legalcs. la autoridad tflbularia riene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañí_a- dentro del plazo de hasta tres años
posteriores contados a pafir de la fecha de presentación de la declaración de¡ impuesto a la
rcnta- siempre y cuando haya cumplido oportunamenle con las obligaciones triburarias.

Determinación y p¡go del impucsto a la rent¡-

El impuesro a la renta de la Compañía se determrná sobre una base anual con cierre al 3l de

diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del ¡mpuesto a la renta por

el periodo de cinco años. siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de ¡as jurisdicciones urbanas de los ca¡tones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
seclores económicos.

Las sociedades que tmnsfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20o¿ de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-

l,as tasas del impuefo a la renla son las siSuientes:

Año fiscal Porcetrtai.

20r 0

20t I

2012

2013 en adelante

25v"

210/o

23%

\1



(d) Anlicipo del impuesto s la r.nta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato
anterior, aplicando cierlos porcenrajes al valor del aclivo total (menos c¡ertos saldos), parrimonio
lotal, ingresos gravables ] coslos \ gastos deducibles El anticipo será compens¿do con el
impuesro a la rema causado y no es susceprible de devo¡ución, salvo casos de excepción. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta mínimo.

Adicionalmente, se excluiñán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incremenlales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en gener¿l aquellas
inversiones y gaslos efectivamenre realizzdos. relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del ¡mpueslo a la renta que reconoce el Código Orgánico de la producción. Comerc¡o e
In!er5iones para las nueva5 in\ersiune\.

Dividendos en €fectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliádas en paraisos ñscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residenres en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposición, esrán sujetos a retención en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

Impueslo s l¡ Salida de Divis¡s (lSD)-

EI ¡mpuesto a la salida de divisas. grava a Io s¡guienlei

(e)

(f)

En caso de que la Compúia reinviena sus utilidades en el pais en ¡os rérminos y condrciones
que establece la Ley Orgánica de Régimen'frjbúario Inremo, podría obrener una reducción en
la tasa del impuesto a la renta de l0 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando et¿ctúen el correspondiente auñento de capiral hast¿ el 3l de diciembre del siguiente
año,

La iransferencia otraslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el e\terior, inclusive aquellos realizádos con rccursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las impolaciones pendientes de pago regislradas por más de doce ( l2) meses.

Las exponaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador. efectuadas por
pe.sonas natu.ales o sociedades doniciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
conespondienles a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

l5



A pafir del 24 de noviembre de 20 t1, el lmpuesro a ta
del 2o/" al 5o/".

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (lSD):

Salida de D¡visas (ISD) se incrementó

Tmnslerencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consuños de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exrerior por amofización de capital e intereses de créditos
otorgados por instituctones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año,
destinados al financ¡amiento de inversiones previstas en el Codigo Orgán¡co de la
hoducción, Comerc¡o e Invcrsiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales,

Pagos realiz¡dos al exlerior por parte de administradores y operadores de las Zon¿s
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE).

Pagos rea¡izados al exlerior por conceplo de dividendos djstflbuidos F,o¡ sociedades
nacionales o extranjeras domicrliadas en e¡ Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras soc¡edades extranje¡as o de perso¡as naturales no residentes
en el Ecuador. siempre I cua¡do no estén domiciliados en paraísos fiscales o
jurisdiccio¡es de menor imposición.

E¡ lmpuesto a ¡a Salida de Divisas (lSD) podñí ser utiliz¿do como crédito tributario para la
determinación del impuesto a la rcnra hasra por 5 años, s¡empre que haya srdo originado en la
importación de materias primas. insumos y bienes de capital con la fina¡idad de que sean
incorporados en procesos productivos ) que conslen en el listado emitido por el Comité de
Política Tributaria.

(g) Impucslo a la renta reconocido en resultados del sñc

El gasto por impuesto a Ia rcnta que se presentaen el estado de resultados integrales de los años
2013 se compone de la sigu¡ente manera:

Utilidad antes de provisión para impuesto a Ia .enta

Más (menos)-

Gastos no deducibles

Deducciones

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Provisión para impuesto a la renta

20t 3

21.369

16.347

34.5 t I

22%
't.592
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Al 31 de diciembre del 2013 I¿ dererminacrón del saldo del jmpuesto a la.entapor pagar
f-ue como sigue:

Anticipo dererminado que preva¡ece

(Menos)-

Retenciones en la fuente

Anticipos /créditos trib.años antedores

lmpuesto a la renta por pagar (crédito tributario)

2013

25.686

-30.214

-3.603

_8.I3 t

Notr 15 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 det lO de diciembre de 2013, se expidió Ia Ley Orgánica
de Rcdistribución de los lngresos para el Gasto Socia¡, mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de
Régimen Tributrrio lntemo (LORTI) ) la Ley Reformaloria para ta Equidad Triburari4 los principales
cambios son los siguienles:

. Impuesto, la renta
Se excluyó a las rnstituciones llnancieras privadas, cooferativas de ahorro y crédito y
similares de la reducción en la lasa de impuesto a la renta de lO puntos porcentuales sobr€ ;1
ñonto reinvefido en los términos y condic¡ones que establece la LORTI y se aclaró que
tienen derecho a este beneflcio las organizaciones del sector financiero popuiar y solidariá y
a Ias mutüalist¿s de ahorro y crédfo para Ia vivienda.

Para ladererminación del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control
dc Ia Superintendencia de Economía popular y Solidaria y asociaciones mutualisras de
ahorro y crédilo para la vivienda, no considerarán en el cálculo del antic¡po los act¡vos
monelarios.

I-as instituciones financieras privadas y compañias em¡soras y administradoras de tarjetas
de crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, exceptó las
asociaciones mulualistas de ahorro ) crédito para la v¡v¡enda, pagarán por concepto de
anticrpo de impuesto a la renra el 30¿ de los rngresos gravables del ejercicio anter¡o;.

Impuesto rl V¡lor Agregado (M)
Se grava con rarifa 12% a los scrvicios financieros.

Impu.sto e la Salide de Divisas (ISD)
Los pagos por lmpuesto a la Satida de Drvisas (lSD), suscepr¡bles de ser considerados como
crédilo tribulario para el pago del impucsto a la renla que no hayan sido utilizádos en el
ejercicio fiscal en que se gene.aron o respecto de los cuako ejercicios fiscales posteriores,
podrán ser objeto de devolución por pate del Servicio de Renlás Intemas (SRl).

17



Impuesfo a los Actrvos en el Erlerior
Se considera hecho generador de este impueslo:

La tenencra a cualquier título de londos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
tenirorio nacional. sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en
el exterior del sujeto pasivo: y.

Las invers¡ones en el exlerior de enl,dades reguladas por e¡ Consejo Naciona¡ de Valores.

Se incrementa la larifa del impuesto del 0.084% al 0.25% úensual. Cuando la captación de
fbndos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraísos fiscales o regímenes ñscales preferentes o a lravés de afiliadas u oficinas en el
exterior. la tarifa será del 0.35%.

Nots 16- PATRIMONIO NETO

(a) Capital social -
Al3l de Diciembre del 201 3, el capital social de la Compañia está representado por 1.000
acciones ord¡narias y nominativas, con valor nominal de I cada una, totalmente pagadas.

(b) Reserva leeal -
La Ley de Compañías requiere que se transfiera a Ia reserva legal por lo menos el 100¿ de Ia

utilidad neta anual. hasta que la reserva represente por Io menos el 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidación de la Compañía. pero puede ser urilizáda para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizárse.
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Nota l? - GASTOS Df, ADMINIS"RACIóN

Duranle los¡ños 2011, h cornposicrón del rubro es ¡á si8lliente:

Sueldos y bc¡reficios soc¡ales

Depreciaciüres

Castos de Viajesy Viá(icos

Ma¡rt<nirniento y repár¡rciones

Otros

Hono¡arios

Tmp. lr,funicipalcs,l{sas y otros
TraIspofle

Suministros y nrateria¡es

Sen,icios básicos

^porte 
a Ia SeBUridad Soclat

Corr¡rrlstiblE
Co¡nisiones Bancarias
Iva sl gasto

20 t3

48.107

6.308

7 696

6.303

4.298

98.471

6.529

190
132

1,942

23.282

E.43 8

1.875
I 3ó2

228.99t

Nota 18 - EVf,NTOS SUBSECUET{TES

Enue el 3l de Diciernbrc del 2oll y la fecha dr ernisión de estos estados financicros (01 de Abril del20lJ) n,, se produjeron eventos que. er ¡a opiflión de ta Administrf,ción de t" Corrrnio, ,r¿i"*n ,"u",
UI erecro sr&utrcalivo sobrc dichos etador fitnncieros que no se hayan rtvelndo en ios rnijrn<,,.

fuLfy.,,*LZ
Arq. [rika lónr¡la l,az

Represc,rtaIte L€gal

l9
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