NEYPLEX CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en USDélares)

NEYPLEX CiA. LTDA.:

NEYPLEX CIA. LTDA. se constituyd en la ciudad de Quito mediante
escritura publica el 22 de mayo de 1974 y se inscribié en el Registro Mercantil el
10 de julio de 1974, la compaiila es de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en
la ciudad de Quito.

Su acflividad principal es la produccién de toda clase de articulos
elaborados de material plastico y polietileno, como fundas, laminados, perfiles,
articulos para la construccion de edificios y viviendas, articulos de inyeccion PVC,
envases para diferentes usos industriales, comerciales de su propia industria y
ofros productos y mercancias, asi como la realizacion de toda clase de actos y
contratos industriales y civiles.

RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDolares, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las que han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Base de preparacién y presentacién: Por disposicion de la
Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador, la Compaiiia

adoptd, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC).

Uso de estimaciones y juicios: La preparacion de Estados Financieros de
acuerdo con las NIIF requiere que la administracion de la Compaiiia efectie
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y
pasivos presentados en el estado de situacion financiera seclasifican en funcion

de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientoigual o
inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.
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B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacioén)

Instrumentos Financieros

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de
propiedad de la Compaiiia, diferentes a inventarios e impuesto diferido activo, es
revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presenie usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo
de activos llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
enirada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo
o su unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan
en la fecha de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas
se han reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Activos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los
préstamos y partidas por cobrar y los depositos en la fecha en que se originan.
Los otros activos financieros se reconocen inicialmenteen la fecha de negociacion
en la que la Compania comienza a ser parie de las provisiones conftractuales del
instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a losflujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la que setransfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con lapropiedad del activo financiero. Cualquier
participacién en los activos financierostransferidos que sea creada o retenida por
la Compafiase reconoce como un activo opasivo separado.Los activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto presentado en elestado de situacion
financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuente con underecho legal para
compensar los montos y tenga el propésito de liquidar sobre unabase neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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NEYPLEX CiA. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Cuentas por cobrar: Los préstamos y partidas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

Inventario: Los inventarios estan valuados al costo o a su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. El costo se determina por el método de costo
promedio ponderado, excepto por los inventarios en transito; que se registran al
costo especifico de la factura mas los gastos de importacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos y los gastos estimados para completar la
venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si
sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la
pérdida.

Pasivos financieros no derivados: Inicialmente, la Compaiiia reconoce los
instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan. Todos los otros
pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en
la que la Compafiia hace parte de las disposiciones contractuales del documento.
La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto nelo
presentado en el estado de situacion finapciera consolidado cuando, y soélo
cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar
el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados:
cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras con instituciones
bancarias locales y extranjeras y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.
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RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Provision por jubilacion y desahucio: La obligacién neta de la Compaiiia
con respecito a planes de beneficios de Jubilacion Patronal estd definida por el
Céodigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
Jubilacién Patronal calculando por separado para cada beneficiario, el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaiiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

No se realizé un estudio actuarial durante el afo 2013.

Efectivo vy equivalentes al efectivo: El efectivo y equivalentes al efectivo se
compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de
corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de ires meses o
menos. La Compafiia para propdsitos del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo tnicamente los saldos de efectivo en
caja y bancos.

Propiedad, planta y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida til del activo, se capitalizan.

La propiedad, planta y equipo se pl:esentan principalmente a su cosio
histérico. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a fravés de una
rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
atiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes
principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta
y equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se
conocen.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre
de cada ejercicio.
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B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

La depreciacibn de propiedad, plants y equipo se calcula sobm al
monto depreciable, que cormesponde al cosio de un achivo, u otro monio gue se
subsliluye por @l coslo, menos su valor residual La deprociacion es reconocida
on resultados con base en ol mélodo de linea recla, considerando la vida Gl
establecids para cada components de I propiedad, plania y equipo.

La vida itil estimada de as propledades y equipos &5 como sigue:

TIPO DE BIEN _ ANOS
Edificios - 38-70
Maguinaria y Equipo 1040
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de-computackbn 3

El gasio por depreciacién de las propledades y equipos se o regisira en
ios resultados del afio.

: i jinaras: Sa reconocen en la medida gue sea
mmwmhﬂmmmnhﬂnﬂmymmw
s@ puedan medic de manera fiable, independieniements del mormanto en el gue al
pago es realizado. Eslo ocurre cuando los nesgos v los beneficies inherenles a ia
propiedad han sido transferidos suslancwaimente a8l comprador, esto es, al
momeanto de la entrega de los banes,

Los ingresos se miden por el valor mzonable de kB contrapresiacidn
recibida o por recibir, leniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
confraciualments y sin inclulr impuesios ni aranceies.

Gastos pagados por anficipado: Incluye principalmente las primas por
pbiizas de seguro, que se& amorlizan con cargo 2 los resullados del periodo
apicando el malodo de linea recta de acuerdo al plaz de vigencia de ia poliza,

idad: Se capitalizan y se amoriZzan con cargo a los
resultados del periodo aplicando el mélodo de linea recta, de acuerdo al fiempo
gque generan beneficios a la Compafla. Se regisian pancipalments cosios
relactonados con una publicacidn propia de a Compafiia de circulacion local,

Delerioro de aclivos financieros: Los aclivos financieros son evaluados en
cada lecha del estado de siluacion linanciers paradelermingr si exisle evidencia
objetiva de deterioro. Un acivo financien estd delenorado sy solo 51, exsie
evidencia objetiva del deleroro como consecuencia de uno o mas evenlosde
pérdida que hayan ocumido desprds del reconocrmiento inicial del aclivo y ese o
esoseventos de pérdida tienen un impacio negative sobre los fiujos de efectivo
fulurce del activoque puede estimarse de manera fiablo.
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Al 31 de dcembre de 2013 k2 Adminsiacin, N delerminado Que no
existen phrdidas pordeterors de s atvos nancetos de B Compafilague deban

e e cleros: Las aclividades de la Compafila la
mtmmhmmw#w nesgo de
crédilo, nesgo de iguidez, nesgo operacional, entre obros. El programa geneml de
adminsiracion de nesgos de 3 Compadia so contenira prmcpaiments &n o
imprededble d¢ oz mercados fnancieros ¥ trata de minimizar potencales olecios
acwersos en el desempeno financem de ks Compaliia.

La gestion del riesgo 544 controlada por la Administracion de la Compafiia

siguiendo los lineamienios de las politicas aprobadas. El depariamenio finenciero
identifica, evalia y cubre los nesgos financioros on estrecha colaborackin con las

ummmaﬁmduuﬂmmh

mﬁhﬁmﬂm“md“h#ﬁr“h
nesgos enfrentados. faar limites vy controles de nesgD adecuadol. y para
moniciear I0s nesgos y & cumplmiento de los Iimiles. Se revisan reguirmenie
las pofilicas y los sislemas de administracidn do nesgo a fin de que reflejon los
cambios en las condiciones de mercade y en las actvidades. La Compahia. a
travis de Sus nomas y procedimienios de administrackdn, prelende desarmoliar un
ambienle de control disciplinado y construclive en &l que iodos los empleados
anfendan sus roles y obigacones.

La Gerencia General tens 2 su camgo la adminisracion de nesgos de
acuerdo con kas poiiicas aprobadas por of Direciono. La Presadenca y Gerenca
General de la Compahia sdendfican, evalian y cubren los nesgos inancieros on
coondinackdn estrecha con las unidades operativas de la Compahtia. El Direclorio
propofciona principios para n adminisisacion genemal de resgoes asi como polilicas
gue cubren dreas especificas, lales como el resgd dé crédito. A continuacion se
presenls s nesgos financioros a los gue estd expuesta ia Compafiia

La administracadn de resgos inch ye:

Riesgo de cambxo
Riesgo de créddo
Riesgo de bquidez
Riesge de lasa do inlerés sobre el valor razonable y los Nujos de

efectivo
= Riesgo operackonal
Riesgo de cambio; La Compafia bene una exposicion limdada ol caombio
do olras monedas. pero debido a la nalwraleza de b ndusta, ¢3 door bos
producios gue 5 enidad realiza son derivados del peintieo o cual mibiga of resgo
de lpo doe cambio Adiconalmenie I3 enbdad reakra ¥ransacciones &h ewos,

como la obligacién financra que k2 enbdad mantiene &n Banco Espafol de
Crédito S.A por USS1,677.480 Ias cuales incorpomn un riesgo de cambio,
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DE CON PORTANTES:;
{ Continuacicn)
Hiezqo de crédio: Es el riesgo. de pérdida financiera que enfrenia ia

Compafiia en un instrumento linanciero si una contraparis no cumpls con Sus
obligaciones contraciuales, y se ongina principalmenis de las cuentas por cobrar y
&l efeciivo en bancos. El capital de trabao con el que opera 12 compaiiia se hasa
on credifos con instituciones financieras por un tofal de US$5 025,099, &l cual astd
conformado por préstamos con inslituciones locales cuyas tasas de inlerds se
encuentran en un promedio de 9%, miantmas que la tasa de interés del préstamo
del exdarior so encuantra a una tasa de Euribor +3.5%. Las relaciones con las
mstituciones financieras s encueniran sanas, adicionalmenie la compafiia se&
encuentra en proceso de oblencidn de un crédito con CFN para consoldar lodos
hl: presiamos que posee y asegurar un paguele de financiamicnto estable a lamo
plazn,

Riesgo de liguider Es of riesgo de que la Compaia tenga dificullades
para cumpdir con sus obligaciones asodadas con sus pasivas financienss, que son
liquidados mediante ka entraga de efectve u ofros actives financiers.

La Compania administra el riesgo de liguider asegurandoss que siempre
axisla afectivo suficients para cubrir sus dewdas cuando eslas son requeridas para
el pago &n condiciones normales de negocio, sin incurrir en pérdidas inacepiables
que puedan deferiorar su reputacion.

La Compafiia revizsa sus nocesidades de fquider en funcion de los
prosupussios considerando las fachas de vancimienio de los saldos por cobrar y

pegar ¥ los flujos de caja proyeclados.

Riesgo de tasa de nlerés sobre el valor razonable vy 1os flujos de efeciive;
Surge de las obligaciones financieras. Todas las operaciones de. largo pazo
devengan tasas de interés fijas v varables. Las tasas de interds on ol pais estan
vinculadas a la TPR (lasa pasiva referencial) o TAR (lasa activa referencial) del
Banco Central dal Ecuador, Sin embargo, para mitigar existen fopes techo: del
11% del intengs anual, Los créditos locates de largo plazo presentan vencmienios
antre diciembre de uno y dos anos y las tasas fluctian entre 7.00% y 8.84%. La
Companla esta dentro del segmenio corporaliva con lasas mas compelilivas
gracias a su fonalesm linancera v punlual cumpdimienio de sus obligacionas. La
Comgpania angliza y evalia continuamente estas {asas y su impacio en el fiujo de
efoctivo, &n las variables macroeconomicas del pais v del mundo. A [a facha de
los estades linanciers, la Compafia no liene inversiones significalivas en valores
que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de ka3 tasas de interés.

Biesoo operacional: Estén asoclados con ks pérdidas monetanas que
puaden surgr, por problemas de log sislemas, procadimiantcs no esiablesdos
para [os distinios procesos, fallas de las personas gue mansjan los procesos o por
eventos externos. El objetive de la Compafiia es administrar el riesgo operacional
para asi imilar las pérdidas financieras y los dafios a su repulaciin alcanzanda su
objelivo, La administracidn encuenka la gran capacidad actualmenie disponible en
&l mercado naclonal ¥y considera polencial camblosapoliicas plbkcas como un
riesgo para k3 competitvidad internacional, adicionalmenls exisie el riesgo de
cambics en las politicas do impodacidn por parle del gobiermo lo cual también
afecta a la compealifividad.



NEYPLEX CiA. LTDA.

C.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
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Al 31 de diciembre de

2013 2012
Cajas 2,329 2,027
Bancos locales (1) 40,556 80,949
Bancos del exterior 499 917
Inversiones temporales 9,977 12,918
53,361 96,811

(1) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Banco Promerica S.A 8.218
Banco del Pacifico S.A. 428
Banco Pichincha C.A. 5,168 334
Banco de la Produccion S.A. 16,386 62,582
Banco de Guayaquil S.A. 9,755
Banco Intemnacional S.A. g 247 9,387

40,556 80,949

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Clientes (1) 2,776,785 3,134,151
Compaiiias relacionadas (Nota M) 91,945 53,160
Empleados 52,765 52,394
Préstamos ; 56,260 129,858
Anticipos (2) 287,712 353,047
Impuestos (3) 935,399 812,837
Otros 58,206 48,883

4,259,072 4,584,330
(-) Provision para cuentas incobrables (4) 159,257 169,257

4,099,815 4,425,073
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:(Confinuacion)
(1) A confinuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Confileca C.A. 294 641 461,520
Productos Familia Sancela del
Ecuador S.A 176,420 97,332
Zaimella del Ecuador S.A. 174,361 221,112
Ecofroz S.A. 164,825 159,361
Sucesores de Jacobo Paredes
M.S.A 153,258 57,726
Otelo & Fabell S.A. 150,697 213,378
SA 130,866 132,955
Agripac S5.A. 109,828 132,219
Procesadora Nacional de Alimentos '
C.A -Pronaca 109,640 Q8 766
Familia del Pacifico S.A.5 93416 94,060
Condimensa Cia. Lida. 82312 36,279
Tiosa S.A. 62,273 108,667
Kellogg Ecuador Cia.Lida.-
Ecuakellogg 55,489 13,123
Cafecom S.A 53.423 33,235
Universal Sweel Industries S.A 50874 150,675
Terrafertil S.A. 50,614 61,839
Industria Lojana de Especerias
ILEC.A. 38,915 42,453
Envagrif CA. 36,142 14,346
DulcenacS.A — Dulceria Nacional 36,108 38,188
Bonilla Gonzalez Cimena Cumanda 34,990 31,434
Exporklore S.A. 31,432
Productos Schullo 28,544 36,032
Ecuaquimica Ecuatoriana de
Productos Quimicos C.A. 23,380 18,788
Ferero del Ecuador S_A. 22155 59,207
Cedrax S.A. ; 20,881 10,865
Alimentos el Sabor Alimensabor
Cia. Lida. 20.283
Indufrit Company S.A 20,005 16,403
Otros de menor valor 551.003 794,188
2,776,785 3.134,151
(2) Corresponde a los siguientes saldos:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Seguros 142,161 207,532
Antficipos de servicios 145515 145,515
Otros anlicipos 36

287,712 353,047
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NEYP LTD
D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:(Confinuacion)

(3) Incluye principaimente US$785.465{US$544 206 en el 2012) de impueslo a I
salida de capilales regisirado como crédilo tribulario, que la Compafiia puede
recuperar en los proximos ejercicios econdmicos, US$92 644 (USS5.029 en &f
20112) de anficipo por impuesio a la Renta y US$54,174 (US5140640 en el

2012) de saldo de crédito tributario por Impuesio ai Valor Agregado.

(4) El movimienio es el siguienie:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial 158257 159 257
Saldo final 159,257 159,257
l ARIO:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Inventario de matera prima 1,445,276 2,416,397
Invenlario de producios en proceso 350622 412270
Inventario de producios terminados 1,023,025 440 263
Inventario en trdnsito 104.012 91,643
Inventaric de repuesios 858,138 507012
3.781.073 3,867,585
Y -
Saldo al Saldo al
01/01/2013  Adiciones Bajas 31122013
Termrenos 1,802,504 1,802,504
Construcciones en curso 17.478 (17 4TE)
Edifcios 611,312 17192 628,504
Maguinaria y equipos 10688963 1.609.382 {560,000) 11,748 345
Muebies y enseres 58,433 900 59,333
Equipo de computacion 378,149 4,559 382,748
Vehiculos 443,839 443 839
Otros activos fios 635,808 _(486601) 149207
14646486 1632073 (1.064079) 15214 480
Depreciacion acumulada 332,565 1 {6.115.206)
9.3 35921 849,432 (1,064,079) E.DDEI!H
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Software (1) 445,154 417,229
(-) Amortizacion 233343 233.343
211,811 183,886
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G. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES: (Continuacion)
(1) Corresponde a varias licencias de software de la Compaiiia, inciuyendo
principalmente software disefiado por Novatech S.A. El balance corresponde
al siguienie movimiento:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial 417,229 417,229
(+) Adicciones 27,925
Saldo final 445,154 417,229

H. OTROS A 0S:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Compaiiias relacionadas (Nota M) 34,300
Comisiones diferidos (1) 78,770 73,105
Impuestos municipales 15,100
Aclivo por impuesto diferido 7,689 7,688
Otros 55,167 10,034
191,026 90,827

(1) Comresponde a US$78,770 (US$73.105 en el 2012) por comisiones diferidos
con el Banco Espafiol de Credilo S.A.

I. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre de

2013 2012

Obligaciones con instituciones
financieras:
Banco Promerica S.A. (1) 393,288 322,022
Banco Bolivariano C.A. 341,078
Banco de Ila Produccion SA. -
Produbanco 500,000

393,288 1,163,100
Sobregiros bancarios 38,190
Intereses por cobrar 9677

393,288 1,210,967
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I. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:(Continuacién)
(1) Comresponde al siguiente préstamo:

institucion Fechade Tasa Monto Saldo al Saldo al
Finamciera  Emisién  Vencimiento % Original 31122013 31H22012
m SA  18M22M3 1800472014 976 177.804 177 804
m SA 1GMENME 15204 976 54,134 54,134
m SA 2NoE3 224 9me 171,350 161,350
m SA DaNOD20Z 151072013 876 130,000 109,036
mta SA MMIEZ 200272013 984 221500 212 986

393288 322022

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Compahias relacionadas (Nota M) 112,000

Proveedores (1) 4,065 665 3017223

Obligaciones fiscales (2) 159,017 34,570

Obligaciones con el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social 27,620 29593

Obligaciones con el personal (3) 174,004 197,133

Anticipos de clientes (4) 520,443

Otras cuentas por pagar 80,486
5,058,749 4,259,005

(1) A confinuacién un detalie:
Al 31 de diciembre de

2013 2012

Sinclair Sun Chemical Ecuador S.A. 596,924 452 a74
Bo

da!pgm:lnt SA 396,538 189,953
Opp Film 316,646 377.175
Snetor Chimie 214,602

Nutec Amarica Inc. 187,505 118,033
Latinval S.A 187,203 142,274
Comexi Group 182,394

Plasticel 178,575 211,075
Globe Chemicals 157,793

Quimpac Ecuador S.A. 120,773 62,805
Graphic Source C.A. 117,493 254,665
Tricon 116,010 50,660

Westlake 115325 50,575
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J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: (Continuacion)

Enfec 96,868 191,885

Va Intertrading B9.6TO 91,200

Terphane Lida. 84,007 62,898

Quimipac S.A. 83,669 52,259

Sigdopack S.A. 82,110 200,161

Tecnica Unida S A. 62,250 44,072

Trill Export 59,500

Montachem 55,535 53.800

Novalech Cia Lida. 37.853 28,926

Samarien Trading INC. 36,980

Merco development 20,823 583

Zip Pak Ecuador S.A 29,226 5877

3M Ecuador CA. 25,026 12,960

Quimica Suiza Industrial del

EcuadorQS1S.A. 21,473 33,572

Distribuidora Pordland 207,281

Servicio Nacional de Aduana del

Ecuador 202,998

Vinmar 167.969

Otros de menor valor 373,804 560,483
4,065,665 3,917,223

K.

(2) Incluye principalmente US$144 585 de Impueslto al Valor Agregado por pagar.

(3) A continuacion un delalle:

Participacion de los lrabajadores

Decimo tercer sueldo
Decimo cuario sueldo
Vacaciones

Saldos por pagar
Otros

Al 31 de diciembre de

2013 2012
15641 48,804
24320 60,165
13,109 11.056
15,415 40,803
102,468 35387
3,051 2,908
174,004 197,133

(4) Incluye principalmente US$449 885de un anticipo de BaumPasiemacJlose.

LARGO PLAZO:

Obligaciones con instituciones
financieras:

Banco de la produccion SA. -
Produbanco

Banco Espaniol de Crédilo S.A. -
Banesto

Banco Bolivariano C.A,

(1)

(2)
(3)

Al 31 de diciembre de

2013 2012

2,760,325 2,673,489

1,677,486 1,946,446
194,000 583,333

463181

5,203,268
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K. PASIVOS A LARGO PLAZO:(Continuacion)

(-) Porcion cormriente del pasivo a largo
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plazo 193,060 -
4,438,751 5,203,268
Jubilacion patronal (4) 737.824 742,642
Impuesto diferido (5) 362,088 413,476
Préstamos de accionistas (7) 278,864 142,813
5,817,527 6,502,199
(1) Corresponde a los siguientes préstamos:
Fecha de Tasa Monto Saldo al Saldo al
Institucion financiera Emisién Vencimicnlo k. Original I3 Ma2zmz
Banco de ka Producciin
SA P b 12022013 122016 933 2.760.325 2,700,325
Banco de [ Producciin
SA_P 302010 0702015 £.05 1,875,000 . 1,338,541
Banco de b Productin
% A — Produbanco 180682012 IN0E2014 895 500.000 280,430
Banco de la Produccitn
SA - Fr 040172010 1822013 B.0D A50,000 127,861
Banco de kb Produccién
S A - Prod i 2092012 1402015 895 1000, 000 926,497
2,760,325 2,673,489
{2) Corresponde a los siguientes préstamos:
Fecha de Tasa Monto Saldo al Sakdo al
Institucidn financiera Emision Vancimignio T Driginal JHY2013 Iz
Banco Espafiol de Credita Euribor
S A - Banssio 15072012 TS0B201T * 358 1,790,536 1545084 1.7290.538
Banco Espafiol de Crediioe Euribor
SA - Haneswo 15072002 s08R07  Soon 155810 134 442 155810
1677 486 1,245,445
(3) Comresponde a los siguientes préstamos:
Fecha de Tasa Monto Saldo al Saldo al
Institucion financiera  _Emisién _ Vencimiento % _ Driginal 32043 322012
Banco Bolvarano CA 310812012 0502014 863 700,000 184,000 583,333
184,000 583.333

(4) El movimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial 742642 651,705
{+) Provisitn 95,765
() Utilizaciones 4,818 4,828

Saldo final 737,824

742,642
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K. PASIVOS A LARGO PLAZO: (Continuacién)
(5) Corresponde a los siguiente movimiento:
Al 31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial 413,476 470,264
(-} Liquidacién o compensacion 51,388 56,788
Saldo final (6) 362 088 4134786

(6) Corresponde a los siguientesdiferencias temporales:

Diferencia Tasa Impuesto

Al 31 de diciembre de 2013: temporal aplicable diferido
Reproceso de depreciacion

edificios 221,447 22% 48,718
Reproceso de depreciacion

vehiculos 150,265 22% 33058
Reproceso de depreciacidn

maquinarna y equipo 1,274,140 22% 280,312
Saldo final 1,645,852 362,088

(7) Corresponde a los siguienles préstamos:

Al 31 de diciembre de
Nombre 2013 2012
Jorge Ney Mancheno Velasco 155,493 127579
Ney Alberto Mancheno Suarez 111,101 12270
Jorge lvan Mancheno Suarez 12,270 2964
() 278,864 142813
(*) Eslas obligaciones no tienen fecha de vencimienio definida y las tasas de
interés no son especificadas.
L. PATRIMONIO:

Capital social: Representa US$2 606,197 participaciones con un valor nominal
de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigenie en el Ecuador, la Companiia
debe fransferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasia
completar el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumenlar el capital.

Ajuste NIIF primera vez: Se regisiran los ajusies realizados a la provision para
cuentas incobrables y a los bienes inmuebles, y el reconocimienio de los confratos
de amendamientc mercanlii como amendamiento financiero, como principales
criterios al adopiar las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.
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L. PATRIMONIO:(Continuacion)
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Resultados acumulados: El saldo de esia cuenla esid a disposicion de los

accionistas.

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A conlinuacion el detalle de lossaldos con Compafiias relacionadas:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Cuentas y documentos por cobrar —
activos corrientes:
Polyfan S.A. 91,945 35,109
Carlex Cia. Ltda. 136
Inmobiliaria los Armos Cia. Lida. 3
Varios 17,912
91,945 53.160
Otros activos — activos no corrientes:
Polyfan S.A. 34,162
Carlex Cia. Ltda. 135
Inmobiliaria los Armos Cia. Lida. 3
34,300
Cuentas y documentos por pagar:
Polyfan 5.A. 32,000
Latinval Latincamericana de Inmuebles y 80,000
Valores S.A.
112,000
A continuacion el detalle de las transacciones con Companiias relacionadas:;
Afios terminados al
31 de diciembre de
2013 2012
Préstamos otorgados a partes
relacionadas (Activo):
Polyfan S.A. 22,449 4,574
Latinval Latinoamericana de Inmuebles y 0,377 6,185
Valores S.A.
31,826 10,759
Montos recibidos por los préstamos
otorgados a partes relacionadas
(Activo):
Polyfan S.A. 23,395 3,294
Latinval Latinoamericana de Inmuebles y 9,377 6,185
Valores S.A.
32,772 9,479
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M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:(Continuacian)

Prestamosrecibidos de partes

Pa g
Polyfan S A,

Latinval Latincamericana de Inmuebles y

Valores S.A.

Montos desembolsados a préstamos
con partes relacionadas (Pasivo):

Polyfan SA,

Otros ingresos (Activo):

120,000
80,000

200,000

88,000

88,000

Polyfan S_A.

. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas de producios y materiales

Ventas de servicios
Olros venlas

. COSTO DE VENTAS:

Materia prima

Mano de obra
Depreciaciones
Repuestos consumidos
Servicios basicos
Servicios de produccion
Disefio

Alimentacion
Suministros

Arriendo

Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Gaslos de personal

Beneficiarios y obligaciones sociales

Servicios basicos
Honorarios profesionales

80,000

80,000

Anos terminados al

3112/2013 31/12/2012
12,563,957 13,762,122
780,883 753,207
391,502 218,315
13,736,432 14,733,644

Afos terminados al
31/12/2013 311212012
7,239,714 7,916,457
1,916,181 2,008,420
646,229 456,937
25,857 83,761
233 560 255,753
175,134 181,810
67,922 17,471
41,032 26,240
36,136 56,727
34,471 32,784
37,845 88.068
10,454,081 11,124,428
Afos terminados al

31122013 31/12/2012
474,289 759,114
164,088 364,029
38,327 29,434
71,937 222,812
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P. GASTOS DE ADMINISTRACION:(Continuacion)
Denfmwn 60,312 35654
Ftafnpsrhu 29,313 21,700
Suminisiros 15.074 31,180
Gaslos por importaciones 20,799 30,476
Mantenimionio soltaare 13,903 29 345
KMaritenimgnio 10,823 17,455
Impuesios y mullas 13.004 17988
Citros 42168 85,567
956,057 1,644,754
Q. GAS A:
Afios terminados al
3122013 3122012
Gastos de personal 1,111,660 1,060,229
Beneficiarios y obligaciones socales 315271 299,566
Servicios basicos 15,279 19,543
Aarienda 12,845 12,045
Depreciacian 9,243 7,006
Manioamignio 8,908 8,453
Fiales 30,454 31,602
(Gasios de exporaciin 11,288 T.424
Otros. 23,074 54 857
1,538,120 1,511,625
R. PART!EIEEDEIH DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Orgénica de Régimen Tnbutario Inlermno y su Reglamenio, establecen gue
las sociedades conslilidas en el Ecuador, asi como las sucursales de socedades
exiranjeras domiciiadas en el pais y los eslablecmienios permanenties de
sociedades exiranjeras no domiciliadas que oblengan ingresos gravables, estan
sujelas a la larifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afos 2011, 2012 y 2013, respeclivamenle.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las ulilidades liquidas de la compadia, antes del célculo del

impuesio sobre la renta. La Administracidn caiculd la pariicipacién de los
trabajadores directamente de la ulilidad contable del ejercicio.

La base del cdlculo para determinar la participacion trabajadores en las utiidades
de la Compaiila y la base imponible del impuesto a la renta de la Compafiia, fue &l

siguiente:
Conciliacidn del saldo coniable y tributario

2013 202

Utilidad del ejercicio 104,271 312026
Menos: Participacidn de los trabajadores 15641 46,804

88,630 265,222
Menos: Oiras renias exentas 254 000
Mis: Gastos no deducibles 254,468 275,820
Mas: Parlicipacion de los rabajadores atribuible a ingresos
Exenios 38 100
Base imponible para cilculo de impuesio a ks renta ___ 343008 325142

Impuesto a la renta causado (1) ?EI-IH T4.783
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: [Conlinuacion)

(1) Comesponde a los siguientes diferencias lemporales:
2013 2012

Impuesto a la renta causado 75,482 74783
Menos: Anticipo determinado

comespondiente al ejercicio fiscal comiante 158,054 154,726
Diferencia entre impuesic a la renta -

causado y anticipo (83.472) ([79.943)
Mas: Saldo def anticipo pendiente de pago 154,028 154,726
Menoz: Retenciones en la fuenie que le

realizaron an el ejercicio fiscal 121622 154,025
Menos: Crédito tribularic de afos

anteriores 05,362

Menos: Cradito tributaric generado por ISD 785465

Saldo a favor del contribuyente 848,421 =
impuesio a la renla por pagar 698

Segun el articulo 79 del Reglamenlo para la Aplicacion de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causade es menor que
el anticipo calculado este Ultimo se convierle en page diferide de impuesto a la
renta y por ende el que debera ser considerado para la liguidacidn del impuesio.

En el periodo econdmico terminado al 31 de diciembre de 2013, el impussio a la
renla causado as de US$75 482 y el anficipo calculado es de US$158.954, por ko
gue este ultimo es definitivo.

5. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normaliva para Precios de Transferencia vigenie en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renla que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales yo domiciliadas en e exienor, dentro de un mEmo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a2 USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anaxo da Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y gasios por
compafiia relacionada,

Aquelloscontibuyentes que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
locales yo domiciliadas en el exienor, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monio acumulado superior a los USS6 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributana, en gjercicio de sus facullades legales, podra solicilar
medianie requenmientos de informacidn a los coninbuyenies que realicen
operaciones con pares relacionadas al interior del pais o en el exienor, la
presentacion de la informacion conducenie a delerminar si en dichas cperaciones
58 aplicd ¢l principio de plena compelencia, de conformidad con la Ley.
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MNEYP A. LTDA.
S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:( Continuacion)

Las reformas a la Ley Orgédnica de Régimen Tributano Intemo que entraron an
vigancia desde el 1 de enero de 2010 delerminan que los contribuyenles que
realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exenlos de la aplicacidn
dal régimen de precios de fransferencia, siempre gue:

= Tengan un impuesto causado supedor al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y

* No maniengan suscrilc con el Estado confralo para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

L RN L
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Mediante Resolucién Mo, SCICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supernlendencia de Compafilas expidio las normas para la preparacion y
pragsentacion de los estados financiers consolidados de las compadias y olras
enlidades inlegrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Inlernas.

El segundo parrafo del articulo lercero, excepita de la mencionada consobdacon
a la informacidn financiera de las personas nalurales, las empresas del extenor,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Supedniendencia de
Compaflas y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Serviclo de Rentas Intemas.

En vista que la Compafia no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no fiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

PASIVOS CONTINGENTES

Existen cartas de crédile por inventario quu iolaliza USS467,154.40. A
conlinuacion el delalle;

Valar de
Fecha de embarque por inventario en

Pedido "Bill of Laiding" Proveedor transito
30172013 2TNOF20%3 NutecAmencs Inc. 47,787 AT
Lodecmelall - Handal 51.007.74

3022013 181013 GMBH .

40172013 03112013 Nutec America Inc. 47 58323
404/2013 03112013 Nutec Amarica Ino. 47,060.07
412/2013 021212013 Samarlten Trading Inc. 40,540.16
172013 1711142013 Samarlen Trading Inc. 41 426,73
42002013 31122013 Qpp Film S.A, 59.290.48
42072013 DEM22013 Tricon Enargy Lid. 43307 88
4022013 29/1272013 Snelor Chima SA. 45 041.29
40372013 241172013 Snelor Chime S.A. 44 .001.84

Total 46715449
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V.

HECHOS SUBSECU S

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocumido
eventos O circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados

financieros a la fecha mencionada.



