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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
NEYPLEX Cia. Ltda.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Neyplex Cia. Ltda., al 31
de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto, nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracidon, asi como una
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2008, producto de la fusidn con sus compaiias relacionadas
Flexicup Cia. Ltda. y Envases Modernos Cia. Ltda., la Compaiiia registrd activos por
USS124,432, pasivos por USS$162,131 y patrimonio neto por USS(37,699). A la fecha
de nuestro informe la escritura de fusidn por absorciébn ain no se encuentra
debidamente inscrita en el Registro Mercantil. En razén de esta circunstancia no nos
es factible establecer los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre de 2007, la Compafia no ha constituido una provisién para
jubilacién patronal en base a un estudio actuarial preparado por un perito
independiente. En razén de esta circunstancia no nos fue factible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.
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En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran
existido las limitaciones mencionadas en el parrafo tercero respecto al afio 2008 y
parrafo cuarto respecto al ano 2007, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de la Compaiiia Neyplex Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Tal como se menciona en la Nota S, segin Resolucién No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicaciéon
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacidén y presentacion de los estados financieros. La Compafia
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.




NEYPLEX Cia. Ltda.
Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2008 2007
L -~~~ "~~~ - ]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 297,498 364,569
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 2,996,622 2,634,992
Inventarios (Nota C) 2,690,020 2,106,768
Gastos pagados por anticipado 79,129 102,205
Total activos corrientes 6,063,269 5,208,534
Propiedad, planta y equipo (Nota D) 5,205,538 3,812,080

11,268,807 9,020,614
L ]

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios (Nota E) 3,004,115 2,524,224
Cuentas por pagar (Nota F) 2,703,847 2,377,114
Gastos acumulados por pagar 34,314 42,303
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 180,927 142,498
Impuesto a la renta (Nota H) 83,085 -
Porcién corriente del pasivo a largo
plazo (Nota I) 482,122 575,941
Total pasivos corrientes 6,488,410 5,662,080
Pasivo a largo plazo (Nota I) 1,036,919 1,537,141
Jubilacidén patronal (Nota J) 218,307 -
Total pasivos 7,743,636 7,199,221
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota K) 1,740,000 72,000
Aportes para futura capitalizacion (Nota L} 151,396 225,784
Capital adicional (Nota M) 1,004,375 994,537
Reserva legal (Nota N) 60,309 60,239
Reserva facultativa (Nota O) 833 317
Utilidades retenidas (Nota P) 568,258 468,516
Total patrimonio de los socios 3,525,171 1,821,393

11,268,807 9,020,614
L ____________________________________________________________________________________________________________________|
Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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NEYPLEX Cia. Ltda.
Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas netas 13,625,045 10,760,641
Costo de ventas 10,792,094 8,363,446
Utilidad bruta en ventas 2,832,951 2,397,195
Gastos de operacion
Gastos de administracién y ventas 2,152,202 1,691,651
2,152,202 1,691,651
Utilidad en operacion 680,749 705,544
Otros (gastos) ingresos:
Otros ingresos (gastos) 2,109 (123,136)
Gastos financieros (382,420) (312,446)
(380,311) (435,582)
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 300,438 269,962
Participacion a trabajadores (Nota G) 45,066 40,494
Impuesto a la renta (Nota H) 83,085 72,153
Utilidad neta 172,287 157,315

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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NEYPLEX Cia. Ltda.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Capital social
Saldo inicial 72,000 72,000
Aumento de capital (Nota K) 1,668,000 -
Saldo final 1,740,000 72,000
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 225,784 302,418
Disminucidén de aportes (74,388) (76,634)
Saldo final 151,396 225,784
Capital adicional
Saldo inicial 994,537 994,537
Aumento por fusion 9,838 -
Saldo final 1,004,375 994,537
Reserva legal
Saldo inicial 60,239 60,239
Aumento por fusidn 70 -
Saldo final 60,309 60,239
Reserva facultativa
Saldo inicial 317 317
Aumento por fusidn 516 -
Saldo final 833 317
Utilidades retenidas
Saldo inicial 468,516 311,201
Pago de impuestos (24,422) -
Disminucidn por fusién (48,123) -
Utilidad neta 172,287 157,315
Saldo final 568,258 468,516
Total patrimonio de los socios 3,525,171 1,821,393

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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NEYPLEX Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 13,555,821 10,396,154
Efectivo pagado a proveedores y empleados (12,968,184) (9,150,213)
Impuesto a la renta pagado - (86,420)
Intereses pagados (390,409) (321,646)
Otros ingresos (gastos) 2,109 (123,136)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 199,337 714,739
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (270,817) (2,129,904)
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta
y equipo - 161,529
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (270,817) (1,968,375)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivos recibido por préstamos bancarios, neto
de pagos efectuados 103,219 1,590,422
Pago de cuentas de socios con aportes (74,388) (76,634)
Pago de impuesto a la renta afo anterior (24,422) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 4,409 1,513,788
(Disminucién) aumento neto de efectivo y
equivalentes de efectivo (67,071) 260,152
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 364,569 104,417
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 297,498 364,569

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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NEYPLEX Cia. Ltda.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L.~~~ e e
Utilidad neta 172,287 157,315

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 542,207 428,746
Provisidn para documentos y cuentas incobrables 20,924 20,944
Provision para participacion a trabajadores 45,066 40,494
Provisidon impuesto a la renta 83,085 72,153
Provisién de intereses por préstamos bancarios - 42,303
Bajas de propiedad, planta y equipo 3,152 -
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (33,929)
Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar (258,122) (492,360)
(Aumento) disminucidn en inventarios y gastos

pagados por anticipado ' (560,176) 4,758
Aumento en cuentas y gastos acumulados por

pagar 157,551 612,182
Disminucion en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (6,637) (137,867)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 199,337 714,739

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

La Compaiiia incrementd su propiedad, planta y equipo por el avalto realizado al terreno
de propiedad de los socios por un valor de USS$1,668,000, utilizando como contracuenta la
cuenta patrimonial de reserva por valuacion, posteriormente en el mes de junio de 2008,
se realiza un aumento de capital mediante la capitalizacion de la reserva por valuacion.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia registrd la fusién por absorcién de compaiiias
relacionadas, para lo cual incrementd sus activos en 124,432, pasivos en 162,131 y el
patrimonio neto en (37,699).

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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NEYPLEX Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Neyplex Cia. Ltda., fue constituida el 22 de mayo de 1974, en la
ciudad de Quito Ecuador. Su obijetivo principal es la produccion,
transformacion, comercializacion y exportacién de toda clase de
articulos elaborados de materias primas plasticas, polipropilenos,
poliestrirenos, polietilenos, poliéster, celofan, aluminio y papeles
para la produccién de articulos de envases flexibles, semirigidos y
rigidos en presentaciones unitarias, rollos, fundas, perfiles,
laminaciones; para usos industriales, domésticos y de propdsito
general, asi como toda clase de articulos y productos por todos los
métodos y sistemas técnicos existentes.

El plazo de duracién de la Compania serd de noventa y nueve
anos.

La Compaiia mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
provisidon para documentos y cuentas incobrables, la depreciacién
de propiedad, planta y equipo y los pasivos por impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios, de materia prima se encuentran valorados a sus
costos histoéricos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas de mercaderias se determina por diferencia de
inventarios.



NEYPLEX Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los inventarios , incluyendo los productos en proceso, estan
valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner las existencias en condicién
de venta y los gastos de comercializacion y distribucion. El costo
de las mercaderias se determina sobre la base de un promedio
ponderado. Para los productos en proceso, el costo incluye la
distribucién de los costos fijos y variables utilizados en su
produccidn.

Propiedad, planta y La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo

equipo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de
2000) y al costo de adquisicidon (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidon se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida dtil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciaciébn anual de estos activos, son las

siguientes:
Activos Tasas

Edificios 5%

Maquinaria y equipo 10%

Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipo de computacion 33%
Arrendamiento La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil
mercantil sobre vehiculos y equipos de computacién los cuales se cargan a

resultados a medida que se pagan los canones de arrendamiento.
Durante los afios 2008 y 2007 se registraron como gastos por
arrendamiento US$163,883 y USS$153,894 respectivamente.

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y
beneficios inherentes al activo arrendado se mantienen en el
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen como
un gasto utilizando el método de linea recta, hasta el término del
contrato de arrendamiento.



NEYPLEX Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
jubilacion patronal perito independiente.
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NEYPLEX Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. FEfectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo
Diciembre 31, 2008 2007
Efectivo 246,828 364,408

Equivalentes de Efectivo:
Administradora de fondos y
fideicomisos Bolivariano:
Fondos de inversion 166 161

Banco Bolivariano:
Fondo de inversidn que
genera un rendimiento de
5.50% de interés anual. 50,504 -

297,498 364,569
s

B. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
cuentas por

cobrar
Diciembre 31, 2008 2007
Clientes (1) 2,104,886 2,041,197
Compainias relacionadas (Nota Q) 298,979 167,181
Empleados y obreros (2) 67,319 51,133
Impuesto a la renta (Nota H) - 82,614
Cuentas por cobrar socios 2,082 -
Anticipos entregados 132,215 80,631
Retenciones en la fuente e IVA 491,274 296,980

3,096,755 2,719,736

Menos provisién acumulada para

documentos y cuentas
incobrables 100,133 84,744

2,996,622 2,634,992
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NEYPLEX Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

b |

(1) Para los afios 2008 y 2007, incluye facturas vigentes
entregadas a entidades bancarias en garantia de préstamos
otorgados a la Compaiiia. (Nota E, numeral (2)).

(2) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus
empleados y obreros.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y
cuentas incobrables, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 84,744 63,800
Provisidn del afio 20,924 20,944
Castigos (5,535) -
Saldo final 100,133 84,744
. ________________________________________________________________________________________________________|]
C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Inventarios productos
terminados 99,680 106,208
Inventarios en proceso 516,316 395,334
Materia prima (n 2,040,056 1,573,651
Importaciones en transito 33,968 31,575
2,690,020 2,106,768

Durante los afios 2008 y 2007, la Compania no ha realizado
provisidn para obsolescencia de inventarios, por considerar que
no es necesaria.

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafia mantiene
prendas comerciales sobre sus inventarios de materia prima
para garantizar sus obligaciones con el Banco Bolivariano

(Nota E, numeral 2).

12



NEYPLEX Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Propiedad,
planta y equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Terrenos (1) 1,802,504 134,504
Edificios 593,944 581,641
Vehiculos 393,603 289,738
Maquinaria y equipo (n 6,619,278 6,617,743
Muebles y enseres 55,022 55,022
Equipos de computacién 462,111 328,486
Construcciones en proceso 14,228 5,858

9,940,690 8,012,992
Menos depreciacion acumulada 4,735,152 4,200,912

5,205,538 3,812,080

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 8,012,992 6,065,821
Compras 270,817 2,129,904
Baja (11,119) (182,733)
Adicion por valuacion de
terrenos 1,668,000 -
Saldo final 9,940,690 8,012,992
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 4,200,912 3,827,299
Gasto del afno 542,207 428,746
Baja (7,967) (55,133)
Saldo final 4,735,152 4,200,912

(1) Estos activos se encuentran hipotecados como garantia por
los préstamos recibidos del Banco Produbanco, Banco
Bolivariano y Banco MM Jaramillo Arteaga. (Nota E, numeral

(1,2,3)).
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NEYPLEX Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Préstamos
bancarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007

Banco Produbanco:
Préstamos con tasas de interés
anual que fluctuan entre el 8.45%
al 11.46% y vencimientos entre
enero de 2010 a enero de 2011.

Préstamos con tasas de interés
anualdel 11%y 11.25%y
vencimientos en enero, febrero y
marzo de 2008.

Banco Bolivariano:
Préstamos con tasas de interés
anual que fluctuan entre el 8.95%
al 9.30% y vencimientos en enero
de 2010.

Préstamos al 10.25% y 10.39% de
interés anual, con vencimientos
en enero y febrero de 2008.

Banco MM Jaramillo Arteaga:
Préstamos con tasas de interés
anual que fluctuan entre el 9.02%
al 11.75% y vencimientos entre
enero a marzo de 2009.

Préstamos al 10.75% y 11.75% de
interés anual, con vencimientos
en enero, febrero y marzo de
2008.

Préstamo por 96,224, sin
vencimiento.

Otros

()

(2)

(3)

(3)

(3)

2,320,076 -

- 1,725,000

263,000 -

- 303,000

420,975 -

- 400,000

- 96,224

64 -

3,004,115 2,524,224
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NEYPLEX Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados por pagarés
sobre firmas de los ejecutivos de la Compaiiia.

Adicionalmente, en los afos 2008 y 2007, para garantizar
todos los préstamos del Banco Produbanco se mantiene
suscrito un contrato de prenda industrial abierta sobre
maquinaria y la hipoteca de terrenos y construcciones.(Nota
D, numeral 1).

(2) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 estos préstamos estan
garantizados con facturas vigentes endosadas a nombre del
Banco Bolivariano (Nota B numeral 1), prenda comercial
sobre inventarios de materia prima (Nota C, numeral 1),
ademdas de prenda industrial abierta sobre maquinaria e
hipoteca de terrenos. (Nota D, numeral 1).

(3) Estos préstamos se encuentran garantizados por pagarés
suscritos por la Compaiiia, ademéas de hipoteca de terrenos.
(Nota D, numeral 1)

(4) Este préstamo se encuentra garantizado por una letra de
cambio suscrita por la Compaiiia.

F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores del pais 1,190,461 1,130,311
Proveedores del exterior 1,216,843 998,054
Compaiiias relacionadas (Nota Q) 24,714 5,955
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 40,988 21,156
Retenciones en la fuentes e [VA 142,176 139,819
Comisiones 79,659 71,649
Otros 9,006 10,170

2,703,847 2,377,114
R e e e
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NEYPLEX Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

G. Obligaciones
con los
trabajadores

H. Impuesto ala
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2008 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 93,079 82,669
Provision del afio 276,733 241,659
Pagos efectuados (244,616) (231,249)
Saldo final 125,196 93,079
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 49,419 60,372
Provision del afio 45,066 40,494
Paggs efectuados (38,754) (51,447)
Saldo final 55,731 49,419
180,927 142,498

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la
tasa del 25% por cada ano.

Para el ejercicio econdmico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del afio 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.
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NEYPLEX Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El valor de la reinversidon debera destinarse exclusivamente a la
adquisicién de maquinaria nueva O equipO nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdmica. La
maquinaria y equipo adquirido deberd permanecer entre sus
activos en uso minimo dos afos contados desde la fecha de su
adquisicion, de lo contrario se procedera a la reliquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversidon se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion

Para el ejercicio econdémico 2007, el Servicio de Rentas Internas en
el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 200141 (Ley de Reforma
Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325
de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el ano 1996 (inclusive).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Utilidad segtn libros antes de
participacién de trabajadores

e impuesto a la renta 300,438 269,962
15% participacion a

trabajadores 45,066 40,494
Utilidad después de

participacién a trabajadores 255,372 229,468
Mas gastos no deducibles 81,203 59,142
Menos ingresos exentos (4,236) -
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plazo

Diciembre 31, 2008 2007
Base imponible 332,339 288,610
Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros 83,085 72,153
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2008 2007
Saldo inicial (82,614) 86,420
Provision del afio 83,085 72,153
Pagos efectuados - (86,420)
Menos retenciones en la fuente - (154,767)
Reclasificaciéon a retenciones
fuente 82,614 -
Saldo final por pagar (Saldo
final por cobrar Nota B) 83,085 (82,614)
I. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Ing. Ney Mancheno:
Préstamo que no genera
interés y sin fecha de
vencimiento. (1) 439,128 478,880
Sr. Paiil Mora:
Préstamo que no genera
interés y sin fecha de
vencimiento. (1) 2,964 2,964
Marilin Ramos:
Préstamo que no genera
interés y sin fecha de
vencimiento. (n 1,052 11,148
Suman y pasan 443,144 492,992
18
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Diciembre 31, 2008 2007
Suman y vienen 443,144 492,992
Comexi:
Préstamos que no generan
intereses y con vencimiento
en enero de 2012. (2) 1,075,641 482,122
Préstamos que no generan
intereses y con vencimiento
en diciembre de 2011. (2) - 1,137,968
Otros 256 -
1,519,041 2,113,082
Menos porcidn corriente del
pasivo a largo plazo 482,122 575,941
1,036,919 1,537,141

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2008 2007
2009 - 425,941

2010 - 259,880

2011 - 358,328

2012 593,519 -

Sin fecha de vencimiento 443,400 492,992
1,036,919 1,537,141

(1) Sobre estos préstamos no se mantienen garantias.

(2) Estos préstamos se encuentran garantizados con garantias
bancarias emitidas por el Banco Produbanco y con letras de
cambio suscritas por los ejecutivos de la Compaiiia.
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J. Jubilacion
patronal

K. Capital social

L. Aportes para
futura
capitalizacion

M. Capital
adicional

N. Reserva legal

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y
desahucio, fue como sigue

2008 2007
Jubilacién patronal:
Provision del afo 218,307 -
Saldo final 218,307 -
L]

Esta constituido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por 1,740,000 y
72,000 participaciones suscritas y pagadas de valor nominal de un
dolar cada una, respectivamente.

Mediante escritura piblica de fecha 12 de noviembre de 2007,
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de junio de 2008, la
Compafila aumento su capital social en 1,668,000, mediante el
aporte de un terreno de propiedad de los socios.

Corresponde a los aportes en efectivo realizados por los socios en
anos anteriores.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresidon monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacién o devuelto a los socios en caso de
liquidaciéon de la Compania. No podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.
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O. Reserva
facultativa

P. Utilidades
retenidas

Al 31 de diciembre de 2008, la Comparnia no ha realizado la
apropiacion de la reserva legal.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compafia no ha realizado la
apropiacion de la reserva legal, por haber alcanzado el minimo
requerido.

Corresponde a la apropiacidon de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de socios.

El saldo de esta cuenta esta a disposicidén de los socios de la
Compaiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacidon de impuestos, etc.

Q. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2008 2007

Documentos y cuentas por
cobrar: (Nota B)

Flexicoup Cia. Ltda. 73,179 51,675
Envases Modernos Cia. Ltda. 24,163 2,228
Polyfan S.A. 102,540 87,015
Latinval S.A. 3,036 22,910
Carlex Cia. Ltda. 610 455
Varios 89,441 2,898
Inmobiliaria Los Aromos 6,010 -

298,979 167,181

Cuentas por pagar: (Nota F)

Polyfan S.A. 4,779 -
Flexicup Cia. Ltda. 18,477 2,536
Envases Modernos Cia. Ltda. 817 2,946
Carlex Cia. Ltda. 641 473

24,714 5,955
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R. Precios de
transferencia

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Compras:
Polyfan S.A. 155,479 79,277
Varios - 115,731
Carlex Cia. Ltda. 3,784 3,551
Camis Cia. Ltda. 223 -
159,486 198,559

Gastos del personal:
Flexicup Cia. Ltda. - 122,181

Comisiones pagadas:

Latinval S.A. - 321,905
.|
Ventas:

Polyfan S.A. - 77,946

Carlex Cia. Ltda. - 17,336

Felxicup Cia. Ltda. - 12,443

- 107,725

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 2004,
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a
dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en
la forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo
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Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resoluciéon NAC-DGER2008-
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$ 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a USS 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacidon de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaifila no mantiene
operaciones con partes relacionadas que superen los montos
antes citados, por lo tanto la Compania no estaria obligada a la
presentaciéon del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

S. Adopcion de Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
las Normas publicé la Resolucién No. 06.Q.1CI 004, que resuelve en su articulo
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacion
de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucidn No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:
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T. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

U. Eventos
subsecuentes

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Companias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Compafias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las compaiiias que
tengan activos totales iguales o superiores a USS$ 4°000.000,00 al
31 de diciembre del 2007; las compaiias Holding o tenedoras
de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las companias de economia mixta y las que bajo
la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Entidades del Sector Publico; las sucursales de companias
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas 0 mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
companias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
comparnias con la normativa local.

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
introduce importantes reformas al Coédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales.

La Compaiiia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacidén de
nuestro informe (Abril 23 de 2009), no se han producido eventos
que en opinidén de la administracidn de la Compania pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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