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INFORME DEL COMISARIO
Ejercicio Econémico 2006

A la Junta General de Accionistas de
GARWICH S.A.

1.

En mi calidad de Comisario de la Compafiia GARWICH S.A., del
Ejercicio Econémico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2006, he revisado la Informacién Contable Financiera presentada en el
Estados de Situacion y el Estado de Pérdidas y Ganancias, asi como en las
Notas a los Estados Financieros; analicé el cumplimiento de las
obligaciones societarias; informacién necesaria para determinar el correcto
desempefio de la Administracién y el funcionamiento de la organizacion.
Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como comisario de acuerdo a
lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias codificada y
demads normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Como parte de la fiscalizacién efectuada, realicé un estudio de la
estructura de control interno contable de la Compaiiia, en el alcance
que consideré necesario para evaluar dicha estructura, tal como lo
requieren las Normas Ecuatorianas de Auditoria, bajo las cuales, el
propdsito de evaluacion permite establecer una base confiable que
sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una
opiniéon sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y
evaluacién de la estructura de control interno contable, efectuado con
el propdsito antes mencionado, no presenté ninguna condicién que
constituya una debilidad sustancial en la estr; -de_control interno
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¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que
se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las Resoluciones de la Junta General
de Accionistas y del Directorio, por parte de la Administracion.

3. El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes.

4. De la revision desarrollada en mi calidad de Comisario de GARWICH
S.A. no he encontrado situaciones que alteren de manera importante la
informacién presentada en los Estados Financieros de la Compailia, el
cumplimiento de las disposiciones legales vigentes y el normal desempefio
de la Administracién y de la organizacion, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2006.

5. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y
uso de los Accionistas, la Administracion de GARWICH S.A. y la
Superintendencia de Compaiifas; no debe ser utilizado para otros
propositos.

cuayaquil, Mayg31 del 2007 @“CM Dé X
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GARWICH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2006

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 31/12/2006
Corrientes
Caja — Bancos 3 -36,526.21
Cuentas y documentos por cobrar 4 929,126.13
Inventarios de Suministros 5 138.89
Gastos anticipados 0.00
Total Activos Corrientes 892,738.81

Activos Fijos

Propiedad, Planta y Equipo 6 70,341.94
(~) Depreciacion Acumulada -24,568.98
Total Activos fijos 45,772.96

Otros Activos
Otros Activos Diferidos 7 9,490.99
(~) Amortizacion Acumulada -4,536.37
Total Otros Activos 4,954.62
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Total de Activos 943,466.39 SOCIENATES B2\,
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Pasivos Corrientes 6y W
Cuentas por pagar — Proveedores 8 624,738.65 {Wiu .,./'/
Cuentas por pagar — Accionistas 203,846.01
Retenciones e Impuestos por pagar 29,748.47
Beneficios Sociales por pagar 10.883.68
Intereses por pagar 12,834.10
Total Pasivos 882,050.91
PATRIMONIO
Capital Social 9 800.00
Reserva Legal 3,335.47
Utilidad de ejercicios anteriores 29,644.03
Pérdida/Utilidad presente ejercicio 27,635.98
Total Patrimonio 61,415.48
Total Pasivosy Patrimonio 943,466.39
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GARWICH S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2006

(En dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS Notas 31/12/2006

Ventas 10 3,914,244.30

Otros Ingresos 3,591.99

Total Ingresos 3,917,836.29

COSTOS Y GASTOS

Costos

Costo de Venta 11 3,100,278.43

Total Costos 3,100,278.43

Gastos

Gastos De Administracion

Gastos de Personal 499,573.90

Servicios Bdsicos 99,871.00 e

Gastos de Oficina 49,387.65 /

Deprec1acu?n y Amortizacion 27,017.80 REGISTRO DE

Gastos Varios 12 46,797.12 SOCIENALFS \
Otros Gastos 13 67,274 .41 \
Total Gastos 789,921.88 10 JUN mm |
Total Costos y Gastos 3,890,200.31

Pérdida/Utilidad Neta 27,635.98 o

Las 13 notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros.



INFORME DEL COMISARIO
ANALISIS FINANCIERO
Ejercicio Econémico 2006

Analisis Vertical (Estado de Resultados)

INGRESOS Notas 31/12/2006 Porcentual

Ventas 10 3,914,244.30 99.91%

Otros Ingresos 3,591.99 0.09%

Total Ingresos 3,917,836.29 100.00%

COSTOS Y GASTOS

Costos

Costo de Venta 11 3,100,278.43 79.13%

Total Costos 3,100,278.43 79.13%

Gastos X
Gastos De Administracion " g
Gastos de Personal 499,573.90 12.75% %:;in?:](ﬁongs %
Servicios Basicos 99,871.00 2.55% >
Gastos de Oficina 49,387.65 1.26% 70 JUN 72007 §
Depreciacién y Amortizacién 27,017.80 0.69% '\ @
Gastos Varios 12 46,797.12 1o\ oady Constantel.
Otros Gastos 13 67,274.41 1.72% NSy YAQ\)\\’ /
Total Gastos 789,921.88  20.16% T

Total Costos y Gastos 3,890,200.31 99.29%

Pérdida/Utilidad Neta 27,635.98 0.71%

De acuerdo al analisis vertical presentado observamos que la compaifiia genera un
valor porcentual de 79.13% de Costos operacionales, esto genera un margen de
utilidad operacional del 20.87%.

Los Gastos de Administracion corresponden al 20.16% generando un total de
Costos y Gastos Operacionales de USD $ 3.890.200,31 que corresponde al
99.29% de los ingresos y finalmente una utilidad de Ejercicio antes de
Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta de USD $ 27.635.98
equivalente al 0.71% sobre el total de ingresos.



Razones Financieras

indice de liquidez (Razén Corriente)

Activo Corriente / Pasivo Corriente

La Razén Corriente muestra la capacidad de la Compailia para cubrir sus deudas
a corto plazo con los activos a corto plazo, la Compafiia muestra un indice que
indica una suficiencia para cubrir sus deudas.

Indice de endeudamiento

asivo Total / Activo Total

El Indice de endeudamiento muestra Ia proporcién de los activos que han sido
financiados con deuda, en este caso podemos observar que corresponde al
93.49%, esto indica que la mayor parte de la operacién a corto y largo plazo de la
Compailiia estd siendo apalancada con deuda.

Razoén de Deuda sobre capital

| Pasivo Total / Capital

Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre el capital o
patrimonio de la Compaiiia, y observamos que el pasivo equivale a 14,36 veces
el patrimonio de la Compaifiia. El capital contable de la Compafifa es de USD $

cambiando en funcion del incremento en las operaciones y de ,\&}pitals«dg dﬁioo\
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Razé6n de Patrimonio sobre Activo Total

Patrimonio / Activo Total

Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duefios del capital y el activo total, en este
caso significa que el patrimonio es de 0.06 veces el activo total, estando el activo
totalmente respaldado por el pasivo total
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2006

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia SARABICORP S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil ¢l
16 de Agosto del afio 2005; sin embargo, mediante Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de septiembre del afio 2005, se
resolvi6 cambiar la denominacién de la compafiia a la de Garwich S.A. y
reformar el estatuto social.

Este cambio de denominacién fue aprobado mediante Resolucién 05-G-IJ-
0007616 de la Superintendencia de Compafiias. El objeto social la Compaiiia es
la prestacion de servicios publicitarios en general, asi como a brindar asesoria en
temas relacionados con cine, television, radio, relaciones publicas, y
organizacién de eventos.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases Fundamentales

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de-cigta
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos Estados Fingrh® g'@@é’
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debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estjNCiREREIRO PE
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Estan registrados al costo de adquisicion. El costo de los activos so qggcw.do y
de acuerdo con el método de linea recta en funcidon de los afios de QLA
estimado, en base a los siguientes porcentajes anuales: 20% vehiculos, 10%
muebles y enseres, 33% equipos de computacion.

b) Propiedades y Equipos

¢) Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos por el método del devengado, esto es, en el
momento en que se proveen de los servicios, en este caso se han reconocido
ingresos no operacionales, que corresponden a intereses ganados en cuentas
bancarias e inversiones y venta de activos fijos

C



d) Inventarios

La Compafiia no posee un stock disponible para la venta, puesto que las
actividades que realiza no requieren de un Inventario.

e) Participacion a trabajadores

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad.

F) Impuesto a la Renta

El Impuesto a al Renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

g) Registros Contables y Unidad Monetaria

> KEGISTRO DE
SOCIENALES
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NOTA 3.- BANCOS

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo contable en el Banco del PR
USD §$ -14.249,47; sin embargo, existen cheques en circulacion ¢
asciende a USD $ 47.387,53.

El saldo al 31 de diciembre de 2006 de la cuenta del Banco Bolivariano es de
USD $ -4.850,83 segun los Estados Financieros. En la revisién efectuada a la
conciliacién bancaria de esta cuenta, se verific6 que existen cheques en
circulacién cuyo monto asciende a USD § 5.331,34.

En lo que respecta a la cuenta que la Compafiia mantiene en el Banco del
Pacifico el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 asciende a USD
$-18.425,88, se verificd que existen cheques en circulaciéon por un monto de
USD § 18.604,47.



NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
La composicion de la cuenta es la siguiente:

(Expresado en Dolares)

Cuentas por cobrar Relacionados (D 31,656.00
Cuentas por cobrar Clientes 2) 699,126.79
Cuentas por cobrar Otros 3) 19,931.10
Impuestos Anticipados )] 178,412.21
Total 929,126.10

(1) El saldo de las Cuentas por Cobrar Relacionados se subdivide de la
siguiente manera:

Cuentas por Cobrar IG S.A. USD $ 31.016,00
Cuentas por Cobrar Accionistas USD § 640,00
Total USDS$  31.656,00

La Cuenta por Cobrar Ignacio Comunicaciones S.A. registra los valores
correspondientes al préstamo efectuado en el ejercicio 2005.

manera:

Cuentas por Cobrar Clientes USD§  680.663.3{a

Clientes por Facturar USDS  18.463.4X% Rogy Constante L.
Total USDS  699.126,79:
\\‘fUAYAQ\\\\’
(3) Las Cuentas por Cobrar Otros estan conformados de la siguiente manera:

Cuentas por Cobrar Terceros USD $ 125,78

Garantias de Alquiler USD § 8.008,13

Anticipos a Proveedores USD $ 10.156,71

Edificio Las Cdmaras USD $ 1.640,48

Total USD $ 19.931,10

La Cuenta Garantias de Alquiler registra los valores entregados por concepto
de garantia en los contratos de arrendamiento efectuados por la Compaiiia. @




(4) Los Impuestos Anticipados estan conformados de la siguiente manera:

1% Retencion en la Fuente IR USDS§$ 26.517,23
12% IV A pagado en Compras USD$ 151.894,98
Total USDS 178.412,21

Los valores registrados por concepto del Impuesto al Valor Agregado
pagado en las adquisiciones de bienes y servicios y por las retenciones a
las que ha sido sujeta la Compaiiia, serdn compensadas con el IVA
cobrado por la Compaiiia en los préximos meses o existe la posibilidad de
efectuar el Reclamo de Pago en Exceso por concepto de Retenciones en la
Fuente del Impuesto al Valor Agregado.

Las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta seran utilizadas
cuando se efectué la declaracion del Impuesto a la Renta.

NOTA 5.- INVENTARIOS

La Compafiia no posee un stock disponible para la venta, puesto que las
actividades que realiza no requieren de un Inventario; sin embargo, mantiene un
Inventario de Suministros que asciende a USD $ 138.89.

ééb;o »
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NOTA 6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  / /&QREGiSTRO DE "ON
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Corresponde al siguiente detalle: (& . 2
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(Expresado en Ddlares)

Suayaal”
Muebles y Enseres o 26.593,57
Equipos Electrénicos 43.748,37
TOTAL ACTIVOS FIJOS 70.341,94

Los valores de la depreciacion acumulada correspondientes a estos Activos Fijos
se detallan a continuacion:

(Expresado en Ddlares)
Depreciacion Acumulada Muebles y Enseres 3.307,75

Depreciacion Acumulada Equipos Electrénicos 21.261,23
TOTAL DEPRECIACION ACTIVOS F1JOS 24.568.98 @




NOTA 7.- OTROS ACTIVOS
Corresponde al siguiente detalle:
(Expresado en Ddlares)

Adecuaciones 9.490.99
TOTAL OTROS ACTIVOS 9.490.99

Los valores de la amortizaciéon acumulada correspondientes a Otros Activos se
detallan a continuacion:

(Expresado en Ddlares)

Amortizacion Acumulada Adecuaciones 4.536,37
TOTAL AMORTIZACION OTROS ACTIVOS 4.536.37

De la revisiéon efectuada, se verificé que estas adecuaciones corresponden a
mejoras de Activos Fijos; por lo tanto, no debieron haber sido amortizadas,
puesto que no constituyen activos diferidos o prepagados.

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR eistrore ON
[OCIENALER ?0\
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Las cuentas por pagar corresponden a los siguientes rubros: i
o.
@

(Expresado en Doélares) Roddy Constante L.

NSuayaa/
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 624,738.65
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 203,846.01
IMPUESTOS POR PAGAR 29,748.47
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 10.883.68
INTERESES POR PAGAR 12,834.10
Total $82,050.91

NOTA 9.- PATRIMONIO

Con fecha 11 de noviembre de 2005, a través de la resoluciéon No. 05-G-1J-
0007616 de la Superintendencia de Compafifas es aprobada el cambio de
denominaciéon de la Compaiiia por el de GARWICH S.A. con domicilio en la
ciudad de Guayaquil, con un capital autorizado de USD. 1.600,00 y un capital
suscrito de USD. 800,00; dividido en ochocientas acciones de un délar cada una

de ellas@



Accionistas Iniciales:
Felipe Andrés Cabezas Klaere
Luis Alberto Cabezas Klaere

Accionistas Actuales:

Fernando Ignacio Gomez Prats

Grupo Comunicaciones GARNIER S.A.
Richard Edgard Torres Lastra
Eduardo Alberto Wichtel .

NOTA 10.- VENTAS

A continuacidn se presenta graficamente los rubros que componen los ingresos
de la Compaiiia, asi como su comportamiento al término del ejercicio fiscal
2006:

700,000.00
600,000.00
500,000.00




NOTA 11.- COSTO DE VENTA
A continuacion el detalle de los rubros que componen el costo de ventas:

(Expresado en Doélares)

PRENSA 629.711,30
TELEVISION 675.911,77
RADIO 307.627,65
REVISTA 87.976,27
PRODUCCION EXTERNA 600.867.,68
CINE 21.772,20
COMISIONES PAGADAS 305.510,21
ESTUDIO DE MERCADO 1.712,34
COSTO DPTO PRODUCCION 628,53
CREATIVIDAD 847,61
ARTES 14.322,24
PRODUCCIONES VARIAS 7.810,52
DSCTO POR COBRO ANTICIPADO 5.076,50
REEMBOLSOS 402.195,57
COSTOS VARIOS 2.690,25
COSTO DE VTAS (ACTIVOS FIJOS) 35.617.79
Total: 3.100.278,43

Se verificé que actualmente, al efectuar la venta de un Activo Fijo, se afectan las
cuentas de Ingresos y Costo de Ventas de Activos Fijos, asi como las respectivas
cuentas del Activo y Depreciacion Acumulada.

Se recomienda que en futuras ventas de este tipo de Activos, se afecte las cuentas
del Activo y Depreciacién Acumulada y se refleje en una cuenta de resultado, la
utilidad o pérdida de esta venta.

os Fijos se

a Nota 6 —

Adicionalmente se verificé que la cuenta Costo g \@g’ A
encuentra sobrevalorada. Los detalles a este respef$d sg ﬁtﬁfla&a et)

Propiedad, Planta y Equipo. &
q ‘g_; 20 JUN 7007 =l
® Roddy Constante L. %/

NOTA 12.- GASTOS VARIOS Suayaad

Los gastos varios se encuentran compuestos por los siguientes rubros:
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(Expresado en Ddlares)

CORREOS Y COMUNICACIONES 3.129,68
MOVILIZACIONES 4.475,50
COPIAS 1.078,40
MATERIALES DE LIMPIEZA 1.591,30
NOTARIZACIONES 223,70
GASTOS POR LIMPIEZA 694,95
ATENCION A CLIENTES 10.654,11
CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS 2.236,47
GASTOS VARIOS (1) 690,67
REINTEGRO GASTOS VARIOS 8.283,69
GASTOS DE IMPUESTOS ASUMIDOS 13.500,31
SEGUROS PREPAGADOS 238,34
Total 46.797,12

(1) Los gastos varios se compone de reclasificaciones de cuentas y ajustes por
diferencias en saldo, compra de tasas, y reposicion de caja chica.

NOTA 13.- OTROS GASTOS

Los otros gastos se encuentran compuestos por los siguientes rubros:

GENCIA O
(Expresado en Délares) &QREGESTRO ok <0

ENACES
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GASTOS BANCARIOS (1 5.530,08 g 20 JUNTT BY
ASESORIA LEGAL 10.702,72 \> X
AUDITORIA 4.500,00 \\& Roddy Constante L. %/
HONORARIOS PROFESIONALES 9.000,00 Gy > /2
GASTOS FINANCIEROS ) 37.541,61 AYAQY ~

R

Total 67.274,41

(1) Los gastos bancarios corresponden a las comisiones, intereses, impuestos,
certificaciones de cheques y mantenimientos de cuenta generados en el uso de las
cuentas corrientes que posee la Compafiia.

(2) Los gastos financieros corresponden al interés generado en préstamos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 01 de enero y la fecha de elaboracion de este Informe, 31 de mayo de
2007, no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



