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Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de GARWICH S. A., al 31 de diciembre
de 2011 y los correspondientes estados de resuitados, evolucién del patrimonio y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, que se presentan con propositos
comparativos fueron auditados por otros auditores externos cuyo informe de fecha 22 de
marzo del 2011, contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la administraciéon sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disedar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacidén razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4, Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el controt
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Garwich S. A., para disefiar los procedimientos de auditoria que se#ra fados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobg4 :
control interno de Garwich 5. A. Una auditoria también incluye, g
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suf
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

5. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Garwich
S. A., al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y los flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Enfasis

6. Tal como se menciona en la Nota S, segiin Resolucién No. 08,G.DSC.010 en el afo 2008,
se dispone que las Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias; y la
Resolucion No.5C.DS.G.09.006 en el ano 2009, emite el Instructivo complementario para
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF. La Compaiia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado.
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GARWICH S. A.
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31i 2011 2010

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivatentes de efectivo (Nota A) 235,534 116,080
Inversiones temporales 6,739 -
Cuentas por cobrar {Nota B) 5,184,039 4,134,447
Total activos corrientes 5,426,312 4,250,527
Adecuaciones, equipos, muebles y
enseres (Nota C) 22,601 43,675
Otros activos 38,177 38,221

5,487,090 4,332,423

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios 522,383 709,972
Cuentas por pagar (Nota D) 4,424,390 3,074,015
Obligaciones con los trabajadores (Nota E) 113,606 90,152
impuesto a la renta {Nota F) 100,829 116,400
Total pasivos corrientes 5,161,208 3,990,539
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota G) 800 800
Reserva legal (Nota H) 4,775 4,775
Reserva facultativa (Nota I) 6,043 6,043
Utilidades retenidas (Nota J) 314,264 330,266
Total patrimonio de los accionistas 325,882 341,884

5,487,090 4,332,423
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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@ GARWICH S. A.
® Estados de Resultados
@ (Expresados en dblares)
. . |
. Afios terminados en Diciembre 31i 2011 2010
() Ventas netas (Nota K) 15,811,964 13,450,541
Costos de ventas (Nota L) 14,204,502 11,884,320
: Utilidad bruta en ventas 1,607,462 1,566,221
Gastos de operacion

® Gastos de administracion (Nota M) 1,109,436 1,052,140
. 1,109,436 1,052,140
. Utilidad en operacion 498,026 514,081
. Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros (6,486) (4,577)
. Otros (egresos) ingresos, heto {3,195) 15,986
o (9,681) 11,409
. Utilidad antes de participaciéon

trabajadores e impuesto a la renta 488,345 525,490
. Participacion a trabajadores (Nota E) 73,252 78,824
. impuestg a ia renta (Nota F) 100,829 116,400
. Utilidad neta 314i264 330i266
. Utitidad neta por accion 392.83 412.83
. Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacién 800 800




GARWICH S. A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
(Expresados en délares)
C "
Afios terminados en Diciembre 31‘ 2011 2010
Capital social: {Nota G)
Saldo inicial y final 800 800
Reserva legal: {Nota H)
Saldo inicial y final 4,775 4,775
Reserva facultativa: ‘ (Nota I)
Saldo inicial y final 6,043 6,043
Utilidades retenidas: {Nota J)
Saldo inicial 330,266 335,318
Dividendos pagados a accionistas (330,266) (335,318)
Utilidad neta 314,264 330,266
Saldo final 314,264 330,266
Total Eatrimonio de los accionistas 325'882 341 i884
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GARWICH S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31‘ 2011 2010

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 14,762,372 12,700,819
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (13,984,959) (12,801,975)
Impuesto a la renta pagado (116,400) (120,952)
Otros (egresos) ingresos, neto (9,681) 9,006

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacion 651,332 (213,102)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Page por compra de adecuaciones, equipos, muebles

y enseres (7,328) (15,797)
Aumento en inversiones (6,739) -
Disminucion (aumento) en otros activos 44 (36,849)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (14,023) (52,646}

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido de sobregiros bancarios (187,589) 484,267
Pagos de dividendos (330,266) (335,318)
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de
financiamiento (517,855) 148,949
Aumento {disminucion) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo 119,454 (116,799)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio 116,080 232,879
Efectivo Y esuivalentes de efectivo al final del afo 235i534 : 116i080
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GARWICH S, A,

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afios terminados en Diciembre 31i 2011 2010
Utilidad neta 314,264 330,266

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion:

Depreciacion 28,402 12,937
Provisién para cuentas incobrables 39,190 (28,499)
Ventas y bajas de adecuaciones, equipos, muebles y

enseres - (2,710)
Provision participacion a trabajadores 73,252 78,824
Provision impuesto a la renta 100,829 116,400

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) en cuentas por cobrar (1,088,782) (368,367)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 1,184,177 (351,953)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de

oeeracién 651i332 5213i102t
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GARWICH S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion La Compafnia fue constituida el 16 de agosto del 2005, como
del negocio Sarabicorp S. A. en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, cambiando su
denominacion a Garwich S. A., el 25 de octubre del 2005. Su objeto
social es dedicarse a la prestacion de servicios publicitarios en
general, asi como brindar asesoramiento en temas relacionados con
cine, television, radio, relaciones plblicas y la organizacion de

eventos.
Bases de La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estdn de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas
incobrables, la depreciacién de edificio, adecuaciones, equipos,
muebles y enseres, y los pasivos por impuesto a la renta y
participaciéon a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los registros contables de la se llevan en idioma espanol y expresado
en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica que es ia unidad
monetaria de la Republica del Ecaudor.

Efectivoy Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compadia
equivalentes de considera como efectivo el dinero en caja y el saldo en bancos
efectivo disponibles y como equivalentes de efectivo la inversion que

mantiene al cierre de los estados financieros con vencimiento de tres
meses 0 menos.

Cuentas por cobrar  Corresponde principalmente a los valores pendientes de cobro a los
clientes por la comision que la Compafia le factura por prestar el
servicio de plamﬁcacmn y compra de medios de publicidad que esta
como agencia acuerda con los medios de comunicacion -
radio y prensa) para dar el servicio. Esta comision He&o
los valores netos invertidos aprobados por paut dé' medigs ,y
otros casos suele ser un monto fijo, cabe recalcanfjue eL«pomentaJ
de la comision o el monto fijo dependeran del ac I;CIO m rer®
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GARWICH S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provisién para
cuentas incobrables

Adecuaciones,
equipos, muebles y
enseres

Ingresos

Gastos

Utilidad por accion

Adicionalmente, existen valores que la Compania factura a los
medios de comunicacién (television, radio y prensa) por concepto de
gratificacion al final del ejercicio {(OVER), la cual se origina al aplicar
un porcentaje a los montos que la agencia a través de sus clientes
hubieren invertido durante el afo en el servicio de planificacion y
compra de medios de publicidad.

La Compania cosntituye (a provision de cuentas incobrables con cargo
a resultados, en base a disposiciones legales vigentes.

Las adecuaciones, muebles y enseres, y equipos de computacion se
encuentran registrados a su costo de adquisicién.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Adecuaciones 10%
Equipo de computacion 33,33%

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluirdn a la Compaiia y puedan ser
confiablemente medidos. los ingresos son medidos al valor justo del
pago recibido, excluyendo descuentos, reabajas y otros impuestos a
la venta.

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion
{método del devengo) es decir cuando se conocen.

"
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De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propésitos de calcular el
promedio ponderado del nimerc de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual

se realizo el aporte de capital.

La Compaiia determina la utilidad neta por accio
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades p
este pronunciamiento las utilidades por accion
dividiendo la utilidad o pérdida neta del perio
accionistas ordinarios para el nimero promed
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.




GARWICH S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes de
efectivo
Diciembre 31, 2011 2010
Caja 232,911 107,189
Banco Bolivariano C, A, 1,623 7,891

Equivalentes de Efectivo:
Fondos Pichincha S. A.
Administradora de Fondos de
Inversion y Negocios
Fiduciarios 1,000 1,000

235i534 116‘080

(1) La Compafia en enero del 2012, de este saldo deposité 220,907
en las cuentas corrientes que mantiene en los bancos locales.

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar

Diciembre 31, 2011 2010
Clientes (1) 3,960,981 3,149,506
Compaiiias relacionadas (Nota N) 568,622 565,931
Funcionarios y empleados 6,098 811
Retenciones en la fuente 206,747 157,931
Impuesto al Valor Agregado y

retencion en la fuente sobre IVA 327,659 242,738
Anticipo a proveedores : 173,650 38,058

5,243,757 4,154,975
Menos provision acumulada para o
cuentas incobrables 59,718 20,528

5i184i039 4i134i447
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GARWICH S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

{1) Corresponde a valores pendientes de cobro a los clientes por la
comisién que la Compafia factura por prestar el servicio de
planificacion y compra de medios de publicidad que ésta como
agencia acuerda con los medios de comunicacién (tetevisién,
radio y prensa) para dar el servicio. Adicionalmente, existen
valores que la Compaiia factura a los medios de comunicacion
(television, radio y prensa) por concepto de gratificacion al final
del ejercicio (OVER). Estos valores pendientes de cobro no
generan intereses y tienen vencimiento para la comision a 30
dias plazo y las gratificaciones a 180 dias.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue

como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 20,528 49,027
Provision del aiio 39,190 31,069
Castigos - {59,568)

Saldo final 59i718 20i528

C. Adecuaciones, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

equipos,
muebles y

enseres

Diciembre 31, 2011 2010

Adecuaciones 25,694 25,694

Muebles y enseres 32,102 31,802

Equipos de computacién 80,037 73,009

137,833 130,505

Menos depreciacion acumulada 115,232 86,830

22,601 43,675
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GARWICH S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

El movimiento de adecuaciones, equipos, muebles y enseres, fue como

sigue:
2011 2010
Costo:
Saldo inicial 130,505 115,657
Compras 7,328 15,797
Ventas y bajas - (949)
Saldo final 137,833 130,505
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 86,830 77,552
Gasto del afo 28,402 12,937
Ventas y bajas - {3,659)
Saldo final 115l232 86i830
D. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2011 2010
Proveedores nacionales {1) 3,096,677 2,252,458
Compaiiias relacionadas (Nota N) 491,901 162,080
Impuesto al valor agregado 448,399 329,492
Retenciones en la fuente 41,394 35,276
Dividendos por pagar 98,322 141,123
Varias 247,697 153,586

4,424,390 3,074,015

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye principalmente
cuentas por pagar a proveedores de servicios de medios por
2,428,651 y 2,034,263 (radio, revistas y prensa} Yy otros servicios
por 280,417 y 218,195, respectivamente.
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GARWICH S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

E. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
con los sigue:
trabajadores
2011 2010
Beneficios sociales:
Saldo iniciat 11,328 8,608
Provision del afo 69,886 110,278
Pagos efectuados (40,860) (107,558)
Saldo final 40,354 11,328
Participacién a trabajadores:
Saldo inicial (1) 78,824 80,518
Provision del afio 73,252 78,824
Pagos efectuados (78,824) (80,518)
Saldo final 73,252 78,824
113,606 90,152

M

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

F. Impuestoala La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31
renta de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del
(24% y 14%) y 25% respectivamente por cada afio.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la
renta definido y pagado para este afio de acuerdo con el articulo
NO80 del Reglamento a la Ley Orgadnica de Régimen Tributario
Interno. L.a provision del impuesto a la renta por el afio terminado el
31 de diciembre de 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del (25%
y 15%) por reinversién de parte de sus utilidades.

La Disposicion Transitoria primera del Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), _ en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del . '
2010, busca desarrollar las actividades produ
establecié una reduccién progresiva para tod
un punto anual en la tarifa al impuesto a la re a;, f?Tzi Rz
ejercicio econémico del afic 2011, 23% para el\qfo 9 par
afno 2013 y siguientes ejercicios. Vg e ,7
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GARWICH S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Et Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art, 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497 S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94 S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244 S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afo 2010, estardn sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversiéon debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacién productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacion de diversificacién productiva
e incremento de empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que
sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo
ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar sogortado en un
informe emitido por técnicos especializados e que no
tengan relacion laboral directa o indirecta cgda’Co :
que debera contener lo siguiente, seg(in corr ﬁbnd&ﬂs"ﬂs e %,
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il

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descri lbn 2de/BREME afo. de
fabricacion, fecha y valor de adquisicion, breigel afpyeed
explicacion del uso del bien relacionado con la\actividad prod




GARWICH S. A.
Notas a los Estados Financieros
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2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcion del
bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion,
nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado
con la actividad productiva, andlisis detallado de los indicadores que
se espera mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), consider¢ a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas gue se constituyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran
de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
anos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantdon Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado:

a. Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

c. Metalmecanica;

d. Petroquimica;

e. Farmacéutica;

f. Turismo;

g. Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de
biemasa; ‘o . . SR Ry
h. Servicios Logisticos de comercio exterior; % v ¢ 0\
i. Biotecnologia y Software aplicados; v, 2 atisreos pe %

j. Los sectores de sustitucion estratégica de imporfciones"y forrrentq,,
de exportaciones, determinados por el Presidente 4k {a Rebapldsy
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(Expresadas en délares)

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o0 no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada
trienio -se considerara como el primer afio del primer trienio al
periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a
la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor
o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible
resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue:

P

p ’“\“_NCIA 73?\\\
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(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad segun libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 488,345 525,490
15% participacion a trabajadores 73,252 78,824
Utilidad despues de participacion

a trabajadores 415,093 446,666
Mds gastos no deducibles 5,028 18,935
Base imponible 420,121 465,601

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros aplicando
la tasa impositiva del 24%

sZOH”el 25% $2010l. 100i829 116i400

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 116,400 120,952
Provision del afo 100,829 116,400
Compensacion con retenciones en
la fuente (116,400) {120,952)

Saldo final 100‘829 116‘400

G. Capital social Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta constituido por 800 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de
1 dolar cada una.

H. Reserva legal La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. g

p p p ",-’ ,\)\.'N(HA DE-\
I. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidadedd r&l
facultativa anteriores de acuerdo a resoluciones que constan/£n ac 35 er.lunt%
I. =
General de Accionistas. 399 ABR 201 ”t
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GARWICH S. A,
Notas a los Estados Financieros
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J. Utilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
retenidas Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y

ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

K. Ventas netas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011 2010
Compaiiias relacionadas 8,415,343 7,309,267
Medios de comunicacion 3,223,429 2,386,443
Produccion externa 1,293,109 1,254,216
Produccion interna 627,638 610,324
Comisiones recibidas 1,072,903 953,886
Gratificaciones 880,184 720,349
Otras ventas 299,358 216,056

15i811i964 13i450i541

L. Costode Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ventas
Diciembre 31, 2011 2010
Compaiiias relacionadas 8,396,759 7,309,267
Medios de comunicacion 3,223,729 2,385,240
Costos de produccion externa 1,292,899 1,253,055
Gratificaciones 661,808 455,697
Comisiones pagadas 262,580 189,576
Costos por rembolsos 245,450 179,249
Costos de produccion interna 77,828 82,330
Otros costos 43,449 29,906

14,204,502 11,884,320

R X
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M. Gastos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
administracién

Diciembre 31, 2011 2010
Sueldos y salarios 445,138 436,380
Beneficios sociales 223,346 211,177
Rentas espacios y equipos 109,384 103,884
Honorarios 141,916 133,434
Telecomunicacién 31,877 24,687
Utiles de oficina 17,823 16,031
Gastos de viajes 13,421 13,866
Suscripciones y membresias 12,918 12,818
Depreciaciones 11,073 9,918
Consultoria y servicios

profesionales 10,961 10,913
Servicios a clientes 10,188 12,701
Impuestos municipales - 12,526
Otros gastos 81,391 63,805

1i109i436 1i052i140

N. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:;
con compafiias
relacionadas

Diciembre 31, 2011 2010

Cuentas por cobrar: (Nota B)
Optimizacion de medios
directos del Ecuador OMD
Ecuador S. A. 249,311 563,028
ignacio Gomez Comunicaciones
S. A. 250,839 1,372
Rapp Collins del Ecuador
comunicaciones Cia. Ltda. 68,472
Grupo de comercializaciones
Garnier 5. A. - 1,531

O
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Diciembre 31, 2011 2010

Cuentas por pagar: (Nota D)
Optimizacion de medios
directos del Ecuador OMD

Ecuador S. A. 97,405 145,076
Ignacio Gémez Comunicaciones

S. A, 392,976 15,504
Grupo de comunicaciones

Garnier S. A. 1,520 1,500

491,901 162,080

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
VYentas:
Optimizacion de medios directos
del Ecuador OMD Ecuador S. A. 748,281 1,869,652
lgnacio GoOmez Comunicaciones
S. A, 676,907 35,792
Rapp Collins del Ecuador
comunicaciones Cia. Ltda. 1,033 4,146
1i426i221 1i909i590
Gastos
Optimizacion de medios directos
del Ecuador OMD Ecuador S. A. 570,175 491,172
Ignacio Goémez Comunicaciones
S. A 462,200 43,964

1,032,375 535,136

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

————
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GARWICH S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. __________________________________________________ _______________________ |

0. Contratos Al 31 de diciembre del 2011, los principales contratos vigentes
suscritos por la Compaiiia son los siguientes:

Contratos de prestacidn de servicios:

Garwich S. A., mantiene suscritos contratos con varias compafias
entre las mas representativas estan Corporacion Ecuatoriana de
Televisién S. A., Centro de Radio y Television CRATEL C. A., Industria
del Tabaco, Alimentos y Bebidas S. A. ITABSA, Almacenes De Prati
S.A., Instituto Superior Tecnologico de artes Visuales de Quito
LA.V.Q.y Holdingdine S. A., que tienen como objetivo que los
clientes encomiendan a la Compaiia la prestacion de servicios de
planificacion de medios, de analisis de medios y temas relacionados
que comprenden lo siguiente:

Planificacién de medios.

Optimizacion de pautas publicitarias.

Pre y post evaluacion de (os planes realizados,

Envio y reservas de espacios publicitarios en los diferentes

medios que la empresa negocie o proponga,

5. Entrega de infomes de inversion en medios tanto de la empresa
como de la competencia.

6. Entrega de informes de medios, rating, analisis de medios,

evaluacion de ofertas y otros que sean requeridos por la empresa

para optimizar los recursos.

Call ol

El valor a cobrar por {a Compaiiia es un porcentaje que se aplica
sobre los valores netos aprobados en las pautas de medios de
servicios.

El plazo de duracién del contrato es de un afo que regird a partir de
la fecha de suscripcién, pudiendo prorrogarse por un periodo igual si
las partes convinieran expresamente en aceptarlo.

P. Codigo Organico En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
de la Produccion 2010, se publicé el Cédigo Organico de ta Produccién, Comercio e
Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las actividades
Inversiones productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes

cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 20; las mas
importantes tenemos: R

a. La Ley de Zonas Francas fue derogad
Cédigo Organico de la Produccion,
(COPCI).
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b. La disposicion transitoria tercera del COPCI establece que las
zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de
la Ley de Zonas Francas, continuardn en operacion bajo las
condiciones vigentes al tiempo de su autorizacidn, por el plazo
que dure su concesion., No obstante, las empresas
administradoras y usuarias de las actuales zonas francas deberan
sujetarse administrativa y operativamente a las disposiciones del
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI).

c. Exoneracion en el pago de aranceles a mercancias que ingresen
ZEDE (Art. 46 COPCI),

d. Tarifa 0% del IVA a los bienes que ingresen los administradores y
operadores de una ZEDE, siempre que los bienes importados se
destinen exclusivamente a la zona autorizada o incorporados en
un proceso de transformacidn productiva que alli se desarrolle.
Tienen derecho a la devolucién del IVA en compras del territorio
nacional.

e. Los administradores u operadores de una ZEDE tendran una
rebaja adicional de 5 puntos en la tarifa del IR.

f. La sancioh de suspensién o cancelaciéon de las autorizaciones
implica la suspension o terminacion de los beneficios tributarios.

g. En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las
sociedades, de 1(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la
Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el
ano 2012 y 22% para el afo 2013 y siguientes ejercicios.

h. Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales y que no se encuentren en paraisos
fiscales son deducibles y no se sujetan a retencién en la fuente.

i. Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que
obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen
actividades empresariales u operen negocios en marcha.

f,
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GARWICH S. A.
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(Expresadas en délares)

j. Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra
diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo
de Impuesto a la Renta, hasta por 5 afos calculando intereses,
siempre que las acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites
minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el
mes siguiente.

k. Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas {os pagos realizados al
exterior por concepto de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras del exterior, con un plazo mayor a
un ano, destinados al financiamiento de inversiones Codigo de la
Produccion, excepto instituciones del sistema financiero nacional
y pagos realizados a partes relacionadas o paraisos fiscales; v, los
pagos realizados al exterior por administradores y operadores de
ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad y creditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con plazo
mayor a un ano para el desarrollo de sus inversiones,

Q. Reclasificacio- Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2010, han sido incluidas
nes solamente para propdsitos comparativos, las cuales fueron
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2011,

R. Precios de En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
transferencia publico la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacion
del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir

el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributarjo en la
forma y con el contenido que establezca la Admini
mediante Resolucion General, en funcion de los
establecidos en el mismo.

SnriEnanry
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitid la Resolucién No. NAC DGER2008 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece
que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucidon emitida por el Servicio de
Rentas Internas No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las
resoluciones Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC DGERCGC09 00286, se
establece que l(os sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior incluyendo paraisos
fiscales - sean superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000
y 3,000,000 si la proporcién de operaciones con partes relacionadas
del exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%.
Adicionatmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos
pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién
y explotacion de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas
No. NAC DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No, 373
del 28 de enero de 2011, establece que estos contribuyentes deberan
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir.de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a t
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En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209
del B de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiia no ha registrado
operaciones con partes relacionadas del exterior que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compafia no estaria obligada a
la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

S. Adopcién alas Con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se publicé la
Normas Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12 de enero del
Internacionales mismo afio, que resuelve:
de Informacion
Financiera NIIF  Articulo primero, la Superintendencia de Compaiiias considera como

PYMES a las personas juridicas que cumplan con las siguientes
condiciones:

a. Activos totales inferiores a 4,000,000.

b. Ventas anuales inferiores a 5,000,000,

c. Tengan un nimero de trabajadores menor a 200 (considerando el
promedio anual ponderado).

Adicionalmente, indica que se tomara como periodo de transicion a
los estados financieros del ejercicio economico anterior,

Articulo segundo, “las Compaiiias y entes definidos en el articulo
primero numerales 1 y 2 de la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20
noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, aplicaran NIIF completas.”

Articulo tercero, “toda compaiia sujeta al control de esta
Superintendencia, que optare por la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su periodo de
transicion el afio inmediato anterior al de su inscripcion.”

Articulo cuarto, “si una compaiiia regulada por la Ley.dest
actla como constituyente u originador en un cony - Hiduda
pesar de que pueda estar calificada como PYM \beﬁ'\smiﬁa
completas.” © SOfisnansg
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GARWICH S. A.
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(Expresadas en délares)

Articulo quinto, “sustituir el numeral 3 del articulo primero de la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008,
por el siguiente:

"... Aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir
del 1 de enero de 2012, todas aquellas compaiias que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articule primero de la presente
Resolucién,

Se establece el afio 2011, como periodo de transicion; para tal efecto
este grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), a partir del afo 2011".

Articulo sexto, “en el numeral 2 del articulo primero de la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en
Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, sustituir: ..Las
compaiiias que tengan activos iguales o superiores a 4,000,000 al 31
de diciembre del 2007, por lo siguiente: Las compaiiias que en base a
su estado de situacion financiera cortado al 31 de diciembre de cada
ano, presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el
articulo primero de esta resolucion, adoptaran por el Ministerio de la
ley y sin ningdn tramite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero
del afo subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF
completas en una sola ocasion; por tanto, si deja de usarla durante
uno o mas periodos sobre los que informa o elige adoptarla
nuevamente con posterioridad, ajustara sus estados financieros como
si hubiera estado utilizando NIIF completas en todos los periodos en
que dejo de hacerlo.”

Articulo séptimo, “si la situacién de cualquiera de las compaiiias
definidas en el primero y segundo grupos de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 de 31 de diciembre del mismo afo, cambiare,
independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado
en NIIF completas, apllcara lo d1spuesto en la secc1on 35 Tran51c10n a
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35.1. Esta Seccion se aplicard a una entidad que adopte por primera
vez la NIIF para las PYMES, independientemente de si su marco
contable anterior estuvo basado en las NIIF completas o en otro
conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA), tales como sus normas contables nacionales, o en otro marco
tal como la base del impuesto a {as ganancias local.

35.2 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para las
PYMES en una (nica ocasion, Si una entidad que utiliza la NIIF para
las PYMES deja de usarla durante uno o mas periodos sobre los que se
informa y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con
posterioridad, las exenciones especiales, simplificaciones y otros
requerimientos de esta seccion no seran aplicables a nueva
adopcion.”

Articulo octavo, “Si la institucién, ejerciendo los controles que le
facultan la Ley de Compaiias y la Ley de Mercado de Valores,
estableciere que los datos y cifras que constan en los estados
financieros presentados a la Superintendencia de Compafiias, no
responden a la realidad financiera de la empresa, se observara al
representante legal, requiriéndole que presente los respectivos
descargos, para cuyo efecto se concedera hasta el plazo maximo
previsto en la Ley de Compaiiias y Ley de Mercado de Valores; de no
presentar los descargos requeridos, se impondran las sanciones
contempladas en las leyes de la materia y sus respectivos
reglamentos.”

Articulo noveno, “Las compaiiias del tercer grupo que cumplan las
condiciones sefaladas en el articulo primero de la presente
resolucion, en el periodo de transicion (afio 2011), elaboraran
obligatoriamente un cronograma de implementacion y las
conciliaciones referidas en el articulo segundo de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008. Los ajustes efectuados al
inicio y al término del periodo de transicion, deberén contabilizarse
el 1 de enero de 2012.”

Articulo décimo, “sin perJu1c10 de lo sefialado anteriormente,
cualquiera de las compaiias calificadas como PYME ‘podrd adoptar
NIIF completas para la preparacmn y presentaCI ados
financieros, decisién que comunicara a la }
Companias, debiendo posteriormente cumpliy/con ‘fg!:j'“?espe
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Articulo décimo primero, “aquellas compaiias que por efectos de la
presente resolucion deben aplicar las NIIF completas, prepararan la
informacién contenida en el articulo segundo de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y remitirdn a esta
Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011 el cronograma de
implementacion aprobade en junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos; y, hasta el 30 de noviembre de 2011, la conciliacidn del
patrimonio neto al inicio del periodo de transicion, aprobada por el
Directorio o por el organismo que estatutariamente estuviere
facultado.”

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiia prepard sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

T. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacion de este
subsecuentes informe (Marzo 27, 2012), no se han producido eventos que en
opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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