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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
GARWICH S. A.

Hemos auditado e! balance general que se adjunta de GARWICH S. A,, al 31 de Diciembre del
2010 y los correspontlientes estado de resultados, estado de cambios en ¢! patrimonio de los
accionistas y estado de fiujos de efectivo por el afio terminado en asa facha, asi como un resumen
de politicas contables imporilantes y otrag notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razenable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de coniabilidad. Esta responsabilidad inciuye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion
razonable de ios estados financieros que estén libres de representaciones errdéneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estadas financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con nommas internacionales de
auditoria. Dichas nommas requisren que cumplamos con requisilos éticos asi como que
planifiquemos y realicomos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estdn libres de representacién errbnea de importancia relativa,

Una auditoria incluye &l examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relovante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control infemo de Iz entidad. Una auditoria
incluye tambign la svgluacibn de las normas &cuatorianas de contabilidad, lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y o razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que
la avidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
razonable para nuestra opinién de auditoria.

Opinién:

Guayaquul - Ecuador Marzo del 2011 Eddie Vizhiiay Diaz
RNAE No. 105 RNC No. 1903

Susyaqidl

Cludadels Kennedy Vieja, calle Atberte Ordefiana C. (calle Zda Oeste)
No. 122 ¥ calle César Andrade L. {calle F)

PBX: (593 - 4) 2396346

P. O. Box: 09 - 01 - 7016

® - mall:
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GARWICH S. A

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes {nota 5)

Otras cuentas por cobrar {hota 6)

Compaiiias relacionadas (hota 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES

PROPIEDADES, NETO (notas2y9)

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (nota 5)
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Var notas a los estados financieros

115,080.52

3,128,976.65
38,869.46

565,931.01

3,733,777.12

400,668.26

4,249,525.90
1,000.00
43,675.16
23,139.26

15,082.56

4,332,422.88
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Al 31 de Diciembre del 2010
(Expresado en U.S. ddlares)

PASWVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 10)
Compariias relacionadas (nota 7)
Gastos acumulades por pagar (nota 11)

Impusestos por pagar (nota 12)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 13)
Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contigente {nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

GARWICH S. A

Balance General

3,257,137.66
162,080.63
90,151.60

481,169.13

3,990,539.02

800.00
4,774.46
6,043.26

330,266.14

341,883.86

4,332,422.88
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GARWICHS. A

Estado de Resultados
Por &l afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

{Expresado en U.S. dblares)

Ventas
Menos: Reembolsos

Ventas netas

Costo de venta
Menos: Resmbolsos

Costo de venta neto
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion

Gas'os financieros

TOTAL GASTOS
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de trabajadores (notas 2, 11y 14)
Impuesto a la renta causado (notas 2, 12y 14}

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

13,632,192.80

179,249.96

13,452,942.84

12,063,569.68

___179,24996

11,884,319.72

1,568,623.12

1,052,140.47

4,576.67

1,056,717.14

511,805.98

13,584.16

525,490.14

78,823.52

116,400.48

330,266.14
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GARWICH S. A

Estado de Cambios en sl Patrimonio de los Accionistas
Por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U_S. ddlares)

APITAL AL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Saldo finat

RESERVA F LTATIVA
Saldo iniciat
Saido final

UTILIDADES ACUMLULADAS

Saldo inicial

Transferancia de utilidad del ejercicio
Dividendos distribuidos a accionistas

Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a utilidades acumuladas

Utilidad del sjercicio, 2010

Participacion de trabajadores {notas 2, 11y 14)
impuesto a la renta causado (notas 2, 11y 14)

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

800.00
800.00

4,774.46

4,774.45

6,043.26

6,043.26

335,318.11
-335,318.11

335,318.11
-335,318.11
525,490.14
-78,823.52
-116,400.48
330,266.14

341,883.86
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GARWICH S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre dei 2010

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 625,490.14

AJUSTES POR:

Provisién para cuentas incobrables 31,068.94

Depreciacion de activos fijos 12,937.21

Transferencias de activos fijos -2,709.82
Amortizacién de seguros 2,140.93
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE -
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 568,927.40
Aumento en cuentas por cobrar -648,048.48
Pisminucién en compafiias relacionadas por cobrar 251,004.49
Aumento en pagos y gastos anticipados -45,410.08
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo -23,139.26
Aumento en otros activos -1,331.51

Aumento en cuentas por pagar 411,396.15
Disminucién en compafiias relacionadas por pagar -144,568.03
Disminucién en gastos acumulados por pagar -77,798.55
Disminucién en impuestos por pagar -56,716.37
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 234,315.76

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 9, adiciones) ~15,796.62
Aumento en inversiones -1,000.00
EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE INVERSIGN -16,796.62

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos -335,318.11
EFECTIVO NETC USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -335,318.11
DISMINUCION NETA EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -117,798.97
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 232,879.49
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 115,080.52

Ver notas a los estados financieros
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GARWICH S. A.

Notas a los estados financieros

QPERACIONES

La compadia tue constituida de acuerdo con las leyes de la Repiblica del Ecuador el 16
de Agosto del 2005, como Sarabicorp S. A., y cambié su denominacién a Garwich S. A., el
25 de Octubre del 2005, y tiene por objeto social dedicarse a la prestacion de servicios
publicitarios en general, asi como brindar asesorla en temas relacionados con cine,
television, radio, relaciones publicas y organizacion de eventos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

1os- estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estdn
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacién de los estados financieros estan de acuerde con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
conmtables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales puseden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Eguivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depésitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

c. Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los anos de vida (til estimada de 10 para
adecuaciones, muebles y enseres y 3 para equipos de computacion (nota 9).
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GARWICH S. A,

Notas a los estados financieros, continuacién

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta aicanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en
caso de liquidacién de la compafia; pero puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto ala renta. Este
beneficic es registrado como apropiaciéon a los resultados del periodo en que se
originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con fas disposiciones en la Ley Organica de la
Ley de Régimen Tributario intemo y su Reglamento, y con las resoluciones de
carécter general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI
estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga
a los resultados del afioc en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Registros Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norfeamérica, que es la unidad monetaria de la
Repiblica del Ecuador.
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GARWICH S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC} para el
ejercicio econémico del 2010, fue de 3.33%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2007 232
2008 8.83
2009 3.71
2010 3.33

EFECTIVO EN AY BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2010, ol saldo es el siguients:

Caja Us.$ 107,189.00
Bancos 7,891.52
TOTAL Us. $ 115,080.52

El saldo de caja incluye U.S. $ 106,689.00 que corresponde a cobros de clientes que
ingresaron a la caja de la compafiia y que se depositan en el mes siguiente en las cuentas

cortientes bancarias de la compafifa.
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GARWICHS. A

Notas a los estados financieros, continuacién

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saido de cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Clientes
Menos: Provisién para cuentas incobrables

Mas: Cuentas por cobrar a largo plazo

Total cuentas por cobrar clientes

Menos: Cuentas por cobrar a largo plazo

Cuentas por cobrar corto plazo

U5 § 3,149,504.29

20,527.64

23,139.26

3,152,115.91

23,139.26

US. $ 3,128,976.65

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las facturas que la compania toma

en sus ventas a créditos, todas se cobran en la fecha de vencimiento.

El movimiento de provision para cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2010, es

como sigue:

Saldo inicial

Mas:
Provisién, 2010

Menos:
Baja de cuentas incobrables

Saldo final

US. § 49,026.60

31,068.94

59,567.90

Us.$ 2052764
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GARWICH S. A

Notas a los estados financieros, continuacién

TR ENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Anticipo a proveedores Us. $ 38,057.89
Empleados 811.57
TOTAL US.$  38,860.46

COMPARNIAS RELACIONADAS

El resumen del saldo de compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre def 2010, es como

sigue:

ACTIVO
Optimizacién de Medios Diraectos del Ecuador OMD ECUADOR S. A. U.S. $ 563,028.53

Ignacio Gémez Comunicaciones S. A. 1,371.62
Grupo de Comunicaciones Garnier S. A. 1,530.86
TOTAL US. $ 565931.0t
PASIVO

Optimizacién de Medios Directos del Ecuador OMD ECUADOR S. A, U.S. § 145,076.20

Ignacio Gomez Comunicaciones S. A. 15,504.43
Grupo de Comunicaciones Garnier S. A. 1,500.00
TOTAL US.§ 162,080.63

Las transacciones con compafias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie realizados con terceros,
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GARWICH S. A,

Notas a los estados financieros, continuacién

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Crédito tributario del IVA US.$ 242,738.22
Retencién en la fuente a favor (nota 14) 157,930.04
TOTAL US.$ 400,668.26

El crédito tributario del IVA, se origina por el IVA pagado en las adquisiciones de servicios,
el mismo que se va a ir compensando con el IVA cobrado en las prestaciones de los

servicios de publicidad.

Las retenciones en la fuente a favor, corresponden en su totalidad al ejercicio econdmico
2010, las mismas que se pueden compansar con el Impuesto a la Renta Causado.
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GARWICH S. A.

Notas a los estados financieros, cantinuacién

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre del 2010, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS

COSTO 31/12/2009 ADICIONES RENCIAS 31/12/2010
Adecuaciones US.$ 25694.44 - - 25,694.44
Muebles y enseres 30,016.25 1,935.00 -149.00 31,802.25
Equipos de computacion 59,4717 13,861.62 -800.00 73,008.79
TOTAL 115,657.86 15,796.62 -949.00 130,505.48
Menos:

Depreciacion acumulada 77,551.93 12,937.21 -3,6568.82 86,830.32

PROPIEDADES, NETO US.$__ 38,105.93 2,859.41 2,700.82 43,675.16

Adecuaciones, muebles y enseres se deprecian al 10% anual y equipos de computacion
se deprecian al 33%, bajo el método de linea recta.
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GARWICH S. A

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Proveedores
Sobregiros bancarios
Dividendos por pagar
Comisiones
Bonificiaciones

Otras cuentas por pagar

TOTAL

TOS ACUMULADOS POR PAGAR

UsS. § 2233896.06
709,971.87
141,122.77

60,046.52
43,631.53

68,468.91

US. § 3,257,137.66

El saldo de los gastos acumulados por pagar por €l afio terminado el 31 de Diciembre del

2010, es como sigue:

SALDO SALDO
31/12/2009 DEBITOS CREDITOS 31/12/2010

Décimo tercer sueldo US.$ 206792 3294320 33,286.79 2,411.51
Décimo cuarto sueldo 3,429.13  5,554.53 6,702.23 4,576.83
Fondo de resarva - 21,489.80 21,756.45 266.56
Aporte patronal, IECE, SECAP - 3,111.31 47,570.63 48,5632.50 4,073.18
Participacién de trabajadores

(nota 14) 80,518.27 80,518.27 78,823.52  78,823.52
TOTAL U.S. $ 89,126.63 188,076.52 189,101.49 90,151.60
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GARWICH S. A

Notas a los estados financieros, continuacién

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado ef 31 de Diciembre del 2010, es

como sigue:

SALDO SALDO

31/12/2608 DEBITOS CREDITOS 31/12/2010
impuesto al valor agregado US. $ 227,873.71 1,511,333.22 1,592,6904.16 309,234.65
Retencidn en la fuente de IVA 46,718.69 196,902.88 170,442.08 20,257.89
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 24,719.95 187,366.55 193,428.48 30,781.88
impuesto a la renta en
relacién de dependencia 1,220.56 27,041.81 30,315.48 4,494.23
Impuesto a 1a renta causado 120,952.11 120,952.11 116,400.48 116,400.48
(nota 14)
TOTAL US.§ 421,485.02 2,043,586.57 2,103,280.68 481,160.13
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GARWICH S, A.

Notas g los estados financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL
El capital social de GARWICH S. A., esta conformado, asf:

No. Valor de U.s$
Accionistas Acclones % cada acciéon  Nacionalidad Valor Total
Grupo de Comunicaciones 480 60% 1.00 Costarricense 480.00
Garnier 8. A.
Gémez Prats Fernando 160 20% 1.00 Chitena 160.00
Ignacio
Wichtel Eduardo Alberto 160 20% 1.00 Argentina 180.00
TOTAL 800 800.00

REGISTO OFICIAL No. 389 DEL 1 DE NOVIEMBRE DEL 2006

Decreta: Concédase fa autorizacién para que ef Superintendente de Compafiias pueda
sefalar como capitales minimos de las compafiias anénimas y de economia mixta, las
suma de U.S. $ 10,000.00 (diez mil d6lares de los Estados Unidos de América); de las de
responsabilidad limitada, la suma de U.S. $ 5,000.00 (cinco mil délares de los Estados
Unidos de América); v, de las sucursales de compafias extranjeras que estan sujetas a su
control, Ja suma de U.8. $ 30,000.00 (treinta mii dblares de los Estados Unidos de
Arnérica).

La Superintendencia de Compariias no ha definido los plazos para aumento de! capital
hasta que alcance el capital minimo.

REGISTRO OFICIAL No. 66 DEL 13 DE NOVIEMBRE DEL 2009

Resuelve: Que mediante Resolucion No. SC.$G.G.09.03 “Instructive sobre ia informacion
y documentos que deben remitir las compafiias mercantiles sujetas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias que cuentan con Sociedades Extranjeras en calidad

de Sacios o Accionistas™.
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14.

GARWICH S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto

alarenta Us.$ 525,490.14
Meanos:

Parficipacion de trabajadores (nota 11) 78,823.52
Mas:

Gastos no deducibles 18,635.29
Base imponible 465,601.91
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado (nota 12) 116,400.48
Menos;

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 66,828.15
Mas:

Saldo pendiente de pago del anticipo del 2010 66,828.15
Menos:

Retenciones en la fuenie a favor, 2010 (nota 8) 157,930.04
Saldo a favor contribuyente Us § 41,529.56

Los estados financieros de GARWICH S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la tacuitad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compariia dentro de los tres afios
anteriores a partir de la fecha de presentacién de la Ultima declaracién presentada.
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18.

GARWICH 8. A.

Notas a los estados financieros

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

GARWICH S. A., cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2010.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafia,
han sido adquiridos legaimente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de
fos fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad

exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre al 31 de Diciembre del 2010, y la fecha del informe de los auditores independientes
22 de Marzo del 2011, no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracién de la
compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no

se hayan revelado en los mismos.




