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Informe sobre ks Anditoria de lox Estedos Financieros

Ompinidn

Hemaos auditado el estado de situacion financiera de Conedera 5.A., al 11 de diciembre de 2019,
y los cormespondientcs estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los sccionistas y
de flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, asi como sus notas explicativas que
incluyen an resumen de las peliticas contables significatives.

En nusstra opimion, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos. ln situacién financiera de Coneders 5.A, al 31 de diciembre de 2019,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ los fluies de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
(NIIFs) v disposiciones reglamentarias de Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros
v del Servicio de Rentas Internes.

Fundamento de la opinidn

Suestra auditoria fue cfecuada de acuerdo con las Normas Interacionales de Auditoda
(NIAs), Nuestras responsabilidades bejo esas pormas se descnben en el subtitulo
" Responsabilidodes del auditor en relacton con la auditoria de fos estados financieros " de este
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables & nuestra suditoria de estados financieros establecidos en el Codigo de Fica del
Comador Piblico Fouatoriano; v, hemos cumplide las demds responsabilidades en relacidn con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de suditoria gue hemos obterido
proparciona una hase suficiente ¥ adecuada para nuesirs opinion.

Oero asunto relacionado con ks estados fmancieros del afo anterior

Los estados financierns de Coneders S AL, comrespondienie al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron auditados por otros auditores cuvao informe emitido el ¥ de maye de
2019, contiene una opinidn no modificads (favorable) sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de ks Adminbiracido en relackin a s estados financeros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Intemnscionales de Informaciin Financiera (NIIFs),
y del mantenimiento del control interno que penmita la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que no estén afectados por declaraciones erroncas significativas, sean
£stas causadas por fraude o emmor.



Conedera 5.4 - Informe sobre lo Awditoria por ¢f afe terminade of 31 de diclerebre de 2019

Responsabilidades de ln Administraciin en relaciin a jos estados fmancienes (Continuscion)

En ia prepamciton de los esiados financieros, la Administracion también es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, es decir, que
la Compafiis tenga la capacidad de realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso
norma: de los negocios, 8 menos que, §a Adminiswacion tengs la intencion de lguidar la
(Compafiia o cesar sus OPEracionss, o no exista otra slternativa méds realista gue hacerlo, en cuyo
caso, los estados financieros deben registrar y/o revelar, sepin sea aplicable, las circunsiancias
por las cuales existe una incertidumbre material que conlleve une duda significativa sobre la
capacidad de la Compafiia para continuer como un negosio ¢n marcha,

Responashilidades del Anditor en relackin con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto cstén libres de declaraciones erroneas significativas, debido a fraude o error, v emitir
un mforme de auditoria que incluye nuestra opinidn, Una seguridad razonable consiste en
alcanzar un alto nivel de certeza, pero no garantiza que una auditoria realizada con las N1As
detectart todas las declaraciones errdneas significativas cuando existan. Las declaraciones
erroneas pueden surgit de fraudes o ermores v se consideran materiales st individualmernte o en
conjunts, podria esperarse que influyen en las decisiones scondmicas gue los usuanos lomen
hasdndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesionsl
¥ mantenemos una actilud de escepticismo profesional durante toda la suditoria; asi ambién
realizamos:

s [Identificemos v evaluamos los ricsgos de declarsciones emoness significativas en los
estados financieros, debido a fraude o emor, parz lo cual disefiemos v aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos niesgos v obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una declaracion emmonea significativa debido a fraude es mas elevado que en
¢! caso de una declaracion errdnea significativa debido a ermor, ya que el fraude pusde
implicar colusicn, falsificacion v omisiones deliberudas sobre debilidades del control ¥
declameiones falsas hachas por parte de la Administracion al auditor,

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disediar procedimientos de auditoria que sean adecusdos en funcidn de las circunstancias y
mo con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control intemo de la
Compadila.

e Evaluamos la idoncidad de las politicas contzbles aplicadas v la raronabilidad de las
estimaciones contables v revelaciones realizndas por [a Admimstracion.

bk
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Conedera S.A. - Informe wobre la Auditoria por ¢f allo terminade ¢l 11 de diciembre de 2019

Responsabiidades del Aunditor en relsciin con la suditoria de los estudos financieros
{Continuackin)

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administrucidn, del
principio contable de negocio en marcha ¥, basindonos en la evidencia de suditonia
obtenida, concluimos que no existe una incerndumbre material que pueds generar dudas
significativas sobre | capacidad de le Compafiia para continuar como un negocio en
marcha, Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuesire informe de suditoria. Sin embargo. hechos o circunstanciss (uturas pueden
ocasionar que la Compariia deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos |a presentacién general, [a estructura y el contenido de los estados financieros,
asi también evaluamos gue dichos estados financieros y sus notas explicati vas represenian
la presentacién razonable de transactiones y eventos relacionados con las operaciones
realizadas por la Compadtia.

(rro ssunto - Hechos posterionss relaclonados aom s decluratoria ded estado de exvcepeidn para
ennirarrestar la propagackin del COVID-19

En la Nota 22 de los estados financicros, se deseriben los antecedentes a mivel internacional y
& nivel nacional, asi como las medidas tomadas por el gobierno ecuatoriano en las primeras
sernanas del mes de marzo de 2020 con ef propdsito de contrarrestar |a propagacion de la
enfermedad cuyo nombre oficial es COVID-19, ante los primenos contagios reportados por el
Ministenio de Salud, v debido a que la Organizacion Mundial de la Salud en marzo 11 de 2020
declard como Pandemia esta enfermedad que afecta al sistema resplmtono v que puede llegar
a causar graves problemas, puesio que puede producir la mueric cn aquellas personas mayvonss
v de aguellas personas gue padecen afecciones medicas subvecentes, como hiperension
arterial. problemas cardiacos o diabetes.

Nuestra opinion por ¢l afio 2019 no ha sido modificada en melacion a las medidas
pubermamentales de estado de excepcidn, logue de queda y suspension de la jomada presencial
de mabajo desde marzo 16 de 2020 de todas las actividades empresariales a excepcion de
agquellas empresas cuyas actividades son esenciales parn proporcionar a la poblacion de
servicios pdblicos, abasecimienio de viveres. servicios médicos, servicios financieros,
segunidad, comunicadores sociales ¥ de transporte poblico administrado por las entidades
estatales, en especial, las sctividades que permitan combatr | propagacidn del COVID-19, Las
consecuencias derivadas por las medidas gubernamentales en Wwmo & esta enfermedad a esta
fecha no han sido cunntilicadas va que se consideran un hecho poserior que no requiere un
ajuste en los estados financieros del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
cuantificacion v reconocimiento en los estados financicros del gpercicio 2020,

Informe sotwre otros requisitos kegales v replamentarios on calidad de Aodior b aterno



Comedera S_A - Informe sobre ln Auditoria por ef afio ierminado ¢l 71 de diciembre de 2019

informe sobre otros requisitos kegabes v reglamentarios en calidad de Awditor Externo
{(Continusckin)

2) En cumplimiento al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido por la
sSuperintendencia de Compafias, Valores v Segures, informamos gue, en las provisiones
comespondientes al beneficio de Jubilacion Patronal v Desahucio regismadas al 31 de
diciembre de 2019, se ha considerado como referencia pam determinar la tasa de
descuento, los rendimicntos promedios de los bonos corpomativos ecuatorianos de ala
calidad en funcion de su plazo de duracién (Ver Nota 15),

b} De scuerdo a disposiciones legales vigenies ¢ Informe sobre € cumplimienio de
obligaciones tnbutanas del periodo fiscal 2019, scni presentado por separado hasta el mes

de noviembre de 2U20 conforme al noveno digiio del KLIC, conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas.
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CONEDERA S.A.
Estados de Situacién Financiera

Actives
Activos corrienies:
Efectivo en caga v bancos {Now 3)
Inversiones temporales (Vaiad)
Cuentas por cobrar (Noue 51
Inwentiunos /o 6/
Gastos anticipadaos (Now 7)
Activos por impuestos commientes (Naa 8/
Total sctives cormientes

Adiwf no corrientes;

Propiedades v equipos (Newa %)
Oxros activos po comentes < Noke iy

Total sctivos no comentes
Total activos

Pashves v patrimonio

Fasivos corrientes:
Sobregire bancarno
Obligaciones financieras ( Now [ 2)
Cuentas v documentos por pagar (Noke £3;

Porcion corriente de oblignoiones a large plazo (Neda 14

Obligactones por beneficios definides {Nowa |5/
Pasivos por impuesto cormientes {Noda 8
Total pasives comentes
Pasivos no corrientes:
Obhgaciones a largo plazo (Nosa [ 4)
Obligaciones por beneficios defimdos (Nowr 135
Todal pasraos no Comienies
Total pasivos

Patrimonio:
Capital paeado (Nota {4
Reserva legal  (Neta [6)
Omros resultados imegrales - ORI
Cranancia nete Actuanal por lubilacion v Desahucio
Resultados acumulados
Resultados acumulados por sdopeion de NHF
Resaltados acumulados
Toral patrimomnio
Total pasivos v patrimonio

Ly
Ing Jorge Roserd Moreno
Gerente General

Uernotax adfimias

31 de Diciembre
9 1018
N Dvidares)

353.558 197 067
25,000 o

2 ok 142 1798279
1586227 3440901
5.610 o
126,109 131251
6862646 5568394

508316 226100
34 306 32550
541 822 361.690

e —

TADS 468 6130088

13505 B AER
1.03K.755 LIILTT
2654345 1864261

288,785 77763
136,161 134,148
317G 246 468
4 473670 3. 515.007

24742 B8 569
39.537 43 9%
387479 132567
4 761,149 3647574

120,800 120,800
49 &L 31604

13804 13.804

1863446 1 863446

596.603 452 860
644319 24523514
7405468 6 130088

%ﬁﬁ.t AL 5
CP Escobar

Contadora General



CONEDERA S.A,
Estados de Resultados Integrales

Yentas
Costo de venia
Unhidad briea

(Gastos operacionales:
Crastos administrativos (Niova {7
[Jeprecizeion v provisiongs
Tonal de gasmos
Urilidad de operacion

{Hros gastos no operacionales

{Mros ingresos

Ciastos financieros
Total olvos ingreses | gastos) no operacionsales
Litlidaid antes de pamcipacion e impuestos

Partreipacion a tmbajadores (Nt [0
fmpmesto a ba rents Neda [9)

Lirilidad neta del ejercicio

(hiros resaltados integrales

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2019 2018

(N Diojares)

[2,623222 12065549
( 9.829.065) (3261 519}
2794157  2.804.030

220225 286636
47.633 12,968
2.269 805  2.29%.604

524252 304426

Th.GO1 14 693
{_27R745) ( 238.076)
202.142) (123383

322110 381043

{ 48318) ( S57.136)
{ 111.58%) ( 143.275)

L& 1805 80612

Ganancias actuariales por Jubdacion v Desahucio (Nea (34 0 4478

Total resultade mtegral def ejercicio

4

Ing, Jorge Rosero Moreno
Gerente General

Foer notay adiuncas

I6] 85 185 040

o
CPA Margot Guanizo Escobar
Contadora General
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CONEDERA S.A,

Estados de Flujos de Efectivo
Afos Terminados el
31 de Diciembre

2019 018
U Dhdfares)

Flujos de efectiva de aetividades de operacidn:

Recthito de chientes 12377281 11835602

PMazado a proveedores, ermpleados v otros (122852348 (12211318

Pagado por gastos financiercs i 27y | 2384078)

Chros ingresos T6.603 114653
Efectivo neta ulthzado en actividades de operacion (0 DIOO0ETE 0 200 (0
Flujos de efective de potividades de miversidng

Angmento en inyversones temporiles i 25 0i00) i

Compras de propiedades v equipos o ¥ 0§ 208395
Efectiva neto utilizady on actividades de inverseen i IS0y | 208395
Flujos ibe efective de sctividailes de finnnciamienio;

DMsmuinucion e sobcegiros bancarios i GBI | 149638

Auments {Dhsmmueon} en ebhigooones financieras i TR0y TA0.96T

Aumento [Dhaminecon} en cbligaciones a cono ¥ largo plazo I3 | 18 &
Efective nete provistd por actividades de fnancinmmients 2041 6ER 572 B35
Aumento § DEminucan} neta en efectiva 20 c4jd ¥ bancos i55.58% (13473
Efective en cap v bancos de efective al pringipie del afo 197 267 332724
Efective en c2ys v bangos de efective al final del afto (Mg 5 333538 197 967

Conciliacidn de la utilidad neta con el fujo neto de efective

ufilizado en actividades de operacion:
Utilidad nets 1&t 808 180812
Ajustes parn eonciliar la ubbdad nem con el fugo neto de
efective de acinadades de operacion

Deprecinelones ¥ provEi0nmes 47643 12 o6l
Reclasificasion de propredad, planta v equipo o q [0
Participcion o trabajadores e impiessto a o rents @Norg S0 | &0.305 2 43
Provyasedn jubitscun v desahucio (Mo J3) 0 12.834
Cambans en el capenl detmbago
Avmanio an cuentas por cobrar i 99T | 143 IRA)
AUMERTD &N Inventarios { 145336) { L450.926)
Aumierio an gastos anticipados i a1} i
[Chsmmucsn en actves por IMpUesios comisnies 5142 17306
Drigrormecin { Awmento] en oros activim no corrpEntes v S| F3. 382
AumiEnio en cusras v dncumenios por pagar el 084 si2 330
Disminicin o0 obligaciones por beneficios defondos [ SRTE) 4 2518
[HEmUCKN 40 PASIVDR. POT CMPUSiios Cornentes i TeTEEN [ 9E2E
Flujo neto de efective utilizado en actividades de operacitn (110037 (400 o5y

/&'MW¢ f’."l;’ﬂ'ﬁ bty i

Ing Jorge Rosers Moreno CPA. Margtt Guarmzo Escobar
Derente Creneral Comtadora General

Ver nofas cdfumnias ]



CONEDERA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

| INFORMACION GENERAL

La actividad principal de la Companiia, ane por objeto la venta al por mavor v ienor de
equipos de computacion, inclundo sus partes y piezas,

La Compafia fue constituda el | de junio de 2005 con un capital social de USS 500,00,
con ¢l nombre de CONEDERA 5. A mediante resolucidn No, 05, 1) 0003514 de 1a
Superintendencia de Compaiiias, con fecha [0 de jumio de 2005, fue aprobada su
constitucion, inserita en ¢l Registro Mercantil del Cantén Guavaguil el 10 de jumo de
2005, bajo el nimero 27,721 del repentono

Mediante Resolucion No, SC-IC-DNASD-SAS- 140003074 de fecha 09 de mavo de
2014 se aprobd Ia reforma el objeto social de los estatintos de la compaiiia; siendo este la
fabricacion v ensamble d¢ equipos clectromicos vy eléctncos (compatadores, celulares,
televisores, laptops, atres acondicionados. lavadoras entre otras)

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afflo 2000 unihiza US délar como
moneda de circular legal, con una ecomomia que, de acuerde com la mformacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Infacidn Anual
20149 =0, 1%
MK 0.27%
2017 0. 20%
2 RESUMEN ] S POLI ]
Base de Preparacién ¥ Presentacion

Los estados financieros fuenon preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales
de informacion Fmanciera - NIIFs (Aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Comtalwhidad-IASB), adoptadas v aphcadas por pnmera vez en &
Ecoador en forma segmentada a partir del afe 2010, de confornudad con las
Resoluciones emitidas por la Sepenmiendencia de Compafias No, 06,0.1C1 004 del 21
de agosto de 2006 y No 08 GDSC 010 del 20 de noviembre de 2008,

Los estados financieros adjontos foeron autonzados pars su emision por la
Administracion de la Compaiiia, vy segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de |a Junia General de Accionisias

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo hastonico.

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Umidos de
Norteamenca (USD), que ¢s la2 moneda funcional de la Compafiia. A menos que se
mdique o contrano, las cifras inclmdas en los estados linancieros adjuntos estan
expresados en ¢sa moneda (USD).



CONEDERA 5.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2019 v 2018

1 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Base de Preparacion v Presentacion (Continuncidin)

La preparacion de los estades financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de lz Compafia efeciue Jucios, estimaciones v supuestos que atectan la
aplicacion de las polinicas contables v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
vy pastos, Los resiltados reales pueden difenr de-estas estimaciones,

Las estimaciones estan basadas en la expenencia v otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales Los cambios son incorporades,
cen el correspondiente efecto en los resuliados, una vez que ¢ conoccimiento mejorado
ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacion & los jucios realizados en la aplicaciim de polincas contables, la
Admimstracion informa que mnguno de ellos tiene un efecte importante sobre los
estados financieres adjuntos.

Empresa en Marcha

Lixs presupuestos v provecciongs, considerando razonablemente los posibles cambios en
el ‘mercado, muoestran que la Compafiia sera capaz de operar dentre del nivel de so
financtamiento actual, Para hacer este juao, la Administracion constdera 1z posicion
fmanciera 3= la Compafiia, la rentabilidad de las opersciones, el acceso a recurses
Imancieros v anabiza el impacte de las variablés cconomicas v politicas que afectan of
entorno loeal en las operaciones de la Compaiia

La Compaiiia por lo tanto no visualiza circunstancias qué representen una meeridumbre
matenal que conlleve a una duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia para
operar v consecuentemente deba de considerar gue el principio de negocio en marcha
amerite una revelacion o apuste a fos estados financieros.

CClasificacion de saldox Coprentes V Bg Corrieiies

Los saldos de activos v pasives presentados en ¢l estado de sitwacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es deécir, como comentes aguelios con
vencamintos igual o mferor a 12 meses, los que estin dentro def ciclo normal de la
operacion de la Compatia, v como no cornentes, ios de vencimientos superior & dicho
period

10



CONEDERA 5.4,
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2019 y 2018

2 RESLMEN DE LAS N POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Instrumentos Financierod
Activas Firaholeros

La Compaiia reconoce activos financieros aquellos no dervados, con pagos fijos o
determinables que no henen cotizagion bursand, Se meluve &n dctivos corrientes, excepto
para vepecimientos superiores a doce meses desde la fecha del balance gue se clasifican
como no comentes Los actives Ananceieros de 1a Compafita imcluven efectivo v sus
equivalentes v, cugntas por cobrar comerciales v otras,

Cuentas por cobrar clientes - Las ventas de servicios son realizadas en condicionss de
erechitos normales sin el recargo de intereses Al final de cada penodo sobre el gue se
informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar clientes se revisan para
determmar st existe alguna gyvidencia objetiva de que no vayan & ser recuperables. 5 se
identifica dicha evidencia, se reconccera una perdida per detericro del valor en los
resultados

Pasivay fnamoismg

Estin regstrados por el sfechivo recibido, neto de abonos realizados v se clasifican en
funciom de sus vencimientos al cierre del ejgroicio, es decir. se consideran dendas
cormentes aguellas con vencomiento infenor o igual a doce meses v como deudas no
cormentes las de vencimiento superior 2 dicko penodo. Los pasivos financieras de la
Compaiia incluyven cuentas por pagar proveedores v nIras.

Cuentas por pagar proveedores v oiras - Estan registradas al costo de fa transaccion neto
de abonos realizados, sin que mcluyan costos adicienales que deban amorhzarse
aplicando ¢l metode de la tasa de mteréds efeciiva:

Valor razonahle de gorives v pasives financieras,

La Compafiln mide sus actives v pasivos financieros al valor razenable en cada lecha del
balance {MNota 11). El vatlor razenable es el precio que se reciburia por vender un schvo
0 {ue s pagina al transfenr un pasivo en una transaccion ordenada entre participanies
de un mercado 2 fa fechs de medicion

La medicion al valor razonable se basa en ef supuesto de que la transaceidn para vender
el activo o transferr el pasivo tene lugar, va sea:

»  En el mercado principal para el activo o pasivo, o

* En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo
0 PESIVD.



CONEDERA 5.A,
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

N DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaciin)

Instrumentos Financieros (Continunacion)
Falor razonable de aotives v pasivos financieros
El mercada principal ¢ mas ventajose debe ser accesible para la Compafia.

El valor razonable de un acuvo o pasive se mide unhzando [os supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activa o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actuan en su mejor intérés scondmica.

La medicion del valor razomable se activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en ¢l mercada para generar beneficios econamicos
mediante ¢l mavor v mejor uso del active o vendidndolo 4 otre participante =n el mercado
gue usaria el activo de la mejor manera posible

La Compaflia utiliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en [as circunstancias v
por las cuales tiene subiciente informacion disponible para medir al valor razenable.
maximizando el use de datos observables v relevantes v minimizando el vse de datos no
ohservables.

Todos ios activos v pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquiz de valor
razonable deserita a continuacion en base al mivel mas bajo de los datos que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo;

= Nivel 1.- Precios de cotizacién (B De téenicas de valuacidn, cotizaciones en el
mercado de valores),

e MNivel 2 - Vanables observables en el mercade. distintas del nivel | (E). de técnicas
de valuacidm, comparaciin dé tasas de interés con ¢l mercado para obligaciones de
stimnlar caracteristica)

e Mivel 3- Vanables no observables en el mercado (Ej de téemicas de valuacion,
flujos de efectivo descontados).

Para los achives y pasivos financieros que son reconocidos al valor razonable en los
esfados fimancieros sobre una base recurrente, la Compafia determinag st s¢ han
producido transferencias entre los diterentes miveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de |a categorizacion st final de cada peniode del balance

La Admimstracion de la Compailia determina las poliicas y procedimientos para
medictones al valor razonable recurrentes v no récurrentes. A cada fecha del balance, la
Admimistzacion analiza los movimientos en los valores de los achivas v pasivos que
deben ser valonzados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia

12
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Instrumentos Financieros (Continuacion)

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determmmado las
clases de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas ¥ nesgos y ol
mivel de la jerarguia de valor razonable comao se explicd anteriormente

Efectivo v equivalentes
Incluye depositos en cuentas cornentes de entidades financieras

Inventarios

La mercaderin dispomble para la venta esta registrada al costo de compra o a su valor
neto realizable el que resulte menor, EI valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todes los costos estimados de terminacion v fos gastos necesarios para
la venta

La Compafiia realiza una provision para obsolescencia de imventanios al final del periode,
constituyvendo la oportuna provisidn cuando los mismos se encuentren dafiados,
deteriorados u obsoletos. Coando las cireunstancias, que previamente causaron la rebaja,
hayan dejado de existir, o debido a un cambic en las circunstancias economicas, se
procede a revertir el valor de la misma

Propiedades ¥ equipos

Los elementos de propedades, equipos v vehiculos son medidos a su costo de
adquigicion, menos la depreciacion acumulada v cualguier perdida por detenoro cuando
esta cormesponda.

S¢ réconocen como activo &1 es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuras v su costo puede ser determinade de una manera fiable, El costo incluve los
pastos gue son directamente atmbwbles a la adgusicion del activa.

Las ganancias v pérdidas de la venta de un elemento de muebles v equipos sen
determinadas comparasido los precios de venta con sus wvaloreés en libros, v son
reconocidas en resultados

La depreciacion de los elementos de eguipos v vehiculos se caleula sobre el monto
depreciable, que cormesponde al costo del sctivo menos su valor residual . La depreciacion
g recopoge en resultadoes v se caleula por el método de linea recta con base a las vidas
utiles esnimadas para cada componente,
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2

LITICAS CONT. (Continuacion)
Propiedades v equipos (Continuacién )
Los clementos de quipos v vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estdn

mstalados v listos para su uso: las vidas utiles esiimadas para el penodo acal ¥
comparativo son las siguientes:

Vida dtil en afos
(hasta)
Muebles v enseres 10
Equipos 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5
Equipos de computagion 3

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
glercieio y & ajustan si es necesano

i vios no financt

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los equipos v vehiculos para determinar
st existen indicios de que esoy activos hayan sufrido una perdida por deterioro de valor

Si existen indicios de un posible detenoro del valar, se esuma v compara el impone
recuperable de cualquier activo afectade (o grupo de activos relacionados) con su
importe en hibros. Si el impone recuperable estimade es inferior, se reduce el imponte en
libros al impone recuperable estimado, v se reconoce una perdida por detenoro del valor
en resultados.

Si una partida por detenoro del valor s¢ reviene postenormente, el unpone en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se mcrementa basia la estimacidn revisada de
su valor recuperable sin superar el impone que habia sido determinado s no se hubiera
reconocido ninguna perdida por detenioro del valor del activo ( grupo de activos) en ahos
anteriores. Una revision por una perdida por detenioro del valor s¢ reconoce
inmediatamente en resultados.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos aseciados
a la transaccidn fluvan a la Compafiia v 2 monto puada ser medido confiablemente.
mdependientemente del momento en que el pago sea realizado. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregado el bien v se han
ransferidos los derechos v beneficios inherentes. Los ingresos se muden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta fas
condiciones de pago definidas contractualmente, simonghur impuesios

14
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2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FDLTTIC& CONTABLES (Continuacion)
Laastos operativos

Los gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento
€N que ¢ pagan, v se regsiran en los penodos con los cuales se relacionan

Impuesto a la Renta

Para el afio 2019, de acuerdo con las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributano
Interno conterudas en Lev Orgamica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo. v Estabilidad v Equlibrio Fiscal, se establecit que
Ia tarifa del impuesto a la renta para tedas las sociedades sea del 25%, teniendo presente
para su aplicacion las sigulentes consideraciones

oS¢ agregars I puntos porcentuales { Tarifa del 28%), = la sociedad no cumple ¢on
el deber de informar sobre la pamicipacion societana de conformidad con el
reglamento de aplicacion, v para aquellas sociedades que tenga un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, junsdiccion de menor mposicion o
régimen fiscal preferente v el beneficiano efectivo es residente fiscal del Ecuador

» Rebajn 3 puntos poreeniuales (Tarifa 22%), si la sociedad cumple con la condicidn
de micro v pequeiia empresa, asi como tambien aquellas sociedades que cumple 1o
condecidn de exportadores habituales.

* Rebaja de hasta 10 puntos porcentuales (Tarifa del 15%) a sociedades productoras
de hienes que reinviertan sus utitidades, en provectos o programas de investigacion
crentifica responsable o de desarrolle tecnolégico acreditados por ln SENESCYT,
asi como a administradoras u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico

s Reduccion de 10 puntos porcentuales (Tarifa del 15%) sobre la reinversion de las
utihdades del afio, splica solamenie a sociedades exponadoras habituales, a
sociedades que se dedigue a la produccidn de bienes incluidas las del sector
manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de tunsmo receptiva.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de acwvidades ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluvendo el impuesto al valor apregado (IVA) Cuando el importe del 1V A pagado en
las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la awtondad fiscal, en cuvo
ChSD ede Impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicidn o como parte del
Ensto, segun corresponda

El importe neto del impuesto al valor apregado { IVA) gue se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la swonidad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
ciienta por pagar en el estado de situacion financiera

13
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) RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuscion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Conte Flazo

Los beneficios a empleados a cono plazo 1ales como déamo tercero, décmmo cuano,
fondo de reserva, vacaciones, parbcipacion de irabamdores, eic, se reconocen ¢n
resultados sobre la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Participacidn de los trabaadores en las wiilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabgio, la Compafiia provisiond al cierre
del afto 2019 v 2018 ¢l 15% de la unlidad anual por concepto de parbeipacon laboral en
las utihdades.

Tndemnizacion por Despido Intempestive - Otrox Bemeficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados comao consecuenaia de la deersion unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro

Fstos beneficios por lerminacion no proporcionan beneficios economicos futiro, e
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Jubilaciin Patronal v Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios defimdos a los empleados estan eshpuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador ¥ las constituyen

o La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinle aflos ¢ mas presten servicios continuades o mterrumpidos a la
Compaftia

* La bomficacion por desahucie, pagadera en casc de terminacion de la relacion
laboral por desshucio sclicitada por 1a Compafiia o por un cmpleado mediante
solicitud escnta ante el imspector de trabajo, 3 cambie de sus servicios
proporcionados a la Compadia en el periodo actual v periodos pasados

Los pasivos por estos beneficios incluidos en ¢l balance representan ¢l valor aciual de la
reserva matemdtica, determinado por un acteano independiente, en base al metodo de
unidad de crédito provectada. Las pnincipales consideraciones actuanales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interes de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondienies obligaciones), tasas de incremento salanial,
mortalidad v cesantia; edad: sexe: afios de servicios ¥ monto minimo de pensiones
Jubilares
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3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Benelicios a Empleados - Beneficios Definidus (Continuacion)

Jubilacein Patronal v Bontficacion por Desakucio (Conpimuacion)

El meremento anual de estas provisones representa ¢l costo de los benehicios defimdos
cargados a los resuliados del periodo. Este costo esta constitmdo por ¢ costo del servicio
presente, ¢l interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias v
perdidas actuariales que surgen de los mmustes por la expenencia v cambios en los
supucstos actuanales

La provision por jubrlacion patronal v la bonificacion por desahucio no estan financiadas
a traves de un fondo

Utilidades Retenidas

Resultados acumulados por adopion de NIIF - Se erigina por los mustes efectuados al
termino del periode de ransicion de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron en el afio
2013 De conformidad con lo establecido en [a Resolucién No, 8C .G ICLCPAIFRS 11.007
emilida por la Superintendencia de Companias el 9 de sepniembre del 201 1, los mustes serin
registrados directamente en el patnmonio v su saldo acreedor, solo podra ser capitalizados
en la parte que exceda ¢l valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio
econdmico congluido, si kas hubieren, tambien puede ser uhlizado para absorber perdidas o
devuelto en caso de ligudacion de la compaiia. De presentarse saldo deudor este podrd ser
absorbido por Jos resuliados acumulados v los del dlimo ejercicio economico concluido, si
los hubiere

Se onging por los ajustes efectuados al término del periodo de transicion de las N1IFs v
cuvos efectos se contabelizaron al 31 de Diciembre de 2013, resultando un saldo acreedor
de 1SS | B63 446 como se resumen a confinuacion:

(US Déskres)
Ajuste de inventano 1,534.413
Ajuste cuenta por pagar 328933
1.B63 446

Al 31 de dictembre def 2015 v 2018 &l saldo de esta cuoenta mannene ¢l mismo saldo mcial
del regstro realizado en o afio 2013

3 EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estd compuesto como sigue

31 de Diciembre
2019 2018
(LS Diilares)
Caja 36 594 131.™
Bemnciid 16964 144.196

Total 333 538 197967
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3 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuacion)

.

Al 31 de Diciembre de 2019 v 2018, bancos pnncipaliienle constiluven depositos en
cuentas comentes del Banco Internacional por LSS 132 569 en el afio 2019, Banco de
Cuayaquil S A por LSS 81,110 y LSS 25.572 respectivamente, Bancoe Amazonas S.A. por
LJSS 32 827 LSS 18,781 respectivamente, y Banco Pichincha C A, por USS 24,709 vy USS
54 888 respectivamente,

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2019, commesponde a dos cemtificados de deposito a plazo uno emitido
el 18 de diciembre de 2019 por Banco Amazonas S A por USS 10.000 a 31 dias plaso y
tasa de interds anual del 1,60% con vencimiento ¢l 17 de enero de 2020, v otro ematido 2
11 de septiembee de 2019 por Banco Guavaquil S AL por USS 15000 a 173 dias plazo v
tasa de interés anual del 4,73% con vencimento ¢f 18 de septiembre de 2020

Al 31 de dictembre de 2019 v 2018, les cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:!

31 de Diciembre
2019 2018
(U8 Didfares)

Clienies 1302910 1056 a5
Cheques posfechados | 478940 Bty T40)
Tarjetas de crédito T1.997 18197
Emplendos 0 584 81357
Anticipos a Proveedores 87810 36,930
Orras cuentas por cobrar 1] 3.602
Subtotml 2.95) 241 1.953 509
i=) Provision para cuéntas incobrables ([ 1B5099) ( 155230%
Total 1766142 1.798279

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, chientes representan facturas por venta de mercadenias,
con plazo entre 30 v 90 dias plazo. Tales cuentas por cobrar no generan intencses

Los movirmentos de la cuenta provision cueentas incobrables por log afos tenminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

M de Diciembre
e 2018
LIS dedares)
Suldo al principo de aflo 153,230 155.230
Provisidn con cargo a resultados 29.869 1]
Salde al final del afto 185 (9% 153323
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6 INVENTARIOS

Al 3T de dicrembre de 2019 v 2018, los inventanos esidn compuesios coma sigue:

31 de Diciembre

2019 018
(1N Deifares)
Mercaderin dispotuble para 1o venta 27458 2930637
“ercaderna en transito B13.660 455 675
Productos vinos | (68 54589
Total 1386227 3.44090)

Al 31 de dimembre del 2019 v 2018 la Compafiza no cuenta con provision pera el deterioro
de los mventarios.

T GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de dictembre de 2019 v 2018, los gastos anticipados estan compuesios como sigue

At de Diciembie

2019 2018
LN Diidares)
o 36l L
Total 5610 0

Al 31 de dicrembre de 201% v 2018, los activos v pasivos por impuesios cormentes
representan

Al de Diciembre
AL pLiY

(L Dhilares)

iV ar | & iemies:
Crédito tributario 1V A 12.042 31.5T0
Retenciones en [a fuente del mpucsto n la renia |14 D67 2968
Total [26. 109 131,251

Pesivos por INpucsios Comienies:

mpuesto & ln renta por pagar 111589 146,192
Lmpuesto ol valor agiepado 128 435 74393
Hetenciones de Impuesto a la Renta 41293 25883
Total 81718 246468
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9 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante el afo 2019, ¢l movimiento de esta caenta fue el siguiente

Saldos al Saldos
Al-dic-18  Adiciones  aldl-dic-19
(LS Dblares)
Cosip
Terrenos 461,137 0 468.137
Muebles v equipos de oficing £1.057 0 51087
Equipa de telecomunicaciones 66 ] 466
Equipos de computiaciin il 0 22.389
Vehiculos 102 966 i 102 966
Total, coso 638015 0 638015
Depreciacion acumulada {111 913) { 17.784) (129 699)
Total 326 100 { 17.784) S0R 316
Durante el afio 2018, ¢l movimiento de esta cuenta fue ¢l siguiente.
Saldos al Saldos
Jl-die-17  Adiciones Beclasificacién al 31-dic-18
(LS Ddlnres)
Costn.
Termenos 311137 150,000 0 461,137
Muehbles v cquipos de oficina 48 943 214 0 31,057
Equipo de telecomunicaciones dhb a i 466
Equipos de computacion 17538 4851 0 22 189
Yehiculos 21636 51330 0 102 964
Total, costo 429720 208 395 a 638015
Depreciacion scumulada [ 100.54%) {12 96K) 1602 {111 51%5)
Tokal 329171 195327 1.602 526100
10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 3] de diciembre de 2019 v 2018, otros activos no cormentes consisten de lo siguienie;

Activios pof impucsto difersdos
Depésites en garantia
Total

3 de Diciembre
009 s
W hares)
14918 24018
11 588 J26mMm
34506 15500
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10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, acuvos por impuestos difendos por USS 1917
comesponde al valor determinado al aplicar la tanfa del 25% de rmpuesto a la renta al valor
de las provisiones no deducibles (Diferencias temporanas ) por Jubsdlacion Patronal por USS
7.326 v Desahucio por USS 4 344, petas de pagos realizados por esto beneficios, &st¢ valor
no supera las provisiones determinadas en 2f anexo 3 v 4 que detalla por empleado ¢l monto
total no deducible del total de las provisiones determinadas en el estudio actuanal con cargo
a los resultados del afo de conformidad con ¢l Numeral 11 v Literal 1) del Articule 28 del
reglamento para la aphcacion de fa LRTT (Notas 15 v 17). A conbinuacion, presentamos ¢l
cilculo para la generacion de este saldo

Al 31 de diciembre de 1018, el saldo ésta compuesto como sigue:

Gastos no Tarifn Impuestn
deducibles  impositiva diferido
(LS dolares) o, (LS dolares)
Jubilaciin Patronal 7326 5% 1832
Desahucio 4344 25% | OR6
Tetal 11,670 2918

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, ¢l saldo por USS 31 588 v USS 32,672 respectivamente,
de depdsitos en parantias, representan valores entregados a los propretanos de los bienes
arrendados en donde funcionan las bodegas v puntos de ventas de la Compaitia,

Iy N i v ~

El valor razonable de los activos v pasivos financieros se incluye por el valor al que se
podria canjear ¢l instrumento de una transaccidm comenic entre las panes de comun
acuerdo ¥ no en una transaccion forzada o de liquidacion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos v pasivos financieros estan consttuidos
por efectivo en bancos. cuentas por cobrar v pagar comerciales v prestamos de socios,
La Compafia en cumplimicato de las NIIF no ha revelado los valores razonables de estas
cuenias por cuanto son a corte plazo o no estin supetos o tasas de imterés v sus Importes
en libros se aproxaman af valor razonable

12 OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, obligaciones bancanas consisién de lo sigmente
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12 OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)
31 de Diciemhre

2019 018
FUR Duifares)

Banco Guayvequil 5.4,

Prasiamo GE0.2T0 #8011
Hanto Fomifiahul 5.4

Préstamo 139351 ]
Banco Tnternacional S A,

Préstamo 137934 34329

Préstamn T5:38 255398

Tarjeta Corporativa [iners 3R 1,078

Tarjeta Corporanve Viss 2860 2.803
Silversross S5 A Casa de Valores SCCY

Préstamn f 200000
Banco Procredit 5.4,

Prestama il 201,196
LS.  Bank

Préstamo { 151 443
Bance Pickincha C.A.

Préstamo U 47531
Totul 103RT55 LILLT7%

Al 31 de diciembre de 2019, las obhgaciones con Banco Guavaquil S A. representan
diecisiete operaciones de credito pagaderas en doce dividendos mensuales con plazos de
vencumiento hasta noviembre de 2020 y tasas de interés del 8.93%

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones con Banco Guayaguil 5 A representan dos
operaciones de crédito pagaderas en doce dividendos mensuales con plazos de
venpcimiento hasta noviembre de 2019 v tasas de interes pactadas 8,%3% anual: mas una

operacton de credito pagaders al vencimiento en marzo 6 de 2019 y tasa de interes del
9.02%.

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones con Banco Rumufiahi S A representan
dos operacianes de crédito pagaderas en doee dividendos mensuales con plazos de
vencimiento hasta octubre de 2020 v tasas de interes del 8.95%

AL 3T de diciembre de 2019, las obligaciones con Banco Tnfernacional 5 A representan
dos operaciones de credite pagaderos en doce dividendos mensuales con plazos de
vencimiento hasta diciembre de 2020 v tasas de interés del 8,95%.

Al 31 de dictembre de 2018 las obligaciomes con Banco Intemacional 8. A por USS
34,329 representa operacion de crédito concedido ¢l 20 de abnl de 2018 por LSS 100,000
pagadero en doce dividendos mensuales con vencimiento en abril 15 de 2019 v tasa de
mteres.del 8.55%,
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12 OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2019, Las obligaciones con Banco Amazonas 5 A representan dos
operaciones de crédito pagaderas en doce dividendos mensuales con plazos de
vencimiento hasta noviembre de 2020 vy tasas de interés pactadas entre el 8 58% v 8 95%;
anual.

Al 31 de dictembre de 2018, las obhgaciones con Banco Amazonas 5 A representan
cuatro operaciones de crédito pagaderas en doce dividendos mensuales con plazos de
vencimiento hasta noviembre de 2019 y tazas de interés pactadas entre ¢ 8.22% v 8.95%
anual.

Al 31 de diciembre de 2019 v 201 8, las obligaciones con Banco Diners Club del Ecuador
5.A — Dhners por USS 5102 y USS 1.028 respectivamente representan consumos
realizades con taneta de Credito Corporativa,

Al 3] de diciembre de 2019 v 2018, las ablipaciones con Barco Machala S A — Tarjeia
Visa por USs 2.860 v USS 2.803 respecivamente representan consumos reakizados con
tarjeta de Urédito Corporativa,

Al 31 de diciembre de 2018, fas obligaciones con Silvercrpss S5.A, Casa de Valores
SCCV por USS 200 000 representa cperacion de crédhto concedido 2l 2 de octubre de
2018 pagadero al vencimiento en enern 27 de 2019 y asa de intereés del 5.25%

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones con Banco Procredit S.A., representan
cuatro operaciones de crédito pagaderos en doce dividendos mensuales con plazos de
vencimiento hasta diciembre de 2019 v tasas de interds pactadas del 8,25% anual

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones con US Century Bank por LSS 151 483
representa operacion de crédite concedido el 9 de agosto de 2018 pagadero al
vencimiento en febrera 4 de 2019 v tasa de interes del 6.02%.

Al 31 de dictembre de 2018, las obligaciones cor Banco Pichincha C_A . por USS 47531
representa operactdn de crédito concedide el 13 de julio de 2018 por USS 80.000
pagadero en doce dividendos mensuales con vencimiento en julio 8 de 2019 v tasa de
interés del 8.95%.

13 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2018, cuentas v documentos por pagar consistian de lo
sigulente;

Bl
frd
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13 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Continuaciin)
31 de Diciembre
2019 018
1.8 Didlares)
Proveedores del extenor 1.763.019 1.037 583
Proveedores locales 564,557 402 843
Asnticipo de clientes 3974 5150
Cuentes por pagar [ESS 14.530 14,069
Comisiones por venty de inrjetn de crédito 2.966 3858
Empleados .90 HE 7
C'uenias poT pREar VErias 4,223 53,627
Total 2,654 3458 1 &A4 261

Al 3] d= diciembre del 2019 v 201K, proveedores representa facturas por la compra de
iencs v adqusadin de seracios.

Al 31 de dicsembre del 2019 y 2018, coentas por pagar [ESS incluye pnncipalmente apone
mdividual v patronal por USS 10536 v USS 10413 respectvamente v préstamos
gquiroprafanos por USS 2,408 v LSS 1,947 respectivamente,

Al 31 de howembre del 2015 v 2018, cuentas por pagar vanas incluye principalmente
depasaitos no identificados por LISS 213 499 v LSS 294 359 respectivamente

14 OBLIGACIONES A LARGO PLAZD
Al 31 de deciembre de 2019 v 201 8. obligaciones a largo plazo consistian dz lo siguienie
31 de Diciembre
2019 2018
(158 Dedtares)
Oblizgacioncs financieras = Bance Amazonas § A M8 180 46,867
Obligaciones financierns — Bancoe de Guayaquil 5 A 19 584 10.724
Dbligaciones financierns — Banco de Machala 5 A 27342 47118
ALCIOMmISEAs 41621 41631
Subitotal SI6.727 166332
i+1 Porcion comente de obligaciones a large plazo 288.785 T7.763
Total 24T 042 BE 569

Al 31 de diciembre del 2019 el vencimiento anual de ln obligacion a largo plaro es como
sigue

Al  Amagonas Cusvaqul  Machals  Joml

(LS Délares)

000 255097 12070 21618 288.785
w21 193.083 7.514 5724 206321
148 180 19.584 27342 495106
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14 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion

Al 31 de diciembre del 2018 el vencumignto anual de la obhigacion a largo plazo & como
sigue:

Ao Amazopas Uwavaqul Machals Tosal

(L5 Diolares)
2019 46 860 11,140 |9 TT6 77,785
Hi2x) 0 | 2070 21 &1E 15688
M2l 0 7514 5724 13.258
46, 864 3724 47118 124,711

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las obligaciones con Banco Amazonas 5.A.
representan tres operaciones de orddito pagaderas en veinhicuatro dividendos mensuales
con plazes de vencimiento hasta octubre de 20271 v tasas de interés pactadas entre ¢l
8.22% v §,95% anual

Al 31 de diciembre de 2008 v 2018, las obligaciones con Banco de Guavagquil 5.4,
representa operacion de eredito concedido el 22 de umo de 2008 por LSS 350040
pagadero en treinta v seis dividendos mensuates con venomiento én julio 5 de 2021 v
tasa de nterés del §.00%,

Al 31 de dictembre de 2019y 2018, 1as abligaciones con Banco Machala 5.A | representa
operacion de crédito concedido el 5 de marze de 2018 por USS 60.000 pagadero en

treinta v seis dividendos mensuales con vencimiento en marze 5 de 2021 v 1asza de interés
del 8,95%.

BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obhigaciones por beneticios defimdos consisien
de lo siguiente

31 de Dicrembre
e R R 2014
LN Failares)

Comienre.

Decima wreer sneldo 3678 4215
Decimo cuarto sueldo 17.575 [6. 189
Vacaciones G5, 592 56584
Pamicipgcion de trehajadores 18316 57,136
Total comente 136161 134, |48
Dezahucio 11,847 [6 3R
Jubtacion patronal 27.690 27,690
Tedal ne cornente in 537 435 GUR
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15 OBLIGACIONES POR BEMNEFICIOS DEFINIDOS (Continuacion)

El movimiento de fas obligaciones por beneficios definidos por jubilacion patronai y
desahucio durante los afos 2019 v 2018, fue como sigue:

31 de Diciembre

2019 8

{8 Iilares)
Saldo imcal, enero | 43 9Og 37,524
Prowisiones con carpo a resultades del afo ] 12.834
Cranaticrs gopanal - ORT con cargd o patnmomo 0 {4 428)
Pagos (4461 (1932
“aldo final, diciembre 31 30537 43998

Al 31 de dictembre de 2019, Ta Compaiia no re@strd provisiones por estos beneficios,
mientras gue, al 31 de diciembre de 2018, la cbligacion a largo plazo por beneligios de
Jubilacion Patronal v Desahucio fue realizado por la empresa Actoana Cila Lida, en
cuyo informe s¢ indica que s utilizo la sigwente informacian:

Hipdtesis Actuariales

ail8
Tasa de descusnto fimanciero (A) 7.72%
Tasa de rendimiento financiero N/A
Tusa de incremento salarial 1,50%
Tasa de rotacion 23 84%,
Tabia de mormalidad e invalidez T™ IESS 2002

(A} Para la valoracion actuarial se aplice como metodologia para obtener la tasa de

descuento, los rendimientos promedio de los bonos corporativos ecuatonanocs de
altz calidad en funcidn de su plazo de duracion,

Informacion Demografica

2018
No. de rabwjadores acovos al final del afo B
Mo de ubilados 1
Mo de salides al final del penodo H
Tiempo de servicio promedio de los rabajadores acnvos 318
Edad promedio de los trabajad ores activos 3263
Vida Leboral Promedio Remanente T.EI
Ingreso mensual promedio actvos LS5 55
Pension mensual promedio Jubilados NIA
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16 PITAL SOCIAL ¥ RESERVA LEGAL
Capiral Social
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscnto y pagado de fa Compaiia

esta conformadeo por | 20,800 participaciones ordinarias v nominativas de USD 1,00
cada una. La estructura accionana es como s1gue

Accignistas Porcentupe Mo, Acciongs (U5 dolarnes)

Jorge Lws Rosero Tons 5,993 %y 12072 12072
Juba Carlots Toms Guerrs Q00T By 108,728 108 728
Total TG0 %y 1200 Bk 120,804

Resarva [esal

La Lev de Companias establece que un valor no menor al 0% de la utithdad neta anual
sea apropiado como réserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social susento y pagado; esta réserva no pueds ser distnbuida a les socios; pere puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras © para aumento de capital

17 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 los gastos administrativos consisten de lo siguiente;

31 de Diclembre

R K 018
(LIS {lares)
Cashos de oficina B33 B34 E56 5494
oming TE3 ER3 GIRGAT
Mantenimienta v/o reparacionss 207439 309153
Comisionegs en vemntas B2276 2Kl 269
Servicios basicos R2.49] TB.278
Imipuestos tasas v coninbuciones 47,003 42204
Seguros 23774 249 641
(rastos de viaje 20,9646 75.285
Combustihles v lubneantes (0318 6,623
Perdidas 4% &, B0
Provision de Jubilecidn v Desahusio 0 12,834
Putentes v marcas 0 0,404
Almacenaje ranswaro i 3.076
Conecel ] G0
Oitros gastos P13 018 75849

Total 2232252 TABGH635
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I8 MOVIMIENTOS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Compafia en su giro normal de operaciones mantiene operacion con parte relacionadas,
las mismas que se detallan a continuacion:

» La Compailia vende a sus partes relacionadas. Las ventas por esie concepio
ascendigron a USS | 133,245 y USS 793 397 respectivamente

o La Compafia compra a sus partes relacionadas Las compras por este conceplo
ascendieron a USS 62.714 v USS 144 445 respectivamente.

= Las cuentas por cobrar resultaron por concepto de prestamos

o L.as cuentas por pagar resultan de préstamos recibidos entre [as relacionadas.
Un detalle de fos saldos con partes relacionadas que resaltan de las transacciones antes
mdicadas al 31 de diciembre de 2019 v 2018, g5 como sigue:

31 de Diciembre
9 218
PN Dolares)

AcHvios cOrrentas:
{uenias por cobrur

Telecomunication City 8.4 i 30,3640

Transcash 5.4 Inl8lg 126971
Testal D181 157337
CHentas por pagar

Telecomumeation Crfy 5.4, H 679

I'ranscash 8.4 0 483
Toal 0 2 162
Wentas:

Telecomumezntion City 5, A 133406 261150

Transcash 5.4 BUE 977 532,223

Carlota Tons Guerra RG2 24
Total 1133245 793397
Ciaslos:

Telecomumisaton Ty 54, 49,359 1378972

Ingenseria, Distribucion y Representacion [DR §.A, 6.000 B.000

Transcash 5.4 T.353 473
Total 62714 144 445

Las transacciones efectuadas con compaiias relacionadas al 31 de diciembre de 2019 v
201 % se efectuaron en |os terminos v condiciones sinulares a las acordadas con terceros
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19 IMPLESTO A LA RENTA
lmpiesio a la renta cormente

La Compafita remsteo la provision para el page del 15% para los empleados e impuesto
a la rentz anual por los peniodos que tenminaron el 21 de diciembre de 2019 v 2018, de

la SlngIE-'IltE‘ MiAnera:
31 de Diciembre
2019 2018
{0 Detlares)
L'tihidad Contable {4 322 114 A8 043
i -1 Provimon participacron empleados | 5%2) iB1 { 48318y [ 57.158)
{ +} Gastos no deducibles [74.161 222
Subtotal base impomikle para impuesio ala renta 447 555 573 099
i+} Ceneracion de impuesto diferido por prov. de jub v
desahucio ] L1670
Total Base imponthle 447 955 34 TER
# Impoests s la rénis comments (255 de LSS 447 055 4 LSS
573.099) (C) (111989 (143 275)
#  |mpuesto g la renta difendo (255 de USS 11 670 afip 2018} o[ 28T
i) Impuesto-a fa renta causads { 111989 [ 146192}
i -} Impuesio minimo (o g (623715
Ltlidad neta del gertico (A=-B-LC) [&1.805 180612

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el impuesto a fa renta regstrado se obtuve como
resultado de aplicar la tanfa del 25% a la base imponible determinada para esos aftos.

Informe de cumplimiento de obligaciones nbutanas

Mediante Resclucion NAC-DGERCGC15-00003218 de diciembre 24 de 2015, el
servicia de Rentas Internas (SRI) reschvio que los mformes sobre el cumplimiento de
obligaciones imbutanas scan presentados hasta el mes de wlio de cada afo de
conformidad al novens digito del RUC. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas
a tener anditona externa, deberan presentar oporiunamente a los anditores externos para
su revision, los anexos v cuadros referentes a informacion tributaria conforme a
mstructive y formatos proporcionados por el 3R1 A la fecha del informe auditado. fa
Compaftia, mantiene en proceso la preparacion de dicha mfsrmacion,

20 COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
La Admimstracion manifiestz que no existen contingencias operalivas, laborales ni

tributanas que pudieran onginar ¢l regstro de eventuales pasivos significativos al 21 de
diciembre de 2019,

29



CONEDERA S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 v 2018

21 GESTION DE RIESGO

Las Compafiias estan expuesias a vanos nesgos en relacion a los mstrumentos
financierces, a1 bien no actia en los mercados de inversiongs especulativas, los pnncipales
son ¢l nesgo de mercado. e nesgo de credito v el nesgo de hquidez

La Admimstracion de la Compaiia revela que los nesgos antenommente ¢itados son
bajos por estar debidamente controlados v en otros casos por no ser aphicables en su
totalidad como se indica a contimuacion;

Rigsgo de mercado - Es el nesgo de que el valor razonable o los flujes futuros del
efectivo de un mstrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de
mercado Los precios de mercado involueran los siguientes tipos de nesgo.

Riesgo de la rasa de imterds - la Compafiia 00 tene activos que generen inlereses, los
ingresos v los flujos de efectivo operativos son independientes de los cambios en Jas
tasas de nterés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo plazo que
mantiene |a Compafila es un prestamo de socio que no tienen fecha de vencimiento
tmpoco generd costo financiero.

fiespa del fipo de cambio,- la Compaiia no mantieng transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda diferente al delar de los Estados Umidos de Aménca, por lo anto
no esti expuesta al riesgo de cambio resullante de la exposicion de varias monedas.

Rigsgo de crédito - Es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumentc financiero o contrato comercial, produciéndose una perdida
financiera.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de nesgo crediticio, hene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realice & clienles con un
adecuado histonal crediticio, La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalia
penodicamente para los clientes mas importanies

Bigsgo de hquidez - Es la posibalidad dz que situaciones adversar de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquindos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesadades de capital de trabajo. a precios de
mercado razonables, o de gue 1a Compaiiia no pueda llevar a cabo sus plancs de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de bgqmdez del 147 (158 en el 2018) refleja que hay suficientes activos
liquidos para cubnir los pasivos comentes. Es politica de |a Compadiia mantener indices
de hqudez adecuados para cubnr sus obhgaciones comentes en forma oportuna y sm
costos adicionales a los pactados
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21 HECHOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 de 2019 (fecha de cierre de los estados hinancizeos) v jumo 4 de 2020
i fecha de conclusion de la auditonal no existen hechos que pudieran suponer una alteracion
sismificativa en la presentacrdn fel de los estados Rnancieros del wio 2019, salvo por 1o
EXPUEStD 3 cOmtInuacion

Crisis Sanitaria por Pandemia del COVID-19
Antecedentes a nivel internacional

En diciembre de 2019, se presento por pnmerm vez un brote gpdemico de neumonia de
cansa desconocida en la cindad de Wihagn, prosancra Huber, en la Republica de China,

En febrero |1 de 2020, la Orgamzacion Mundial de 1z Salud - OMS informao que el nombre
aficial para esta enfermedad sena COVID-19 (seronimo de las palabras en mplés
Coronavirus Disease 2019 ) provecada por un nuevo vires denominado con el nombire
ofigial SARS-Co V-1 i Sindrome Respiratono Agude Grave Coronavirus 2} cuvos sintomas
son fiebre, cansancio, tos seca, dolor de garpanta, problemas de respieacion, negmonis e
instficiencta de vanos organcs gue pueden causar complicaciones médicas graves y en
algunas personas, ld muere,

Entre los meses de enero, febrere v pnmera semana de marzo de 2020 la propagacion
mastva de esta-enfermedad fue tan raprda que sobropaso las 1000 personas contagadas
en |14 paises, 6.000 personas fallecidas y ofros rmles de personas gue estan luchando por
sus vidas en los hospitales, por lo que, en marzo 11 de 2020, la OMS declare como
Pandemma a fa enfermedad COVID-1%,

sepun la OMS, la enfermedad COVID- 19 se puede mansmitir de persona a persona a traves
de las goticulas de saliva procedentes de |2 nanz o la boca que salen despedidas cuando una
persona infectada tose o exhala o cuando una persona se toca los ojos, naniz o la boca
después de tocar objetos v superficies contaminadas con fas poticulas de saliva de una
persona nfeciada Por eso, es importante para prevenir el contagio masive, evitar ¢l
contacte comunitano coexistente en el desarrollo de actividades habituales en 1a sociedad,
mantenerse & mas de | metro de distancia de una persona gue se encuentre enferma v usar
las protecoiones necesanas para no contagarse, Para el ratamiento meadico de una persona
contamada se esta empleando vanos farmzcos de forma expenimental vio con uso
COMPASLYVO, VA qUe 20N noe exisie un tratamiento antiviral especifico pera esta enfermedad.

Antecedentes o nivel nacional

En Ecuador, el primer contaggada fue una mujer de 71 afios de edad que ambo al pais en
febrern 14 de 2020 desde Madnd - Espafia, quien luego presentd sintomas relacionados con
la enfermedad, pero no fue hasta febrero 29 de 2020 gque ¢l Minsteno de Salud Poblica de
Ecuador anuncid el primer caso confirmado de coronaviros, sendo ¢l tercer pais de la
regndn en presentar infectados dentro de su temrone.
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22 HECHOS POSTERIORES (Continuacién)

Antecedentes a nivel nacional (Continaacion)

Hasta abnil | de 2020 segun cifras oficiales del gobwerno ecustonanc se contabulizaban
2,758 contagos v 98 fallecvdos, comartiendolo en ¢l pals sudamencano con mayor cantidad
de afectados per capita

Principales medidas adoptadas por el Gobierno para contrarrestar el contagio del
COVID-19

1.

Yad
'

Se declara ¢l Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos de la Red
Publica Integral de Salud por el penodo de duracitn de sesenta (60) dias a partir de
marzp 12 de 2020, pudiendo extenderse en caso de ser necesano, ante la mmunente
posibilidad de los efectos que ocasionaran la enfermedad del COVID-19, v entre otras
medidas dispone que el Comité de Operaciones de Emergencia Nacional (COEN)
coordine ¢on los Gobrernos  Awtdnomos Descentralizados las directnices para la
aphicacion del presente acverdo {Acuerdo Ministerial No. 00126-2020 suscrito por
el Ministro de Salud publicado en Registro Oficial No, 160 en mareo 12 de 2020),

Se dispone el Aislamiento Preventive Obligatono ( APO) a parir de marzo 13 de 2020
por un periodo imnterrumpido de 14 dias que deberd cumplir todo viajers nacional o
extramero que ingrese al territorio nacional v provenga de cualquier pais que tenga
personas contagiadas del COVID-19 (Acuerdo Interministerial No. DN
suscritos por Minksterio de Gobierno y Ministerio de Relaciones Exteriores ¥
Movilidad Humana en marzo 12 de 2020).

Se dispone entre otras medidas, [a suspension total de todos los vuelos de compaiias
de aviaciiom que transporten pasapenos desde destinos intemacionales hacia of Ecuador
durante marzo 17 hasta abnl 3 de 2020, exceptuando los voelos que dmicamente
transporten hienes, mercadenias, comespondencia v envios postales, o msumaos v ayvuda
humanitana v smutana (Acwerdo Interministerinl No, OIMKNN3 suscritos por
Ministerio de Gobierno y Ministerio de Relaciones Exteriores ¥ Movilidad
Humana en mareo 14 de 2020),

Se dispone entre otras medidas, la entrada al Ecuador de personas extranperas que
arriben por via aérea, mantima o terrestre, s¢ dispone el crerre de los pasos fronterizns,
se suspenden todos los evenfos masivos que supere 30 personas asi como el
funcionamiento de cines, mmnasios, teatros, concienos, fungiones de circo. reumones
o similares, s¢ prohibe las visitas a contros geromtolégicos 2 nivel nacional para
proteceiin de la poblacion adulia mavor que ¢ la mis vulnerable al comtagio del
COVIT-19 (Acta de Sesidn del Comité de Operaciones de Emergencias Nacional
- COEN de marzo 14 de 2020,
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22 HECHOS POSTERIORES (Continuacidn)

Principales medidas adoptadas por el Gobierno para contrarrestar ¢l contagio del
COVID-19 (Continuaciin)

5. Sedeclara el estado de excepcion por calamidad publica en todo el lemitono nacienal
que regira por 60 dias desde marzo |6 de 2020, a fin de contrelar la siacion de
emergencia sanitana ante los casos confirmades de personas contagadas de COVID-
1% en Ecuador: se suspende la jornada presencial de wrabajo duranie el 17 al 24 de
marzoe de 2020 (El COEN mantiene suspendida las jormadas hasta el 3 de abnl de 2020
para todos los empleados v mabajadores del sector publico v del sector privado,
pudiendo scogerse &l teletrabaje si su actividad lo permite, se excepiua de esta medida
las empresas y personas euvas actividades son esenciales para proporcionar a la
poblacion de servicios phblicos, abastecumiento de viveres, servicios médicas,
servicios financieros, segundad, comunicadores sociales v personal médico, sanitano,
de socorro v del personal de mansporte publico admimistrado por las entidades
estatales, en especial, los que permitan combanr ta propagacion del COVID-19; 58
suspende el ejercicio del derecho a la libertad de rdnsito vy el derecho a4 la libertad de
asociacion vy reumsdn, con la finalidad de mantener una cuarentena comunitara
obligatona con el propésito de contener el contamo de la enfermedad, solo pueden
tranzitar fuera de sus hogares, |as personas para abastecerse de alimentos, combustibles
y por atercion medica; se declara el toque de queda por lo que 1o s¢ podrd circular en
las vias v espacios publicos a nivel nacional desde el 17 de marza de 2020 desde las
| 9HOO hasta la SHOOD dal dia siguieme, sdlo para Ia provineta del Guavas el horano es
de (GO0 fasta fas SHUT (£ COEN mantene esta medida fiasta fa presente fechal,
i Decreto Ejecutivo No 1017 de marzo 16 de 2020),

Considerando que las medidas para contrarmestar 1a crisis samitana ocasionada por gl
COVID-1? adoptadas por el gobierno nacional son parecidas a las tomadas por los
gobiernos de aguellos paises en que esta Pandemia se mantiene por mas de tres meses
debido a la propagacion masiva de esta enfermedad v a la ausencia, por el momento, de
un ratamiento médico eficaz contra el virus, las operaciones de la Compania son
imciertas v van a depender en gran medida de la evolugion v extension de la Pandema
en 0% proximos meses, asi como de la capagidad de reaccion v adaptacidn de todos los
agenles econdmicos impactados,

En gste s2ntido, en la actualidad va se ha producido el ceze de ta actividad desde marzo
16 de 2020 como consecuencia del COVID-19, no siendo posible evaluar s dicha
sitmacion s¢ mantendra v en gué medida en el futuro,

En todo caso, las consecnencias denvadas del COVID-19, se consideran un hecho
POSIETION GUe no reguiste un guste en los estados financieros del ejercicio 2019, sin
perjweto de que deban ser obseto de reconocimiento en los estados financieros del
grervicio 2020
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2 W POR __ SUPERINTENDENCIA _ DE

Entre ¢l 31 de diciembre de 2019 ifecha de cierre de los estados financieros) v el 4 de
junio de 2020 (fecha de mforme de auditoria), la Administracion considera gue no
existen hechos posteniores (que alteren signilicativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 o que requieran ajusien o revelacion, excepto el
mencienado en la Nota 22




