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AGESLRIAS ¢ HOGOCIOS

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miembros de Iz Junta General de Accionistas de CONEDERA S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONEDERA S.A., gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el pattimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financierns del periodo 20135 fueron vevisados por otras auditores quienes ¢on
fecha 29 de abril de 2016 emitieron su informe sin salvedades.

En nuestra opinién los Estados Financieros adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CONEDERA S.A.,
al 31 de diciembre de 2016 de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Finandiera,

Fundamento de Ia opinion

Muestra auditoria se ha efectuado de confarmidad con las normas internacionales
e auditorfa - NIA. Nuestras responsabllidades de acverdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Respansabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la entidad de acuerdo con lo sefialado en lag disposiciones del
Codign de Etica para Profeslonales de Contabilidad emitido por el IFAC
International Federetfon of Accountants, y hemos cumplido las responsabilidades
de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para emitir nuestra opinign.

Responsabilidad de |la Administracion

Lz administracion de la compafile es responsable de la preparacién vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi ¢como del control
internc que la administracidn de la compaiifa considere necesario para permitir
la preparacicn de estados financleros consolidados libres de errores importantes
debldo a fraude o error.
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En la preparacion de los estados flnancleros, la Adminlstracin es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como un negocle en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados, salvoe que la
administracion se proponga liguidar l2 compafifa o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los encargados de gohierno son
responsables de supervisar el proceso de presentacién de los informes financieros
de |a Entidad

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion materlal
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude ¢ error v se
consideran materlales, sl, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que [0s usuatios
toman basdndose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actlbud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Ademas:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecclon debida
a error, ya que &l fraude puede impiicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusion del

control interno.

s Obtenemos conacimiento del contral interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimlentos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, ¥ no con |a finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la compafiia.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y Iz
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la direccion.
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o Concluimos sobre lo adecuado de utifizar, por parte de los
Adminlstradores, |z base contable de empresa en funcionamiento v,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre |a
existencla, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
copacidad de la compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre matetial, se
nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiclones futuros pueden ser causa de que la compaiifa deje de ser una
empresa en funcionamienta,

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y et contenido de los
estades financieros, incluida la informacion revelada, v si 1os estados
financieros representan las transacciones y [0s hechos subyacentes de un
modo que expresen la imagen flel,

Comunicamos con los responsables del gobhiermno de la compafifa en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y €l momento de realizacion de (@ auditorfa
planificada y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier
deflciencia significativa del contro! interno gue identificamos en el transcurso de
la auditotfa,

Otros asuntos
La opinibn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias y las
recomendaciones sobre aspectos tributarios por el gjerciclo fiscal terminado al 31

de diciembre 2016 se incluyen en el cuerpo del Informe de Cumplimiento
Tributario que sera emitido segin normativa al 31 de julio de 2017.

Guayaquil, mayo 23 del 2017
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CONEDERA S.A,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Con cifras correspondientes al 2015)
Valores expresados en ddlares americanos

ACTIVOS
Notas

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y Equivalentes de Efectlvo 5
Inverslones financleras
Deudores comerclales y Otras Cuentas por Cobrar L
Activos por Impuestos Corrientes 7
Inventario B
Pagos por anticfpacdos
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fropledad, Planta ¥ Equipo, netos 9

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

2016

625.351
1,681,485
53.220
1.393.497
131.528
3.885.081

239.853
339.853

4,224,934

Las notas expllcsthas 1 9 18 son parte Integrante de los sstado: fhancieros

2015

304.851
15.000
2.000.761
00.411
1.263.001

53457
3.697.481

344,017
344.017

4.041.496

Ing. Jorge Rosero
Gerente General

Contadora




PASIVOS Y PATRIMONIO
Nokas 2016

PASIVOS CORRIENTES
Acreedores Comertlales 10 1.084.066
Ohbligaciones can Instituciones Financieras 11 414.801
Baslvos por Impuestos corFlentes 7y 15 123.02%
Ohligaciones con el IESS 9,723
Obfigaclones con [os empleados 84.530
Obras clentas por pagar 176,479
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.R04.629
PASIVOS ND CORRIENTES
Obligaclones con Instituciones Financieras 11 73,408
Obligaciones potr beneficios definldes 12 39.203
Obllgaclanes con acclonlstas 41.6M
TOTAL PASIVDS NO CORRIENTES 154,232
TOTAL PASIVOS 2.048.861
PATRIMONIO i3 .
Capital Social 120,800
Reservas 0.989
Resultados Acumulados 77.7210
Resultades Acumulados por Adopeldn NIIF 1.863.446
Otros Resultados Integrales {9.974)
Resultado del Elerdicio 114,102
TOTAL PATRIMONIO 2176.073

PASIVOS ¥ PATRIMONIOS TOTALES

2015

547.338

283,789
11.742
B4.067

316,384

1.343.3249

226,371
35.262

AGA.518
630.151

1.973.471

120,800
2.075
6.482

1.363.446

(3,918)

Ing. Jorge Rosero
Gerente General

[ . Cumbe
ntadora
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CONEDERA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS GLOBALES
2§10 TERMIMADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Con cifras correspondientes al 2015)
Valores expresados en ddlares americanos

HNotas 2016 2015

Ingresos de Actividades Ordinarias 14 6,284,701 7.249.630
{-) Costo de Ventas {4.756.654) _[(5.313.893)
Utiltdad Bruta 1.528.047 1.935.737
CTtros Ingresos 14 77.284 3.785
Gastos Administrativos {1.161.418) (1.476.351)
Gastos Financieros " {114,948y (114,626)
Otros Gastos (127.104} (156,119
Utllldad antes de |la Participacion de

Trabajadores @ Impuestos ala Renka 201.771 192,426
{-) Participacion de trabajadores 15 30.266 20,864
Utilidad antes de impuesto a la renta 171505 163.562
() Impuesto a la renta 7yis 52.4 B4.420

Utiltdad neta

114.102 = 79442

Las notas explicakivas 13 1% son parte Integrante de los estados flagn cleros

Ing. Jorge Rosero
Gerente General
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CONEDERA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Valores expresados en dilares americanos

. 2016 2015
FLUJO DE EFECTIVD POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

LKilidad neta del perinda 114,103 79,142
AJUSTES POR:

Participacldn de trabajadores e Impuesto a la renta 87.664 113.204

Reservas {7.914) -

Ajuste por depreciaciones y provisignes 13,571 43.55R
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS '

Aumento / Dlsminucidn de Deudores comerclales y otras clentas por cobrar 319276 {249.489)

Aumento § Cisminucién en Inventarios {130.498) 340,054

Aumento § Disminuclén en Anticipo Proveedores (78.071) -

Aumentg § Disminucldn en Otros Activos - 28.489

Aumenta f Blsminuclén en Acreedores Comerclales y obras cuentas por pagar J62.654 {11.895]

Almento } Disminucion en Beneficlos a ampleados (326.434) -

Aumento f Disminuclén en Obros pasivos i {2014y  (106.792)
EFECTIVQ NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION 372,343 237.249
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propledades, planta y equipos (5.465) {5.686)
EFECTIVO NETO USADD POR ACTIVIDADES DE INVERSION (5.465)}  (5.686)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Préstamos 430,484 -

Inversidn Flnanclera - (15.000)

Pago de préstamos ) f476.861)  (194.079)
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (456.277) (141.515)
Aumento / Disminuelén neta en Caja v Bancos ¥ equivalentes de efectivo 320.501 90.048
Caja, Bancos y equivalentes de efiective al principto del afio 304,850 214,802
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL aNa 625.351 304.850

Las notas explicatives 13 12 son parte Integrante de los estados Nnand

Ing. ijae Rosero P Ll Cumbe
Gerente General ' Contadora
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CONEDERA S.A.

_NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AND TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Con cifras carrespondientes al 2015)
Valores expresados en dofares amerlcanos

1. Identificacion y actividad econémica

CONEDERA S.A. se constituyd en Guayaqguil - Ecuador 2l 01 de junio det 2005;
mediante Resolucién No. 05.G.11.0003514 de la Superintendencia de Compafiias,
con fecha 10 de junio de 2005, fue aprobada su constituctén; Inscrita en el Registra
Mercantil del Cantdn Guayaquil el 10 de junio del 2005, bajo el nimers 27,721 del
repertorio.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de equipos de computacion,
incluido sus partes y piezas.

Mediante Resalucién No. SC-IC-DNASD-5AS-14-0003074 de fecha 09 de mayo del
2014 se aprohd la reforma al ohjeto social y estatutos de la compafifa; siendo este
la fabricacidn y ensamble de equipos electionicos y eléctricos (computadoras,
celulares, televisores, laptops, aires acondicionados, lavadoras, entre otras).

El 14 de diciembre del 2015 se inscribid en el Registro Mercantll del Cantdn
Guayaqull, con el ndmerc de repertorio 59.714, el aumento de capital de
US4$120.000 por parte de sus acclonistas.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2.2 Base de medicldn
L os estados financieros han sido preparados sobre la base def costo histérico,
excepto por los activos ¥ pasivos financieros medidos al costo amortizado. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable,

2.3 Moneda Funclonal y de Presentacion
Toda la informacidn es presentada en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compafifa y de curso legal y de unidad
de cuenta deal Ecuador desde maizo del 2000,

10
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2.4 Uso de Estimaclones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requlere que 1a gerencia efectle
estimaciones, utilice supuestos para la mediclén de algunas partidas inctuidas
en los estados financieros ¥ use su orlterio al aplicar las politicas contables
en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se reguiere
presentar en los mismos. A pesar de gue pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y los supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias, por los que no existe un riesgo
significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los
estados financieros.

Las estimaclones y supuestos relevantes son revisados regulammente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Las estimaciones mas slgnificativas con relacién a los estados financieros
corresponden a la cobranza dudosa, la depreciacion de propledades, plants
y equipn, [os beneficlos sociales, el Impuesto a la renta y la participacién de
los trabajadores cliyos criterios contables se describen més adelante.

La Gerencia ha ejercide su juicio critico al aplicar las politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Pollticas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
Et efectivo se compone del dinero disponible, los depdsitos a la vista en
bancos.

3.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presentan al valor razohable, por lo que se realiza
una cuantificacion real del valor del cobro.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro
dudoso sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades
pendlentes al final de cada perfodo.

La estimacidn para pérdidas de deudores comerciales y otfas por cuentas por
cobrar representa la mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidas que
podrfan incurrirse en deudores comerclales, Las adiciones a la provisidn son
hechas con cargo al estado de resultades.

11
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3.3

3.4

Para propdsltos del célculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso,
la gerencla realiza revisiones periddicas y sistematicas de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, para identiflcar riesgos inherentes y
evaluar la recuperacidn colectiva de su cartera.

Inventarios

Los inventartos estdn medidos al costo o e} valor neto realizable, el gque sea
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negoclo, menos los costos para poner las exlstencias en condicidn
de venta. En caso el costo sea mayor al valor neto de realizacién se reconoce
dicho exceso en el resultado del ejercicio.

El costo de fas existencias se determina utilizando el método de promedio
ponderado e incluye todos los desembolsos incurridos en su adquisicion, asf
como o5 otros costos incurridos para llevarlos a su localizacion v condicidn
actual listos para su venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otvas partidas similares se
deduclran para determinar el costo de adquisicion. '

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicion a través de
la identificacidn especifica incrementado por los gastos de Tmportacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

La estimacion por desvalorizacidn de exlstencias se determina de manera
especifica, de acuerdo a su nivel de rotacidn v a criterio de la Gerencia. Dicha
estimacidn se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren iales
raducciones.

Prapiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos fa
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya
sufrido a lo largo de su vida dtii. El costo de propiedades, planta y equipos
comprende su precio de compra mas todos los costos atribuibles
directamente para ubicar vy dejar el activo en condiciones de uso segun lo
previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los
resultades cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un
activo solo se capitalizan cuando sea probable que la Companila obtenga
beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento estdndar
originalmente evaluado para dicho activo. El costo ¥y ta depreciacion

12
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acumulada de los bienes retirados o vendidos se elimihan de las cuentas
raspectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del
gjercicio en que se produce.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula utifizando el método
de linea recta sobre la base de sus vidas Ufiles estimadas. La vida dtil, el valor
residual v el método de depreciacidn son revisados en forma periodica por la
Gerencia sobre la base de los beneficlos econdmicos previstos para los
componentes de propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Afos
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computo 3

La utilidad o pérdida que surja de! retlro o venta de un activo de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados,

3.5 Obligaciones
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurrldos, Estos préstamos
se regisiran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencldn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el métoda de interes efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican comio pasivo cortiente a menos que
la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.

3.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son reconocidas
micialmente a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior ai reconacimiento inicial, se miden al costo
amortizada usando el método de interés efectlvo,

3.7 Costo de Financiamiento
Los costos por préstamos se reconacen coamo gasto en el ejercicio en el que
son incurridos.

13
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3.8 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable
que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y es posible
estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas
en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado de
situacion financiera. Cuando el efecta del valor del dineroc en ef tiempo es
Importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que
S€ espera incurrir para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconoccen en los estados
financieros. Estos se revelan en notas a los estados financieros, a menos que
la posibilidad de que se desembolse un flujo econdémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados finandieros y sdlo
se revelan cuando es probable que se produzcan Ingresos de recursos.

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de {a Republica del Ecuador establece la obligacidn
por parte de los empleadores de conceder jubllacldn patronal a todas
anquellos empleados que hayan cumpildo un tiempo minimo de servicio
de 25 afios en una misma compafia. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficlos definidos sin asignacion de fondas separados.

Dicho Codigo ademds establece que en aguellos casos en que la relacidn
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una
bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario
multiplicado por el niimera de afins de servicio.

El costo del beneficio por jublfacidn patronal e indemnizacion por
desahucio es registrado mediante la constitucion de una provision que es
llevada al gasto de! ejercicio, en base al calculo actuarlal efectuado por
un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de las provisiones constituidas.

(i Beneficlos a Corto Plazo
Las obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son

medidas sobre una base no descontada v son contabllizadas como gastos
a meadida que el servicio relacionado se provee.
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Se reconoce un pasive si la Compafila posee una obligacion iegal o
Implicita actual de pagar este monto como resultade de un servicio
entregado por el empleado en el pasado vy fa obligacién puede ser
estimada con confiabilidad. Las princlpales acumulaciones reconacidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera
remuneracidon, decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia, los mismos que son contahilizados como gastos en la medida
gue el servicio relacionado es provisto por el empleado.

(i) Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese [aboral son reconocidas
como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar
marcha atrds, a un plan formai detallado ya sea para, dar término al
contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.9 Impuesto a las gananctas

3.10

3.11

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en Ja cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccion cuyos resultades se registran directamente en el patriimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente tamblén se registra
en el patrimonic neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de
la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los esfados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
partidas conciliatorias producidas por gastes neo deduclbles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afic 2016 fue
calcuiado utilizando la tasa vigente tiibutaria del 229%.

Resatva legal

L a Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10%
de la utllidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que
represente el 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a adsorber pérdidas incurridas, pero no disponlble para el pago de
dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propledad del bien, el monto de ingreso puede ser
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medido confiablemente y la cobranza correspondiente estd razonablemente
asegurada. Elngreso registrado es el monto de la venta netn de devoluciones
y descuentos,

Los oiros ingrasos son reconocidos cuando es probable que los beneficios
econdmicos asodados a [a transaccidn fluyan a [a Compafifa v el morto de
Ingreso puede ser medido confiablemente ¥ forman parte de los ingresos de
actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente dei momento en que se pagan, y sa registran en los
perindos con 105 cuales se relacionan.

Compensacion de saldos
Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives
con los pasivos, ni los ingresos con los gastos.

4. Administracion de Riesgos Fingncieros

{1}

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que s resumen a continuacion:

Rlesgo de precios

La Compadia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precios de sus Inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo
preclo de venta. La Gerencia ho espera gue estos varien de manera
significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interes

Los ingresos vy los flujos de caja operativos de la Compafiiz son
independientes de (os cambios en las tasas de interés dei mercado debldo a
que sustancialmente la deuda de ks Compafifa esta sujeta a tasa fifa.

(iif) Riesgo de credito

El rlesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente no cumple con sus abligaciones contractuales, vy se
origina prindipaimente de Yas cuentas por cobrar de Ja Compafiia.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo ia cual se analiza a cada cllente huevo individualmente en 1o que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
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y eh algunos casos referencias bancarias. Los cfientes que no cumplen con
la referencia de solvencia sdlo pueden efectuar transacciones mediante

prepagos.

{iv} Riesqo de liguidez

El riesgo de liquidez es el tiesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligariones asociadas con sus pasivos financieros
financieras que son liguidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros, El enfogue de la Compaiiia para administrar la liquidez
as asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con [a liguidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar su reputacion.

(v} Riesgo operacional
E! riesgo operaclonal es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los proceses, el personal, la
tecnologla e infrasstructura de la Compafiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de credito como aquellos
Hesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafila es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar fa prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion, con
la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control
que restrinjan la iniciativa v |a creatividad.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos es como
sigue:

2016 201%
Caja 24.156 20.140
Bancos 601,195 284.711
Total 025.351 304.851

Los valores registrados en efectivo en ¢aja ¥ bancos incluyen depdsitos a la vista en
bancos locales.,
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6. Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Deudores comerciaies y Otras
Cuentas par Cobrar se detalla como sigue:

2016 2015
Clientes (a} 1.690,188 2.016.760
Empleados 21.349 13.053
Otras cuentas por cobrar - 1.000
Subtotal 1.711.537 2.030.813
(-)Provislén de cuentas Incobrables (30.502) (30.502)
Total 1.681.485 2.000.761

(a2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar a clientes
relacionados y no relacionados corresponde a facturas por venta de equipos y
serviclos, con crédito v sin una tasa de inferés determinada.

7. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalie de Activos por impuestos corrientes
s Compong como sigue:

2016 2015

Retenciones en la fuente de
Impuestoa larenta (&) 53.220 60.411
Total 53.220 60.411

fa) Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 e! saldo de la cuenta retenciones en la
fuente esta conformado principalmente por el crédito tributario ne compensado
de los anos 2016 y anteriores,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Pasivos por impuestos corrientes
SE Compone como sigue;

2016 2015

Retenciones en la fuente de VA e
Impussto a larenta  (a) 65.622 199.365
Impuesta a la renta por pagat 57.403 84.420
Total 123.025 283,789
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8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de inventarios son como sigue:

2016 2015
Mercaderia disponible para la venta (&) 1.009.048 1.187.455
Mercaderfa en transito 351.188 72.185
Mercaderia en consignacion 33.260 4.361
Total 1.393.497 1.263.001

(@) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las mercaderias se componen
principalmente de computadoras, equipos portdtiles, equipos de audio y video
Software v otros.

9, Propledad, planta y equipo, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicion de la propiedad, planta ¥ equlpo
¥ sus movimlentos fue como sfgue:

2016 2015
Terreno 311.137 311.137
Muebles y Equipos de Oficina 48.943 48.943
Vehiculos 51.636 51.636
Equipo de Telecomunicacion 466 466
Equipos de Computacidh 17.538 12.073
Subtotal costo 429,720 424,255
(=) Denreciacion {39.867) (80.233)
Total 339.853 344.017

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Saldo al Adquisicianes  Reclasificaclén Saldo al
. 31-dic-2015 31-dic-2016
Terreno 311.137 - - 311.137
Muekles ¥ Equipos de Oficina 48.943 - - 48.943
Vehiculns 51.6346 - - 51.636
Enuipe de Telecomunicarifn 466 . - A6l
Equipns de Computaciin 12,073 5.465 - 17,538
Total 424,155 5.465 - 429.720

El movimiento de fa propiedad, planta ¥ equipo por ios afios terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:
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Saldo al Adquisiciones  Reclasificacitn Saldo al
d1-die-2014 31-dic-2015
Terrenn 311137 - - 311.1%7
Muehles v Eguipos de Oflcing 45,147 2,796 - 48.943
Vehiculos 51.635 - - 01.636
Equips de Telecomunleacion 4RE - - 466
Equipos de Computacidn 9,183 2.590 - 12.073
Total 418.569 5.586 - 424.255

10. Acreedores comerciales

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015 la cuenta acreedores comerdiales represeita
facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes y servicios mismas que no

contemplan intereses.

11. Obligaciones financieras

Al 31 de diclembre del 2016, un resumen de las Dbligaclones con instituciones

financieras es como sigue:

Detalle

2016

Banco de Procredit

Préstamo por US$183.000, fasa de interés fija
efectiva anual del 9.62%, plazo 49 cuotas
mensiales, emitido el 30 de mayo 2013.

Banco de Machala

Préstamo por US$32.000, ta=a de interés fija
gfectiva anual del 9.32%, plazo 12 cuotas
mensuales, emitido el 31 de agosto 2016.

Banco Guayagquil

Préstamo por U5$200.000, tasa de interés fija
efectiva anual del 8.95%, plazo 24 cuotas
mensuaies, emitido el 29 de Junio de 2016.

Préstamo pot US$12,500, tosa de interés fija
efectiva anual del 9.33%, plazo 120 dias,
emitido gl 21 de Septiembre de 2014,

Préstamo por US$80.000, tasa de interés fija
efectiva anual del 9.33%, plazo 120 dias,
emitido el 21 de Septiembre de 2016.

25.225

22.241

88.835

12,500

60.000
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Préstama por US$20.000, tasa de interés fija
efectiva anual del 9.33%, plazo 130 dias, 20.000
emitido el 27 de Septiembre de 2016.

Banco Amazonas
Préstamo por U5$100.000, tasa de interés fija
efectiva anual del 9.26%, plazo 90 dias, 100.000
emitido &) 16 de sepliembre tde 2016,

Préstamo por US$75.000, tasa de interés fija

efectiva anual del 9.26%, plazo 90 dias, 75.000
emilido el 14 de diciembre de 20186.
Obligaciones a corto plazo 414.801
Obligaciones a largo plazo 73.408
Total obligaciones 488.209

Los vencimientos de las obllgaciones a largo plazo son como sigue:

2016
2018 53.408
Fotal £3.408

12. Obligaciones por beneficios definidos
Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Jubilacion Patronal 36.799 26.804
Bonificacion par Desahucio 2.404 8.458
Total 39.203 35.262

De acuerdo con disposiclones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos o mas hubieren prestada sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
Iz jubilacidn que les corresponde en su condicidn de aflliados al Institute Ecuatoriano
de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucia
solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compaifiia entregara el 25% de
Ja Yltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,
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La Compafilz no mantiene un fondo separado para este beneficlo, slno que
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el afo 2016,
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. El métado
actuarial utilizado para el célculo de jubilacidn patranal, es el de “costeo de crédito
unitario proyectado™,

Al 31 de diciembre del 2016, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimienta de |2 reserva para jubllacidn patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado v disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece
que la pension mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser mayor
que el salario basica unificado medio del dltimo afio que fug de US$, 366 (LSS, 354
en el 2015), b) 25 afios de servicio como minimo; ¢) bases demograficas del
personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; v, €) una tasa de interés actuarial dal
3% anual.

Patrimonio

Capital Social
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicidn del capital social es como sigue:

Valor . . mx ..
_ ftcciones nominal Participacion US$ %% Participacidn
2016 2015 a01s 2015 2016 201G
Ftosera Toris Jorge Luis L2072 12.072 100 124072 12,072 0.99%  5.99%
Toris Guerra Julla Carlota 108,718 108.728 100 108,728 10B.7:8 90.01% 90.01%
Total i20.800 120.600 120800 120800 100.00% 100.00%

Rastriccion a las Utilidades

a) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa debe
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en e! caso de liquidacidn
de la Companfa, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas
en las operaciones. Para el periodo en revision, se autorizd la apropiacion
para reserva legal de U5$7.914,23,
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14. Ingresos

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias y otros al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Ventas locales 6.284.698 7.249,630
Otros Ingresos 77.283 3.785
Total 6.361.981 7.253.415

15. Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafiia,
para propositos de determinacion del gasto por impuests a la renta por Ios afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las siguientes:

2016 2015
Utilidad antes de participacidn de trabajadores 201.771 192.426
Participacidn de trabajadores en utilidades (30.266) {(28.864)

171.505 163.562
Mas: gastos no deducibles 89.416 220.164
Utilidad Gravable 260,921 383.726
Impuesto a la renta 22% 57.403 84.420
Tasa impositiva efectiva 28,45% 43,87%

16. Contingencias

A la fecha de emisioh de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2012 al 2016 no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas. Consecuentemente, la Compafila mantiene la contingencia por
cualguier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fings fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir revisiones
posteriores las posibles ohservaciones que surjan no serdn significativas.
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17. Evenios subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de aprobacion de los astados financieros

no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracian de la Compafifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros adjuntos.
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