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AGROEXPORT S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de: AGROEXPORT S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de AGROEXPORT S.A. al 31 de
Diciembre de 2012, los correspondientes Estado de Resultado y otros Resultados Integrales, Estado
de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo por el método directo por el afio
terminado a esa fecha, un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros examinados

2. La administracion de AGROEXPORT S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los presentes estados financieros de acuerdo con normas y pricticas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no estén afectados por distorsiones importantes,
sean éstas causadas por fraude o error; mediante la seleccidon y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad por la expresion de la opinion sobre los estados financieros examinados

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos destinados para la
obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién
de auditoria.

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
www.aldia.biz Telf: (S93 4 ) 2680464- 2680377 1 0997834012



Parrafo de Alcance

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, mediante pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracioén, asi como una evaluaciéon de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Considero que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra
opinién.

Limitacion

5. No fuimos participe en la toma fisica del inventario al 31 de diciembre de 2012; no obstante
pudimos establecer procedimientos alternos y subsecuentes que nos permitieron obtener la
razonabilidad de los saldos.

6. Durante nuestra auditoria no hemos obtenido los comprobantes de retencién en la fuente de
impuesto a la renta que realizaron en el afio 2012 alcanzando un valor de US$ 70.571,09, mismo
que fue declarado en el formulario del Impuesto a la Renta Anual de las Sociedades (101) con
fecha del 12-04-2013, correspondiente al ejercicio fiscal 2012.

7. En nucstra opinion, a excepeion de los parrafos S v 6, los estados financieros mencionados en ¢l
primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financicra
d OEXPORT S.A. al 31 de Diciembre de 2012, los resultados integrales de sus operaciones,

mﬁmute, CPA. MGE.
INAE -2-723
I No. 10-773

RBegi:

Licencia Profesion

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
www.aldia.biz Telf: (S93 4 ) 2680464- 2680377 1 0997834012



AGROEXPORT S.A.

I. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVO NOTA 2012 2011
CORRIENTE 1.032.454,55 2.589.847,24
NPs11p11.3,5,10,14,21 Cuentas y documentos por cobrar ( Nota 3) 612.237,77 1.552.471,23
NPs11p11.33 Provisién de Cuentas Incobrables (3.268,65) (2.462,25)
Seguros y otros pagos anticipados (Nota 4) 217.964,92 214.775,46
NPs Seccién 11 Efectivo y equivalente a efectivo (Nota 5) 89.888,05 523.150,03
NPs29p29,5,6 Activos por impuestos corrientes ( Nota 6) 75.072,53 35.893,31
NPs13p13.1,2,3,22 Inventario (Nota 7) 40.559,93 266.019,46
NO CORRIENTE 323.245,96 0,00
NPs17p17.9,13 Propiedad, planta y equipos (Nota 8) 328.583,50 0,00
NPs17p17,20,24 Depreciaciéon acumulada (5.337,54) 0,00
OTROS ACTIVOS 784.579,13 0,00
Inversiones (Nota 9) 753.141,39 0,00
Activos por Impuestos Diferidos ( Nota 10) 31.437,74 0,00
TOTAL ACTIVO 2.140.279,64 2.589.847,24
PASIVO Y PATRIMONIO NOTA 2012 2011
CORRIENTE 366.829,33 403.364,86
Cuentas y documentos por pagar ( Nota 11) 325.142,18 311.081,88
Obligaciones corriente con la
NPs11p116.6 administracion tributaria ( Nota 12) 19.919,52 51.632,36
Obligaciones corriente de beneficios a
NPs29p29,4,6 empleados (Nota 13) 14.767,59 40.217,59
Anticipos de clientes (Nota 14) 5.902,88 0,00
Obligaciones corriente con el IESS ( Nota 15) 1.097,16 433,03
NO CORRIENTE 1.454.123,05 1.595.443,81
Cuentas por pagar relacionadas ( Nota 16) 1.452.688,93 1.595.443,81
Obligaciones no corriente de beneficios a
empleados ( Nota 17) 1.434,12 0,00
PATRIMONIO 319.327,26 591.038,57
NIIF7p21;NPs32p18  Capital social ( Nota 18) 142.800,00 800,00
Aplicacién NIIF primera vez 73.488,75 0,00
Resultados Acum. Afios Anteriores 53.837,54 31.237,42
Utilidad del presente ejercicio 27.433,43 163.377,30
Reserva legal 21.767,54 21.623,85
Aportes para futuras capitalizaciones 0,00 374.000,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.140.279,64 2.589.847,24
A i~ »
GERENTE GENERAL ‘ CONTADOR i

012



NPs13p13,1 Esta seccién establece los principios para el reconocimiento y medicién de los
inventarios; son activos:
a) Mantenidos para la venta en el curso normal de las operaciones;
b) En proceso de produccién con vistas a esa venta ; o
¢) En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacién de servicios.

NPsp13,2 Esta seccién se aplica a todos los inventarios, excepto a:

a) Las obras en progreso, que surgen de contratos de construccién, incluyendo los
contratos de los servicios directamente relacionados. ( véase la seccidn 23 ingresos
de actividades ordinarias )

b) Los instrumentos financieros ( véase la seccién 11 instrumentos financieros
bdsicos y la seccion 12 otros temas relacionados con los instrumentos )

¢) Los activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola y productos agricolas
en el punto de cosecha o recoleccion ( véase seccidn 34 actividades especiales )

NPp13,3 Esta seccion no se aplica a la medicion de los inventarios mantenidos por:

a) Productores de productos agricolas y forestales, de productos agricolas tras la
cosecha o recoleccién y de minerales y productos minerales, en la medida en que
se midan por su valor razonable menos el costo de venta con cambios en
resultados, o

b) Intermediarios que comercian con materias primas cotizadas, que midan sus
inventarios al valor razonable menos costos de venta, con cambios en resultados.

NPp13,22 En los estados financieros se revelara la siguiente informacidn:

a) Las politicas contables adoptadas para la medicion de los inventarios, incluyendo
la formula de medicién de costos utilizada;

b) EI importe total en libros de los inventarios, y los importes en libros segin la
clasificacién que apropiada para la entidad;

¢) Elimporte de los inventarios reconocido como gasto durante el periodo;

d) Las perdidas por deterioro del valor reconocidas o revertidas en el resultado, de
acuerdo con la seccion 27.

e) El importe total en libros de los inventarios pignorados en garantias de pasivos.

NPs11,p11,13 Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una entidad lo
medird al precio de la transaccion (incluyendo los costos de la transaccion excepto en
la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable
con cambios en resultados ) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccién
de financiacion. Una transaccién de financiacién puede tener lugar en relacién a la
venta de bienes o servicios, por ejemplo si el pago se aplaza més alld de los términos
comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado.
Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medird el activo

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
www.aldia.biz Telf: (S93 4 ) 2680464- 2680377 1 0997834012



financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

NPs11,p11,14 Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medira los instrumentos
financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de transaccién en que pudiera
incurrir en la venta u otro tipo de disposicidn:

a) Los instrumentos de deudas que cumplen las condiciones del parrafo 11.8 (b) se
mediran al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

b) Los compromisos para recibir un préstamo que cumplan las condiciones del 11.8
(c) se mediran al costo ( que en ocasiones es cero ) menos el deterioro del valor.

c¢) Las inversiones en acciones preferente no convertibles y acciones ordinarias o
preferente sin opcidn de venta que cumplan las condiciones del parrafo 11.8 (d) se
mediran de la siguiente forma.

i. Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de otra
forma con fiabilidad, la inversion se medira al valor razonable cambios en
el valor razonable reconocidos en el resultado.

ii. Todas las demads inversiones se medirdn al costo menos el deterioro del valor.

NPs11,p11,21 Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al
costo o al costo amortizado. Cuando exista una evidencia objetiva de deterioro del
valor, la entidad reconocera inmediatamente una perdida por deterioro del valor en
resultados.

NPs29,p29,4 Una entidad reconocerd un pasivo por impuestos corrientes por el impuesto a pagar
por las ganancias fiscales del periodo actual y los periodos anteriores. Si el importe
pagado, correspondiente al periodo actual y a los anteriores, excede el importe por
pagar de esos periodos, la entidad reconocerd el exceso como un activo por
impuestos corrientes.

NPs29,p29,5 Una entidad reconocerd un activo por impuestos corrientes por los beneficios de una
pérdida fiscal que pueda ser aplicada para recuperar el impuesto pagado en un
periodo anterior.

NPs29,p29,7 Una entidad reconocerd los cambios en un pasivo o activo por impuestos
corrientes como gasto por el impuesto en resultados, excepto que el cambio
atribuible a una partida de ingresos o gastos reconocida conforme a esta NIIF como
otro resultado integral, también deba reconocerse en otro resultado integral.

NPs17,p17,9 Una entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial.

NPs17,p17,13 El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo serd el precio
equivalente en efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld
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NPs17,p17,20

NPs17,p17,24

de los términos normales de crédito, el costo es el valor presente de todos los pagos
futuros.

La depreciacién de un activo comenzard cuando esté disponible para su uso, esto es,
cuando se encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesa cuando se da de
baja en cuentas. La depreciacion no cesard cuando el activo esté sin utilizar o se
haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por completo.
Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacién en funcién del uso, el cargo por
depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccion.

En cada fecha sobre la que se informa, una entidad aplicara la Seccién 27
Deterioro del Valor de los Activos para determinar si un elemento o grupo de
elementos de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor y, en tal caso,
como reconocer y medir la pérdida por deterioro de valor. Esa seccién explica cudndo
y c6mo una entidad revisara el importe en libros de sus activos, cémo determinard el
importe recuperable de un activo, y cudndo reconocerd o revertird una pérdida por
deterioro en valor.

www.aldia.biz
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AGROEXPORT S.A.

II. ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012

(EXPRESADO EN DOLARES)

CUENTAS DE RESULTADOS Nota 2012 2011
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 19) 11.184.582,92 18.966.177,12
Ventas de Cacao 11.184.582,92 18.966.177,12
INGRESOS POR ACTIVIDADES NO ORDINARIAS 17.174,48 119.805,21
Ingresos Varios 17.174,48 119.805,21
COSTO DE VENTA Y GASTOS OPERACIONALES (Nota 20) 10.110.574,05 16.928.868,53
Costo de Ventas 10.110.574,05 16.928.868,53
GANANCIA POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.091.183,35 2.157.113,80
GASTOS OPERATIVOS (Nota 21) 1.046.363,58  1.894.660,59
Gastos operacionales 1.046.363,58 1.894.660,59
GASTOS FINANCIEROS 2.547,86 995,06
RESULTADO FINANCIERO NETO 42.271,91 261.458,15
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 6.340,79 39.218,72
(=) 23% IMPUESTO A LA RENTA 8.497,69 39.272,20
UTILIDAD LIQUIDA PRESENTE EJERCICIO 27.433,43 182.967,23

GERENTE GENERAL 4 CONTAD&J‘R
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Comentarios — Cuenta de resultados y estado del resultado integral

NPs5pS5.2  Una entidad presentara su resultado integral total para un periodo:
(a) En un tunico estado del resultado integral, en cuyo caso el estado del resultado
integral presentara todas las partidas de ingreso y gasto reconocidas en el periodo, o

(b) En dos estados—un estado de resultados y un estado del resultado integral,
en cuyo caso el estado de resultados presentard todas las partidas de ingreso y
gasto reconocidas en el periodo excepto las que estén reconocidas en el resultado
integral total fuera del resultado, tal y como permite o requiere esta NIIF.

NPs2,p2,40 El reconocimiento de los ingresos procede directamente del reconocimiento y la
medicién de activos y pasivos. Una entidad reconocerd un ingreso en el estado del
resultado integral (o en el estado de resultados, si se presenta) cuando haya surgido
un incremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un incremento
en un activo o un decremento en un pasivo, que pueda medirse con fiabilidad.

NPs23,p23,30 Una entidad revelara:

a) Las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias, incluyendo los métodos utilizados para determinar el
porcentaje de terminacién de las transacciones involucradas en la prestacion de
servicios.

b) El importe de cada categoria de ingresos de actividades ordinarias
reconocida durante el periodo, que mostrard de forma separada como minimo los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de:

i. Las ventas de bienes
ii. La prestacion de servicios.
iii. Intereses.
iv. Regalias.
v. Dividendos.
vi. Comisiones.
vii. Subvenciones del gobierno.
viii. Cualesquiera otros tipos de ingresos de actividades ordinarias
significativos.

NPs2,p2,42 El reconocimiento de los gastos procede directamente del reconocimiento y la
medicién de activos y pasivos. Una entidad reconocerd gastos en el estado del
resultado integral (o en el estado de resultados, si se presenta) cuando haya surgido
un decremento en los beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento
en un activo o un incremento en un pasivo que pueda medirse con fiabilidad.
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AGROEXPORT S.A.
III. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(EXPRESADO EN DOLARES)
RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS
APORTES DE
SOCIOS O
EN CIFRAS COMPLETAS US$ CAPITAL | , CCIONISTAS PARA TOTAL
SOCIAL RESULTADOS
FUTURA ACUMULADOS PATRIMONIO
CAPITALIZACION RESERVA GANANCIAS POR GN%;[;D})CEIS
LEGAL ACUMULADAS | APLICACION PERIODO
PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF
301 302 30401 30601 30603 30701
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2012 142.800,00 0,00 21.767,54 53.837,54 73.488,75 27.433,43 319.327,26
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO
INMEDIATO ANTERIOR 2011 800,00 374.000,00 21.623,85 31.237,42 0,00| 16337730 |  591.038,57
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: 142.000,00 (374.000,00) 143,69 1.222,82 73.488,75 | (114.566,57) (271.711,31)
Aumento (disminucién) de capital social 142.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | (142.000,00) 0,00
Aportes para futuras capitalizaciones 0,00 (374.000,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (374.000,00)
Adopcién NIIF por primera vez 0,00 0,00 0,00 0,00 73.488,75 0,00 73.488,75
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales 0,00 0,00 143,69 1.222,82 0,00 0,00 1.366,51
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o
pérdida del ejercicio) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27.433,43 27.433,43
GERENTE GENERAL ¢ CONTAD%)‘R
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Comentarios — Estado de cambios en el patrimonio neto

NPs6p6.3 La informacion a presentar en el estado de cambios en el patrimonio incluye lo siguiente:
a) El resultado integral total del periodo, mostrando de forma separada los importes totales
atribuibles a los propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras.
b) Para cada componente de patrimonio, los efectos de la aplicacion retroactiva o la re-expresion
retroactiva reconocido segin la Seccién 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores.
¢) Para cada componente del patrimonio, una conciliacién entre los importes en libros, al comienzo
y al final del periodo, revelando por separado los cambios procedentes de:

(i) El resultado del ejercicio;

(i1) Cada partida de otro resultado integral;

(iii)) Los importes de las inversiones por los propietarios y de los dividendo y otras
distribuciones hechas a estos, mostrando por separado las emisiones de acciones, las
transacciones de acciones propias en cartera, los dividendos y otras distribuciones a los
propietarios y los cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no
den lugar a una perdida de control.

1. La normativa ecuatoriana exige que los ajustes iniciales por adopcién de NIIF se presenten en
una subcuenta de Resultados Acumulados denominada “Resultados por Adopcién de NIIF por
Primera Vez” (Resolucién No.SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007).

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
www.aldia.biz Telf: (S93 4 ) 2680464- 2680377 1 0997834012



AGROEXPORT S.A.

IV. ESTADOS DEFLUJOS DEEFECTIVO POR EL METODO DIRECTO AL 31 DEDICIEMBREDE 2012

(EXPRESADO EN DOLARES)

INCREMENTO NETO O DISMINUCION EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO ANTES DEL

EFECTO DELOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Ingresos de actividades ordinarias
Otros Ingresos
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Servicios y pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Total de costos y gastos
Cuentas y documentos por pagar
Anticipos de clientes
Pagos ay por cuenta de los empleados
Obligaciones con el IEES
Beneficios a empleados
Participacion de utilidades
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién
Obligaciones con la adminitracion tributaria
Pago del impuesto a la renta

FLUJOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DEINVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Terrenos
Edificaciones
Magquinaria y equipo
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil
Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Inversiones
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital
Aumento de capital
Financiacion por préstamos a largo plazo
Préstamos a largo plazo
Otras entradas (salidas) de efectivo
Jubilacion patronal
Obligaciones no corrientes
Otros
Apropiacion de utilidades

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

11.184.582,92
17.174,48
940.233,46
225.459,53
(3.189,46)
(39.179,22)

(11.154.147,65)
14.060,30
5.902,38

664,13
7.421,93
(39.218,72)

498,57
(40.709,10)

(140.399,37)
(73.804,56)
(84.000,00)
(30.379,57)

(753.141,39)
(374.000,00)

142.000,00

(142.754.,88)

31.437,74
1.434,12
11.563,06
(140.777,18)

13

(En US$)

(433.261,98)

1.119.560,05
1.119.560,05

12.325.081,71

(11.134.184,47)

(31.126,66)

(40.210,53)

(1.455.724,89)

(328.583,50)

(753.141,39)

(374.000,00)

(97.097,14)

142.000,00
(142.754,88)

(96.342,26)

(433.261,98)

523.150,03

80.888,05
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AGROEXPORT S.A.
IV. ESTADOS DEFLUJOS DEEFECTIVO POR EL METODO DIRECTO AL 31 DEDICIEMBREDE 2012
(EXPRESADO EN DOLARES)
CONCILIACION ENTRELA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA 42.27191
AJUSTEPOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (74.589,98)
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 5.337,84
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (40.709,10)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (39.218,72)
CAMBIOS EN ACTIVOS YPASIVOS: 1.151.878,12
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 940.233,46
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores (3.189,46)
(Incremento) disminucién en inventarios 225.459,53
(Incremento) disminucién en otros activos (39.179,22)
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 14.060,30
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados 742793
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 5.902,88
Incremento (disminucién) en otros pasivos 1.162,70
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 1.119.560,05

Comentarios — Estado de flujo de efectivo
Una entidad presentard un estado de flujos de efectivo que muestre los flujos de efectivo habidos
durante el periodo sobre el que se informa, clasificados por actividades de operacién, actividades de

inversién y actividades de financiacion.

1. Actividades de operacion

Las actividades de operacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de
actividades ordinarias de la entidad. Por ello, los flujos de efectivo de actividades de operacién
generalmente proceden de las transacciones y otros sucesos y condiciones que entran en la
determinacién del resultado. Son ejemplos de flujos de efectivo por actividades de operacion los
siguientes:
a) Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios.
b) Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
c) Pagos a proveedores de bienes y servicios.
d) Pagos a los empleados y por cuenta de ellos.
e) Pagos o devoluciones del impuesto a las ganancias, a menos que puedan clasificarse
especificamente dentro de las actividades de inversion y financiacion.
f) Cobros y pagos procedentes de inversiones, préstamos y otros contratos mantenidos con
propésito de intermediacion o para negociar que sean similares a los inventarios adquiridos
especificamente para revender.
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2. Actividades de inversion

Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, y otras inversiones no incluidas
en equivalentes al efectivo. Ejemplos de flujos de efectivo por actividades de inversién son:

a) Pagos por la adquisicién de propiedades, planta y equipo (incluyendo trabajos realizados por
la entidad para sus propiedades, planta y equipo), activos intangibles y otros activos a largo
plazo.

b) Cobros por ventas de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros activos a largo
plazo.

c¢) Pagos por la adquisicién de instrumentos de patrimonio o de deuda emitidos por otras
entidades y participaciones en negocios conjuntos (distintos de los pagos por esos instrumentos
clasificados como equivalentes al efectivo, o mantenidos para intermediacién o negociar).

d) Cobros por la venta de instrumentos de patrimonio o de deuda emitidos por otras entidades y
participaciones en negocios conjuntos (distintos de los cobros por esos instrumentos clasificados
como equivalentes de efectivo o mantenidos para intermediacién o negociar).

e) Anticipos de efectivo y préstamos a terceros.

f) Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos a terceros.

g) Pagos procedentes de contratos de futuros, a término, de opcién y de permuta financiera,
excepto cuando los contratos se mantengan por intermediacién o para negociar, o cuando los
pagos se clasifiquen como actividades de financiacién.

h) Cobros procedentes de contratos de futuros, a término, de opcién y de permuta financiera,
excepto cuando los contratos se mantengan por intermediacién o para negociar, o cuando los
cobros se clasifiquen como actividades de financiacion.

3. Actividades de financiacion

Actividades de financiacién son las actividades que dan lugar a cambios en el tamafio y composicién de
los capitales aportados y de los préstamos tomados de una entidad. Son ejemplos de flujos de efectivo por
actividades de financiacion:
a) Cobros procedentes de la emisidn de acciones u otros instrumentos de capital.
b) Pagos a los propietarios por adquirir o rescatar las acciones de la entidad.
c) Cobros procedentes de la emisioén de obligaciones, préstamos, pagarés, bonos, hipotecas y otros
préstamos a corto o largo plazo.
d) Reembolsos de los importes de préstamos.
e) Pagos realizados por un arrendatario para reducir la deuda pendiente relacionada con un
arrendamiento financiero.
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AGROEXPORTS.A.

V. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012.

Las siguientes notas a los estados financieros constituyen parte fundamental de los estados financieros
que son responsabilidad de la administracién de Agroexport S.A.

Al hacer un analisis tedrico de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), notamos
una gran diferencia con los PCGA, que se utilizaba anteriormente. Estas nuevas normas buscan reflejar
un saldo real acorde al mercado, en sus libros.

Las NIIF’S, dan un claro detalle para cada una de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio; de cémo se
debe contabilizar en su reconocimiento inicial, posterior, manteniendo siempre el criterio de valor
razonable.

Indicamos que la gerencia y los profesionales contables han cumplido con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y en aquellas partidas que no fueron aplicadas que existen una aplicacién

contable en relacién a los principios de contabilidad Generalmente acepta

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La compaiiia AGROEXPORT S.A., registrara en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja,
caja chica, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. (Menores a 3 meses), detallamos a continuacién

Caja general

Caja general $ 38.593.37
Subtotal $ 38.593,37
Bancos nacionales

Banco Pichincha $  48.294,68
Banco Bolivariano $ 3.000,00
Subtotal $ 51.294,68

TOTAL $ 89.888,05

Seccion 7 NIIF Pymes p.7.2 Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez
que se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para propdsitos de
inversion u otros. Por tanto, una inversién cumplird las condiciones de equivalente al efectivo solo
cuando tenga vencimiento proximo, por ejemplo de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion
Los sobregiros bancarios se consideran normalmente actividades de financiaciéon similares a los
préstamos. Sin embargo, si son reembolsables a peticioén de la otra parte y forman una parte integral de
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la gestion de efectivo de una entidad, los sobregiros bancarios son componentes del efectivo y
equivalentes al efectivo.

Medicion inicial

Los equivalentes al efectivo se reconocerdn por un periodo de vencimiento no mayor a 3 meses desde la
fecha de adquisicion. (Seccién 7, p.7.2)

El efectivo se medir4 al costo de la transaccién. (Seccién 11, p.11.13)

Para cada concepto de efectivo se mostrard dentro de los estados financieros en una cuenta especifica que
determine su condicién y naturaleza dentro del activo corriente. (Seccién4, p.4.5, d)

Medicion posterior

AGROEXPORT S.A., revelard en los estados financieros o en sus notas: los saldos para cada categoria
de efectivo por separado, el plazo de los equivalentes al efectivo, las tasas de interés y cualquier otra
caracteristica importante que tengan los depdsitos a plazo.

Se revelara en las notas junto con un comentario a la gerencia, el importe de los saldos de efectivo y
equivalentes al efectivo significativos mantenidos por la entidad que no estdn disponibles para ser
utilizados por ésta. (Seccién 7, p.7.21)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., reconocerd inicialmente al costo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que es no es otra cosa que el célculo de la
tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en libros del activo financiero
(VP).

e Activos Financieros
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2012
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes No Relacionados

Clientes Locales (1) $  505.900,53
SUB-TOTAL $ 505.900,53
Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por cobrar $ 40.019.73
SUB-TOTAL $ 40.019,73
Préstamos al personal

Préstamos a personal (2) $ 1.317,81
SUB-TOTAL $ 131781
Otras Cuentas por Cobrar relacionadas

Quevexport S.A. $ 50.000,00
Estenia Jiménez $ 15.000,00
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SUB-TOTAL $ 65.000,00
(-) Provision de Cuentas Incobrables y Deterioro $ (3.268,65)
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS $ 608.969,42

(1) Los saldos corresponden a créditos otorgados por venta de bienes producidos por la compaiiia
(2) Los saldos corresponden a Préstamos otorgados a los empleados a descontar en el afio 2013

Como politica de ventas y concesion de créditos AGROEXPORT S.A., sefiala como una generalidad
que las ventas deberdn ser efectuadas en el ambiente mas propicio y favorables para la compania , en
cuanto a precios, calidad, mecanismos de venta y seguridad en la transaccidn tanto de la venta
como del cobro;
Todas las ventas a crédito serdn aprobadas por la Gerencia General o funcionario designado por
éste;
Dependiendo de la calidad del cliente se analizard el requerimiento de garantes, constitucion de
prendas u otras garantias reales.
El funcionario encargado de las ventas o cobranzas deberd obtener un listado actualizado a fin de
efectuar las gestiones de cobro de manera oportuna.
Cualquier dificultad en el proceso de ventas y cobranzas debe ser reportada de manera inmediata a la
Gerencia General.

e Las cobranzas serdn depositadas en la cuenta corriente bancaria de la empresa en forma diaria y

seran verificadas por una persona independiente.

e En forma mensual se emitird un listado de cuentas por cobrar pendientes, detallando el nombre
del cliente, saldo de la deuda y rangos de plazo establecidos en las politicas internas.

e El departamento de Contabilidad conciliard mensualmente sus registros contables con los
detalles de ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar.

Medicion inicial
La entidad medird las cuentas por cobrar inicialmente al precio de la transaccién o valor razonable
(Seccidén 11, p.11. 13)

Medicion Posterior

Las cuentas por cobrar posteriormente se medirdn al costo amortizado bajo el método del interés
efectivo. (Seccién 11, p. 11.14,

Las cuentas por cobrar que no tengan establecida una tasa de interés se medirdn al importe no descontado
del efectivo que se espera recibir. (Seccién 11, p. 11.15)

Se revisardn las estimaciones de cobros, y se ajustara el importe en libros de las cuentas por cobrar para
reflejar los flujos de efectivo reales y estimados ya revisados. (Seccién 11, p.11.20)

Se dard de baja a la cuenta por cobrar si se expira o se liquidan los derechos contractuales adquiridos, 6
que AGROEXPORT S.A., transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes de
las cuentas por cobrar. (Seccién 11, p. 11.33)

En las notas explicativas se revelardn: las politicas adoptadas para la cuantificacién de las cuentas por
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cobrar, el monto de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha, el monto de la provisién para cuentas
incobrables a la fecha de los estados financieros, y la composicién de las cuentas por cobrar no
comerciales, segregando las cuentas por cobrar. (Seccién 8, p.8.5, b)

(-) PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES.-

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrara la provisién
por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas.

Politicas de provision para cuentas por cobrar:

Con el fin de valorar adecuadamente el rubro de cuentas y documentos por cobrar de
conformidad con los lineamientos establecidos en las NIIF para Pymes seccién 11, se establece la
siguiente politica para la determinacién de las provisiones para cuentas incobrables, las mismas que
deben ser registradas mensualmente:

Para créditos a clientes (terceros)

Tabla de provisiones

1 — 30 dias
31 — 60 dias
61 — 90 dias

91 — 120 dias
Mas de 120 dias

Porcentaje estimado por rango de entre 1 y 5% anual.

Nota: Cualquier variacion en los porcentajes estimados de provisiones serdn autorizados
tinicamente por la Gerencia General. Medicion inicial

Al final de cada periodo sobre el que se informa, AGROEXPORT S.A., evaluard si existe evidencia
objetiva de incobrabilidad y cuando exista, la entidad reconocerd inmediatamente una estimacién para
cuentas incobrables. (Seccién 11, p.11.21)

Se medird el valor por la estimacién para cuentas incobrables a la fecha de los estados financieros de
acuerdo a la diferencia resultante entre el importe en libros de la cuenta por cobrar y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la férmula de valor presente neto o valor
futuro original de la cuenta por cobrar. (Seccién 11, p.11.25)

Medicion posterior
Cuando en periodos posteriores, el importe de la estimacidon de cuentas incobrables disminuya y pueda
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relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento de la primera
estimacién por incobrabilidad, revertira la estimacion reconocida con anterioridad y reconocera el valor
de la reversion en resultados inmediatamente. (Seccién 11, p. 11.26)

En las notas explicativas se revelard: la politica adoptada para la cuantificacién de la estimacién para
cuentas incobrables y el monto de la provisién para cuentas incobrables a la fecha de los estados
financieros.

INVENTARIOS

AGROEXPORT S.A., registrard sus inventarios al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucién.

Los inventarios, materias primas, repuestos y accesorios, que sean adquiridos a terceros se valorizaran al
precio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos
terminados usando el método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

¢ Inventario.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Inventario de Productos

Inventario de M. P. Cacao Natural $ 24.347,53
Inventario de M.P. Café Cascara $ 2.539,78
Inventario de Productos Terminados Maiz seco $ 13.672,62

TOTAL INVENTARIOS $  40.559,93

(1) Los saldos corresponden a inventario disponible para la venta no producido por la compaiiia.

Medicion inicial

El costo de adquisicion de la materia prima comprenderd el precio de compra, aranceles de importacion y
otros impuestos (no recuperables posteriormente, transporte, manipulacion y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicién de los materiales)

Cuando el costo de adquisicién de los materiales comprenda descuentos, rebajas y otras partidas
similares éstas se deducirdn para determinar dicho costo. (Seccién 13, p.13.6)

Medicion posterior

La entidad al final de cada periodo sobre el que se informa, determinard si los inventarios estin
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deteriorados, es decir, si el valor en libros no es totalmente recuperable (por ejemplo por dafos,
obsolescencia), el inventario se medird a su precio de venta menos los costos de produccién y costos de
ventas y se reconocerd una pérdida por deterioro de valor. (Seccién 13, p.13.19)

OBSOLESCENCIA Y DETERIORO EN EL VALOR DE LOS INVENTARIOS

Medicion inicial

AGROEXPORT S.A., evaluard en cada fecha sobre la que se informa si ha habido un deterioro de valor
de los inventarios, realizando una comparacién entre el valor en libros de cada partida de inventario con
su precio de venta menos los costos de terminacidn y venta.

Al realizar la evaluacién anteriormente indicada, el inventario refleja un deterioro de valor, se reducird el
valor en libros del inventario a su precio de venta menos los costos de costos y venta, reconociendo esta
pérdida por deterioro de valor en resultados. (Seccién 27, p.27.2)

Medicion posterior

La entidad evaluard en cada periodo posterior al que se informa, el precio de venta menos los costos de
terminacién y venta de los inventarios.

Cuando se identifique un incremento de valor en el precio de venta menos los costos de terminacién y
venta, se revertird el importe del deterioro reconocido. (Seccién 27, p. 27.4)

En los estados financieros se revelard: El valor de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas o
revertidas en resultados durante el periodo (Seccién 13, p.13.22)

Se revelara la partida o partidas del estado de resultado integral y del estado de resultados en las que se
revirtieron pérdidas por deterioro del valor; y las pérdidas por deterioro de los valores reconocidos en
resultados durante el periodo. (Seccién 27, p.27.32)

PAGOS ANTICIPADOS

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2012 es:

e Servicios y Otros Pagos Anticipados
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Anticipo Proveedores

Anticipo Proveedores de productos agricolas $ 165.854,47
Anticipo Proveedores de Servicios $ 52.110,45
SUB-TOTAL $  217.964,92
TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $  217.964,92

(1) Los saldos corresponden a anticipo otorgados a nuestros proveedores.

Medicion inicial
AGROEXPORT S.A., entre otros registrara en este rubro los gastos pagados por anticipados que tenga la
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entidad.

Se reconocerd el valor del pago anticipado a su costo. (Seccion 2, p.2.46)

La cuenta de pagos anticipados ¢ gastos anticipados se encuentra dentro de los activos corrientes, ya que
se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre la que se
informa.(Seccidn 4, p. 4.5)

Medicion posterior

Se medirdn los pagos anticipados al costo amortizado menos el deterioro de valor. (Sec. 2, p.2.47)
Cuando se consuman los bienes, se devengan los servicios o se obtengan los beneficios del pago hecho
por anticipado se liquidardn contra el gasto respectivo.

Cuando la empresa determine que estos bienes o derechos han perdido su utilidad, el valor no aplicado
debera cargarse a los resultados del periodo.

En los estados financieros se revelara: La determinacién de los importes en libros en la fecha sobre la
que se informa, los valores significativos incluidos en los resultados por intereses pagados, y los valores
de los desembolsos reconocidos durante el periodo.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no han
sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afo que se declara.

Impuestos anticipados

Impuestos retenidos en la fuente de renta (1) $ 4.142.36
Impuestos al Valor Agregado en compras (1) $ 70.930.17
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $  75.072,53

(1) El saldo de la cuenta corresponde a retenciones a favor de la empresa las cuales pueden ser
consideradas como crédito tributario.
(2) El saldo de la cuenta corresponde a IVA en compras.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., registrard dentro de ese rubro los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mds de un periodo y que el costo pueda ser valorado
con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para
propdsitos administrativos.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo durante
su vida util estimada, de la siguiente manera:
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* Edificios 20-40 afios
* Planta y maquinaria 10-15 afios
* Equipos y vehiculos 3-8 aflos

* El terreno no se deprecia

Propiedad, planta y Equipo
Terrenos

Equipo y maquinarias
Edificios

Vehiculos

SUB-TOTAL

Depreciacion acumulada de Propiedad, planta y equipo

Dep. Acum. Vehiculos
Dep. Acum. Equipo y Maquinarias
SUB-TOTAL

TOTAL DE PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO

23

140.399,37
84.000,00
73.804,56
30.379,57

328.583,50

&L L B P

(2.427,84)
(2.910,00)
(5.337,84)

+* @+ | L

323.245,66

(1) Los saldos corresponden a bienes adquiridos por la empresa para uso del negocio.

Los costos de financiamiento incurridos para la construccién de cualquier activo se capitalizan durante el
periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene previsto. Otros
costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

Asi mismo esta politica determinard los lineamientos que permitan el adecuado registro y control de
transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras definiciones sobre las
adquisiciones, ventas, traspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicién de los activos fijos de la

empresa, de conformidad con las NIIF para PYMES:

e Toda adquisicion de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un funcionario

delegado por éste.

e Las adquisiciones de activos fijos mayores a US $ 1.000,00 requerirdn obligatoriamente de 3
cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores alternativas de calidad, costos y

condiciones de compra.

e Los activos fijos deben estar debidamente codificados y se llevard un control detallado sobre el
tipo de activo, ubicacién y nombre del custodio a cargo del activo.

e Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad deberd efectuar un inventario fisico
de los activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.
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e El departamento de contabilidad debera disponer de un listado completo de los activos fijos, que
sirva de soporte del balance general; asi mismo llevard un detalle de los activos totalmente
depreciados, los cuales se dardn de baja de las cuentas del balance y se controlardn en cuentas de
orden.

Seccion 17.15 NIIF para PYMES Una entidad medird todos los elementos de propiedades, planta y
equipo tras su reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas
por deterioro del valor acumuladas. Una entidad reconocerd los costos del mantenimiento diario de
un elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el que incurra

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.-

La compainia AGROEXPORT S.A., registrard dentro de ese rubro los activos no corrientes de los cuales
se espera obtener un beneficio futuro, sean utilizados por mds de un periodo y que el costo debe ser
valorado por su valor razonable.

Otras Activos no corrientes

Inversiones en compra de Haciendas $ 500.000,00
Inversiones Manobanda Corp. $ 43.000,00
Otras Inversiones $ 210.141,39
Activos por Impuestos diferidos $ 31.437.74
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $ 784.579,13

La norma se aplicard al contabilizar las inversiones en asociadas. No obstante, no serd de aplicacion a las
inversiones en asociadas mantenidas por:

(a) entidades de capital riesgo, o

(b) instituciones de inversion colectiva, como fondos de inversion u otras entidades similares, entre

las que se incluyen los fondos de seguro ligados a inversiones que desde su reconocimiento inicial hayan
sido designadas para ser contabilizadas al valor razonable con cambios en el resultado del ejercicio, o se
hayan clasificado como mantenidas para negociar y se contabilicen de acuerdo con la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién.

Estas inversiones se mediran al valor razonable, de acuerdo con la NIC 39, y los cambios en el mismo se
reconoceran en el resultado del ejercicio en que tengan lugar dichos cambios.

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

La compainia AGROEXPORT S.A., registrard como obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos
e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.
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Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal; la porcién de interés incluida en la cuenta por
pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.
NIC 32, p 11Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

e una obligacién contractual:

e de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

e de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la entidad; o

e un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la
entidad.

Proveedores Locales

Proveedores de Proveedores de bienes $ 12.085,82
Cuentas por pagar Samuel Dillon $ 300.000,00
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR $ 312.085,82

(1) Los saldos corresponden a bienes adquiridos por la empresa para uso del negocio

Medicion inicial

AGROEXPORT S.A., reconocerd una cuenta y documento por pagar cuando se convierte en una parte
del contrato y, como consecuencia de ello, tiene la obligacién legal de pagarlo. (Seccién 11.12)
AGROEXPORT S.A., medird inicialmente una cuenta y documento por pagar al precio de la transaccién
incluidos los costos de ella.

AGROEXPORT S.A., medird la cuenta y documento por pagar al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para este tipo de pasivos financieros, siempre y cuando el
acuerdo constituye una transaccién de financiacion. (Seccién 11, p.11.13)

Medicion posterior

La entidad medird las cuentas y documentos por pagar al final de cada periodo al costo amortizado
utilizando el método valor futuro, cuando estas sean a largo plazo. (Seccién 11, p.11.14)
AGROEXPORT S.A., medird las cuentas y documentos por pagar al final de cada periodo sobre el que
se informa al valor no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar, siempre que
no constituya una transaccioén de financiacion.

AGROEXPORT S.A., reconocerd como costo amortizado de las cuentas y documentos por pagar el neto
de los valores inicial menos los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacién acumulada.
(Seccién 11, p.11.15)

AGROEXPORT S.A., dard de baja en cuentas una cuenta y documento por pagar cuando la obligacién
especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado. (Seccién 11, p.11.36)
AGROEXPORT S.A., revelard a la fecha del periodo contable que se informa la informacién
concerniente a: las politicas adoptadas para la cuantificacién de las cuentas y documentos por pagar, el
monto de las cuentas y documentos por pagar comerciales a la fecha y la composicién de la cuenta
(Seccién 11, p.11.40)

PROVISIONES.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., registrard el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
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como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.

e Provisiones.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Anticipo Clientes $ 5.902,38
Otras provisiones $ 13.056,36
TOTAL $ 18.959,24

(1) Los saldos corresponden a cuentas por pagar diversas.

NIC 37, p.13Esta Norma distingue entre:

e provisiones - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su
cuantia haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones presentes y es
probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos; y

e pasivos contingentes - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque
son:

o obligaciones posibles, en la medida que todavia se tiene que confirmar si la entidad tiene
una obligacién presente que puede suponerle una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos; o

o obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta Norma
(ya sea porque no es probable que, para su cancelacién, se produzca una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos, ya sea porque no pueda hacerse una
estimacioén suficientemente fiable de la cuantia de la obligacidn).

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., Incluiré las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados,
que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la retencién en la
fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

e Obligaciones Administracion tributaria.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Retencién en la Fuente de Impuesto a la Renta $ 10.007,62
Retencion en la Fuente de IVA $ 1.414,21
TOTAL CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA $ 11.421,83

(1) Los saldos corresponden a obligaciones pendientes con la administracién tributaria por valor
retenidos a nuestros proveedores.

o Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio.-
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Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Impuesto a la Renta Causado 23% $ 8.497,69
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR $ 8.497,69

(1) El saldo corresponde al impuesto a la renta causado en el periodo fiscal terminado afio 2012.

e Obligaciones Patronales laborables.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Aporte patronal 12,15% $ 569,00
Aporte patronal 9,35% $ 477,16
Iece- Secap $ 51,00
TOTAL OBLIGACIONES PATRONALES LABORALES $  1.097,16

(1) El saldo corresponde a la provision devengada en el mes de diciembre de 2012 el cual se debe
cancelar hasta el 16 de enero de 2013.

e Por Beneficios de Ley a Empleados.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Vacaciones $ 2.281,56
Décimo Cuarto Sueldo $ 3.365,86
Décimo Tercer Sueldo $ 2.479,38
TOTAL BENEFICIOS DE LEY EMPLEADOS $ 8.426,80

(1) El saldo de la cuenta corresponde a las provisiones mensuales que seran descargadas al
momento de su cancelacion.

¢ Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Participacién de Empleados 15% $ 6.340,79
TOTAL $ 6.340,79

(1) El saldo corresponde al cédlculo por participacion trabajadores del 15% de las utilidades netas del
periodo fiscal terminado afio 2012.

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.-
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La compafiia AGROEXPORT S.A., reconocerd la porcién no corriente de las obligaciones con bancos y
otras instituciones financieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas.

e Cuentas y documentos por pagar.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Cuentas por pagar Majid S.A. $ 57.606,56
Cuentas por pagar Accionistas $ 659.895,15
TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS $ 717.501,71

(1) Los saldos corresponden a cuentas por pagar de la empresa a compaiiias relacionadas.

Medicion inicial

AGROEXPORT S.A., medird los préstamos inicialmente al precio de la transaccidn, es decir, al costo y
los demads gastos inherentes a él. (Seccién 11 p.11.13)

Cuando AGROEXPORT S.A., realice una transaccion que sea financiada a una tasa de interés que no es
la de mercado, medird inicialmente el préstamo al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado, para una transaccién de deuda similar. (Seccién 11 p.11.13)

Medicion posterior

AGROEXPORT S.A., medird los préstamos al costo amortizado, utilizando el método de interés de
efectivo. (Seccion 11 p.11.14)

Si AGROEXPORT S.A., acuerda una transaccion de financiacion, la empresa medird el préstamo al
valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para una transaccién de
deuda similar. (Seccién 11 p.11.14)

Se clasificard una porcion de los préstamos a largo plazo en el pasivo corriente en una cuenta llamada
préstamos a corto plazo, que tengan vencimiento igual o menor a doce meses.

AGROEXPORT S.A., medird los préstamos anteriormente reconocidos en el pasivo corriente al importe
no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar. (Seccioén 11, p.11.14)
AGROEXPORT S.A., revisard sus estimaciones de pago y ajustard el valor en libros del pasivo
financiero para reflejar los flujos de efectivos reales ya revisados. (Seccién 11, p.11.20)

Se deberd revelar el plazo y las condiciones de los préstamos que la entidad posea, ademds de la tasa de
interés acordada y si existiese garantia, debera presentar el valor y condiciones del bien otorgado como
garantia. (Seccién 11, p.11.42)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., incluird la porcién no corriente de provisiones por beneficios a
empleados, incluyendo los beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados
durante la contratacion del personal la compaiia, asi como los originados de contratos colectivos de
trabajo.

1) Otras obligaciones post-empleo

Se puede brindar a sus jubilados beneficios de cuidados de la salud. El derecho a estos beneficios
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generalmente se basa en la permanencia del empleado hasta su edad de jubilacién y el cumplimiento de
un periodo de servicio minimo. Los costos esperados de estos beneficios se acumulan durante el periodo
de contratacién, usando una metodologia de contabilizacién similar a la usada para los planes de
pensiones de beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen por los ajustes a la
experiencia, y los cambios en las asunciones actuariales, se cargan o se abonan a los resultados durante el
tiempo de servicio restante estimado de los empleados. Estas obligaciones son valuadas anualmente por
actuarios independientes calificados.

2) Beneficios por cese de la relacion laboral

Los beneficios por cese de la relacion laboral son pagaderos cuando finaliza la contratacién de un
empleado antes de la fecha normal de jubilacién, o cuando un empleado acepta una compensacién
voluntaria a cambio de los beneficios por jubilacién. El Grupo reconoce los beneficios por cese de la
relacién laboral cuando se demuestra que estd obligado ya sea a: finalizar la contratacién de los
empleados actuales de acuerdo con un plan formal detallado irrevocable, o brindar beneficios por cese de
la relacion laboral como resultado de una oferta hecha para fomentar retiros voluntarios.

Los beneficios pagaderos mds de 12 meses después de la fecha del balance general se descuentan a su
valor presente.

e Otras cuentas por pagar a largo Plazo.-
Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Otras provisiones por pagar $ 469.363,82

Anticipo de clientes a largo plazo $ 265.823,40
Provisiones por jubilacién y desahucio de trabajadores a largo plazo $ 1.434,12
TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS $  736.621,34

(2) Los saldos corresponden a cuentas por pagar de la empresa.

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en compafifas nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de economia mixta,
independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaifiias extranjeras
domiciliadas en el Ecuador

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:
Capital social suscrito y pagado $ 142.800,00
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TOTAL $ 142.800,00

(1) Los saldos corresponden al aumento de capital de $ 142.000,00 délares americanos capital
autorizado en la Superintendencia de Compaiias y un capital inicial de $ 800,00.

RESERVAS.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas
0 socios para propositos especificos de salvaguarda econdmica.

RESERVA LEGAL.-

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiias, la compafiia AGROEXPORT S.A.,
reservara un 5 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

Art. 109.- La compaiiia formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Reserva legal $ 21.767,54
TOTAL $ 21.767,54

(1) Los saldos corresponden a provisiones de reserva legal por un valor de US$ 21,767.54 délares
americanos.

GANANCIAS ACUMULADAS.-

Contendra las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han dado un
destino definitivo.

Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Ganancias Acumuladas $ 53.837,54
TOTAL $ 53.837,54

(1) Los saldos corresponden a utilidades acumuladas de afios anteriores.

Resultados del Ejercicio

Los saldos de las cuentas al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:
Ganancia Neta del Periodo $ 27.433.43
Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
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TOTAL $ 27.433,43

(1) Los saldos corresponden a la ganancia neta del ejercicio fiscal cerrado afio 2012 después de
impuestos y participacion trabajadores.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.-
La compaiiia AGROEXPORT S.A., registrard el efecto neto de todos los ajustes realizados contra
Resultados Acumulados, producto de la aplicacién de las NIIF por primera vez, conforme establece cada
una de las normas.

e Corresponde al resumen de asientos aplicados en el afio para la implementacién de NIIF que se

realizaron en el afio de transicién 2011 y que afectaron contablemente los estados financieros al
1 de enero del 2012.

Resultados Acum. Provenientes de la adopcidn por primera vez NIIF $ 73.488,75

TOTAL $ 73.488,75

(1) Los saldos provenientes de la adopcién por primera vez NIIF pymes.

AGROEXPORTS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR EL ANO TERMINADO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2012.

(EXPRESADAS EN DOLARES)

Nota 1. Informacion General y Entorno Econéomico de la Compaiia.

AGROEXPORT S.A.- La Compaiiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Quevedo el 1 de
Febrero de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de Febrero del mismo afio. La Compafiia posee
un capital social de $ 142.800.00, el mismo que estd vigente a la fecha de nuestro informe.

La actividad principal de AGROEXPORT S.A. es la venta al por mayor y menor de granos (compra
venta y exportacion de productos agricolas).

AGROEXPORTS.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiia en
Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.La empresa realizé la transicién de sus
estados de financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y aplicacién total a
partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucidn.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros que AGROEXPORTS.A.,
preparé aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, los estados
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financieros de apertura preparados para el afio 2012 sirvieron de base comparativa para los estados
financieros que se presentan el afio 2012 de acuerdo a las NIIF. Con fecha 8 de marzo de 2013 emitimos
nuestra opinién como Auditores Independientes, sobre los estados financieros al 31 de diciembre de
2012.

Moneda Funcional:

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
($) délares, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de
ddlares estadounidenses.

Nota 2. Politicas Contables Significativas

Nota 2.1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La compaiifa en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compaiiia en resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales Financieras (NIIF), con un
periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a
partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de la citada
resolucién.

Los presentes estados financieros de la compaiifa corresponden al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF PARA PYMES). La compafifa ha aplicado NIIF PARA PYMES al preparar sus
Estados Financieros

La fecha de transicién de la compaiifa es el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011, ha preparado sus
estados financieros de apertura bajo NIIF PARA PYMES a dicha fecha. La fecha de adopcién de las
NIIF PARA PYMES por la compaiiia es el 1 de enero de 2012.

La Seccién 35, Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
permite a las Compafifa que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF PARA PYMES el utilizar
excepciones y exenciones de caricter obligatorio u optativo. Considerando que en la mayoria de los
casos son de aplicacion retroactiva.

Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre
de 2012 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF PARA PYMES), emitidas por el Internacional Accounting
Standard borrad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros
se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la compaiiia que ejerza su juicio
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en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere Seccidn 10, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las
NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

Base para la presentacion de los Estados Financieros:

Caracteristicas cualitativas de la informacion en los estados financieros.

Comprensibilidad: La necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacién relevante por el
mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados usuarios.

Relevancia: La informacion tiene cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre las
decisiones econémicas de quienes la utilizan, ayuddndoles a evaluar sucesos pasados, presente o futuros,
o bien confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

Materialidad o importancia relativa: La materialidad (importancia relativa) depende de la cuantia de la
partida o del error juzgados en las circunstancias particulares de la omision o de la presentacion errénea.

Fiabilidad: La informacién es fiable cuando estd libre de error significativo y sesgo, y
representa fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente.

La esencia sobre la forma: Las transacciones y demds sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracién a su forma
legal.

Prudencia: Es la inclusiéon de un cierto grado de precaucion al realizar los juicios necesarios para
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los activos o los
ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto.

Integridad: Para ser fiable, la informacién en los estados financieros debe ser completa dentro de
los limites de la importancia relativa y el costo.

Comparabilidad: La medida y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares y otros
sucesos y condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la entidad, a través del
tiempo para esa entidad y también de una forma uniforme entre entidades.

Oportunidad: Implica proporcionar informaciéon dentro del periodo de tiempo para la decision. Al
conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracién decisiva es cémo se satisfacen
mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econdmicas.

Equilibrio entre el costo y beneficio: La evaluacién de beneficios y costos es, sustancialmente, un
proceso de juicio. La informacién financiera ayuda a los suministradores de capital a tomar mejores
decisiones, lo que deriva en un funcionamiento mas eficiente de los mercados de capitales y un costo
inferior del capital para la economia en su conjunto.
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NPs4,p4.1 1. Esta seccidon establece la informacion a presentar en un estado de situacion
financiera y cOmo presentarla. El estado de situaciéon financiera de
AGROEXPORTS.A. presenta los activos, pasivos y patrimonio en una fecha
especifica al final del periodo sobre el que se informa.

NPs4p4.2 2. El parrafo 4.2 de las NIFF PYMES seccion 4 establece las partidas que, como minimo,
se deben presentar en el estado de situacion financiera.
Cuando sea relevante para comprender la situacién financiera de la entidad, ésta
presentara en el estado de situacidn financiera partidas adicionales, encabezamientos y
subtotales.

NPsdp4.11 3. Una entidad revelard, ya sea en el balance o en las notas, sub-clasificaciones
adicionales de partidas presentadas, clasificadas de una forma apropiada a las actividades
de la entidad. El detalle suministrado en las sub-clasificaciones dependerd de los
requerimientos de las NIIF PYMES, asi como del tamafio, naturaleza, y funcién de los
importes afectados.

Distincion corriente / no corriente

NPs4p4.4 4. Una entidad presentard sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacidn
financiera, excepto cuando una presentacion basada en el grado de liquidez proporcione
una informacion fiable que sea mas relevante. Cuando se aplique tal excepcidn, todos los
activos y pasivos se presentardn de acuerdo con su liquidez aproximada (ascendente o
descendente ).

NPs4p4.5 5. Una entidad clasificard un activo como corriente cuando:

a) Espera realizarlo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacidn;

b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre
la que se informa; o

d) Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacién esté
restringida y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses desde de la fecha sobre la que se informa.

NPs4p4.7 6. Una entidad clasificard un pasivo como corriente cuando:

a) Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacién de la entidad;

b) Mantiene el pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha sobre
la que se informa; o

d) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se
informa.

e) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
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pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre la que se
informa.

Compensaciones

NPs2p2.52 7. Una entidad no compensard activos y pasivos 0 ingresos y gastos, a menos que se
requiera o permita por esta NIIF.
(a) La medicién por el neto en el caso de los activos sujetos a correcciones valoratorias,
por ejemplo las correcciones de valor por obsolescencia en inventarios Yy
correcciones por cuentas por cobrar incobrables, no constituyen compensaciones.

Frecuencia de la informacion

NPs3p3.10 8. Una entidad presentard un juego completo de estados financieros ( incluyendo
informacién comparativa parrafo 3.14 ) al menos anualmente. Cuando se cambie el final
del periodo contable sobre el que se informa de una entidad y los estados financieros
anuales se presenten para un periodo superior o inferior al afio, la entidad revelara:

a) Ese hecho.

b) Larazén para utilizar un periodo inferior o superior.

¢) El hecho de que los importes comparativos presentados en los estados financieros
(incluyendo las notas relacionadas) no son totalmente comparables.

Uniformidad

NPs3p3.11 9. Una entidad mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas en los estados
financieros de un periodo a otro, a menos que:

a) Tras un cambio importante en la naturaleza de las actividades de la entidad o una
revision de sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria mas apropiada
otra presentacion o clasificacién, tomando en consideracién los criterios para la
seleccion 'y aplicacion de politicas contables contenidos en la Seccién 10
Politicas Contables, Estimaciones y Errores, o

b) Esta NIIF requiera un cambio en la presentacion.

Informacion Comparativa

NPs3p3.14 10. Una entidad incluird informacién comparativa para la informacién de tipo
descriptivo y narrativo, cuando esto sea relevante para la comprension de los estados
financieros del periodo corriente.

Materialidad (importancia relativa) v agrupacion de datos.

NPs3p3.15 11. Una entidad presentard por separado cada clase significativa de partidas similares.
Una entidad presentard por separado las partidas de naturaleza o funcién distinta, a
menos que no tengan importancia relativa.
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Orden y formato de las partidas del estado de situacion financiera.

NPs4p4.9 12. Esta NIIF no prescribe ni el orden ni el formato en que tienen que presentarse las
partidas. El pdrrafo 4.2 simplemente proporciona una lista de partidas que son
suficientemente diferentes en su naturaleza o funcién como para justificar su
presentacion por separado en el estado de situacion financiera.

Politicas de la Compaiiia AGROEXPORTS.A.

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La compaiiia AGROEXPORT S.A.., registrara en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja,
caja chica, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. (Menores a 3 meses)

Medicion inicial
e Los equivalentes al efectivo se reconocerdn por un periodo de vencimiento no mayor a 3 meses
desde la fecha de adquisicion. (Seccién 7, p.7.2)

e El efectivo se medira al costo de la transaccion. (Seccién 11, p.11.13)
e Para cada concepto de efectivo se mostrard dentro de los estados financieros en una cuenta

especifica que determine su condicién y naturaleza dentro del activo corriente. (Seccién4, p.4.5,
d)

Medicion posterior

AGROEXPORT S.A., revelard en los estados financieros o en sus notas: los saldos para cada categoria
de efectivo por separado, el plazo de los equivalentes al efectivo, las tasas de interés y cualquier otra
caracteristica importante que tengan los depdsitos a plazo.

e Se revelard en las notas junto con un comentario a la gerencia, el importe de los saldos de

efectivo y equivalentes al efectivo significativos mantenidos por la entidad que no estdn
disponibles para ser utilizados por ésta. (Seccién 7, p.7.21)

ACTIVOS FINANCIEROS.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard dentro de este rubro cualquier activo que posea un derecho
contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y bonos de
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otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.

AGROEXPORT S.A., contabilizard los siguientes instrumentos financieros como aumentos
financieros bésicos de acuerdo con lo establecido en la Seccién 11.8.
e Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar o pagar) que cumpla
las condiciones del parrafo 11.9.
¢ Un compromiso de recibir un préstamo que:
o no pueda liquidarse por el importe neto en efectivo, y
o cuando se ejecute el compromiso, se espera que cumpla las condiciones del parrafo
11.9.
e Una inversiébn en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias
sin opcion de venta.

Medicion inicial

Al reconocer inicialmente un activo un activo financiero o un pasivo financiero una entidad lo medir4 al
precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccién excepto en la medicion inicial de los
activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el
acuerdo constituye, en efecto una transaccién de financiacién. (Seccién 11.13) una transaccién de
financiacién puede tener lugar en relacién a la venta de bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se
aplaza mas alld de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no es una
tasa de mercado. Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion, la entidad medird el activo
financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Medicion posterior

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medira los instrumentos financieros de la
siguiente forma, sin deducir los costos de transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de
disposicion:

a.) Los instrumentos de deuda que cumplan con las condiciones del parrafo 11.8 b.) se medirdn al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los instrumentos de deuda que se
clasifican como activo corriente o pasivos corrientes se medirdn al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar o recibir, a menos que el acuerdo constituya,
en efecto, una transaccién de financiaciéon. Si el acuerdo constituye una transaccion de
financiacién, la entidad medird el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

b.) Los compromisos para recibir un préstamo que cumplan las condiciones del 11.8(c) se medirdn
al costo (que en ocasiones es cero) menos el deterioro del valor.

c.) Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones ordinarias o preferentes
sin opcion de venta que cumplan las condiciones del parrafo 11.8(d) se medirdn de la siguiente
forma (los parrafos 11.27 a 11.33 proporcionan una guia sobre el valor razonable):

(i) Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de otra forma
con fiabilidad, la inversion se medird al valor razonable cambios en el valor
razonable reconocidos en el resultado.

(i1)) Todas las demds inversiones se medirdn al costo menos el deterioro del valor.
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Para los instrumentos financieros de (a), (b) y (c)
(i1) anteriores, debe evaluarse el deterioro del valor o la incobrabilidad. Los parrafos
11.21 a 11.26 proporcionan una guia.

(-) PROVISION POR DETERIORO.-
En cada fecha de balance, AGROEXPORT S.A., debe evaluar si existe evidencia objetiva de deterioro,
el mismo que se mide cuando el valor en libros excede a su monto recuperable.

Seccion 11.22 NIIF para PYMES La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos estdn deteriorados incluye informacion observable que requiera la atencion del
tenedor del activo respecto a los siguientes sucesos que causan la pérdida:

(a) Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

(b) Infracciones del contrato, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o del principal.

(c¢) El acreedor, por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del deudor, otorga a éste concesiones que no le habria otorgado en otras
circunstancias.

(d) Pase a ser probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera.

(e) Los datos observables que indican que ha habido una disminucion medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la disminucion no pueda todavia identificarse con
activos financieros individuales incluidos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

La compafifa AGROEXPORT S.A., reconocerd inicialmente al costo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que es no es otra cosa que el célculo de la
tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en libros del activo financiero
(VP).

Se registra una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe una evidencia
objetiva de que la compaiifa no estard en capacidad de cobrar todos los saldos adeudados, de acuerdo con
las condiciones originales de las partidas por cobrar. El monto de la provision es la diferencia entre el
valor segtn libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. El monto de la provisién se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

Como politica de ventas y concesién de créditos AGROEXPORT S.A., sefiala como una generalidad
que las ventas deberdn ser efectuadas en el ambiente mas propicio y favorables para la compaiia , en
cuanto a precios, calidad, mecanismos de venta y seguridad en la transaccion tanto de la venta
como del cobro;

Todas las ventas a crédito serdn aprobadas por la Gerencia General o funcionario designado por
éste;
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Dependiendo de la calidad del cliente se analizard el requerimiento de garantes, constitucion de
prendas u otras garantias reales.

Cualquier dificultad en el proceso de ventas y cobranzas debe ser reportada de manera inmediata a la
Gerencia General.

e Las cobranzas serdn depositadas en la cuenta corriente bancaria de la empresa en forma diaria y
seran verificadas por una persona independiente.

¢ En forma mensual se emitird un listado de cuentas por cobrar pendientes, detallando el nombre
del cliente, saldo de la deuda y rangos de plazo establecidos en las politicas internas.

e El departamento de Contabilidad conciliard mensualmente sus registros contables con los
detalles de ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar.

Medicién inicial
La entidad medira las cuentas por cobrar inicialmente al precio de la transaccién o valor razonable
(Seccién 11, p.11. 13)

Medicion Posterior

Las cuentas por cobrar posteriormente se medirdn al costo amortizado bajo el método del interés
efectivo. (Seccién 11, p. 11.14,

Las cuentas por cobrar que no tengan establecida una tasa de interés se medirdn al importe no descontado
del efectivo que se espera recibir. (Seccién 11, p. 11.15)

Se revisardn las estimaciones de cobros, y se ajustard el importe en libros de las cuentas por cobrar para
reflejar los flujos de efectivo reales y estimados ya revisados. (Seccién 11, p.11.20)

Se daré de baja a la cuenta por cobrar si se expira o se liquidan los derechos contractuales adquiridos, o
que AGROEXPORT S.A., transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes de
las cuentas por cobrar. (Seccién 11, p. 11.33)

En las notas explicativas se revelardn: las politicas adoptadas para la cuantificacién de las cuentas por
cobrar, el monto de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha, el monto de la provisién para cuentas
incobrables a la fecha de los estados financieros, y la composicién de las cuentas por cobrar no
comerciales, segregando las cuentas por cobrar. (Seccién 8, p.8.5, b)

(-) PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES.-

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrard la provisién
por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas.

Politicas de provision para cuentas por cobrar:
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Con el fin de valorar adecuadamente el rubro de cuentas y documentos por cobrar de
conformidad con los lineamientos establecidos en las NIIF para Pymes seccién 11, se establece la
siguiente politica para la determinacién de las provisiones para cuentas incobrables, las mismas que
deben ser registradas mensualmente:

Para créditos a clientes (terceros)

Tabla de provisiones

1 — 30 dias
31 — 60 dias
61 — 90 dias

91 — 120 dias
Mas de 120 dias

Porcentaje estimado por rango de entre 1 y 5% anual.

Medicion inicial

Al final de cada periodo sobre el que se informa, AGROEXPORT S.A., evaluard si existe evidencia
objetiva de incobrabilidad y cuando exista, la entidad reconocerd inmediatamente una estimacién para
cuentas incobrables. (Seccién 11, p.11.21)

Se medira el valor por la estimacidn para cuentas incobrables a la fecha de los estados financieros de
acuerdo a la diferencia resultante entre el importe en libros de la cuenta por cobrar y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados utilizando la férmula de valor presente neto o valor
futuro original de la cuenta por cobrar. (Seccién 11, p.11.25)

Medicion posterior

Cuando en periodos posteriores, el importe de la estimacién de cuentas incobrables disminuya y pueda
relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido con posterioridad al reconocimiento de la primera
estimacién por incobrabilidad, revertira la estimacion reconocida con anterioridad y reconocera el valor
de la reversion en resultados inmediatamente. (Seccién 11, p. 11.26)

En las notas explicativas se revelard: la politica adoptada para la cuantificacién de la estimacion para
cuentas incobrables y el monto de la provisién para cuentas incobrables a la fecha de los estados

financieros.

INVENTARIOS

AGROEXPORT S.A., registrara sus inventarios al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacidén basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucion.
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Los inventarios, materias primas, repuestos y accesorios, que sean adquiridos a terceros se valorizaran al
precio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos
terminados usando el método promedio ponderado.

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA

Medicion inicial

El costo de adquisicion de la materia prima comprenderd el precio de compra, aranceles de importacion y
otros impuestos (no recuperables posteriormente, transporte, manipulacién y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicién de los materiales).

Cuando el costo de adquisicién de los materiales comprenda descuentos, rebajas y otras partidas
similares éstas se deducirdn para determinar dicho costo. (Seccién 13, p.13.6)

Medicion posterior

La entidad al final de cada periodo sobre el que se informa, determinard si los inventarios estin
deteriorados, es decir, si el valor en libros no es totalmente recuperable (por ejemplo por dafios,
obsolescencia), el inventario se medird a su precio de venta menos los costos de produccién y costos de
ventas y se reconocerd una pérdida por deterioro de valor. (Seccién 13, p.13.19)

INVENTARIO DE PRODUCTOS EN PROCESO

Los costos de transformacion de los inventarios incluiran: mano de obra directa, distribucidn sistematica
de los costos indirectos de produccién variables o fijos en los que se incurra. (Seccién 13, p.13.8)1Se
reconocerd como costos indirectos de produccion fijos: la depreciacion y mantenimiento del edificio y
equipos de la fabrica, asi como el costo de gestién y administracion de la planta. (Seccién 13, p.13.8)

INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS

Medicion inicial
AGROEXPORT S.A., medird sus inventarios terminados al costo, que incluird todos los costos de
produccién necesarios para la terminacién del producto. (Seccién 13, p.13.16)

Se clasificardn e incluirdn en el estado de situacion financiera los inventarios como activo corriente, ya
que se mantiene el producto terminado con fines de negociacion. (Seccion 4, p.4.5)

Medicion posterior
Los inventarios se medirdn al importe menor entre el costo y el precio de venta estimados menos los
costos de terminacién y venta. (Seccién 13, p.13.4)

AGROEXPORT S.A., utilizard para el célculo del costo de los inventarios, el método de primera entrada
primera salida (PEPS) (Seccién 13, p.13.18)

Se efectuard un inventario fisico al final de cada ejercicio contable para cada una de las bodegas
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En los estados financieros se revelard: La férmula de costo utilizada para medir los inventarios, el valor
total en libros de los inventarios y los valores en libros segtin la clasificacién apropiada para la entidad, el
valor de los inventarios reconocido como gasto durante el periodo. (Seccion 13, p.13.22)

Se mostrard por separado importes de inventarios: que se mantiene para la venta en el curso normal de

las operaciones, en proceso de produccién para posteriormente venderse, en forma de materiales o
suministros para ser consumidos en el proceso de produccion. (Seccion 4, p.4.11 (c).

OBSOLESCENCIA Y DETERIORO EN EL VALOR DE LOS INVENTARIOS

Medicion inicial

AGROEXPORT S.A., evaluard en cada fecha sobre la que se informa si ha habido un deterioro de valor
de los inventarios, realizando una comparacién entre el valor en libros de cada partida de inventario con
su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.

Al realizar la evaluacién anteriormente indicada, el inventario refleja un deterioro de valor, se reducird el
valor en libros del inventario a su precio de venta menos los costos de costos y venta, reconociendo esta
pérdida por deterioro de valor en resultados. (Seccién 27, p.27.2)

Medicion posterior
La entidad evaluara en cada periodo posterior al que se informa, el precio de venta menos los costos de
terminacién y venta de los inventarios.

En los estados financieros se revelard: El valor de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas o
revertidas en resultados durante el periodo (Seccién 13, p.13.22)

Se revelard la partida o partidas del estado de resultado integral y del estado de resultados en las que se

revirtieron pérdidas por deterioro del valor; y las pérdidas por deterioro de los valores reconocidos en
resultados durante el periodo. (Seccién 27, p.27.32)

PAGOS ANTICIPADOS

Medicion inicial

AGROEXPORT S.A., entre otros registrard en este rubro los gastos pagados por anticipados que tenga la
entidad.

Se reconocerd el valor del pago anticipado a su costo. (Seccion 2, p.2.46)

La cuenta de pagos anticipados o gastos anticipados se encuentra dentro de los activos corrientes, ya que
se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha sobre la que se
informa.(Seccién 4, p. 4.5)

Medicion posterior
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Se medirdn los pagos anticipados al costo amortizado menos el deterioro de valor. (Sec. 2, p.2.47)

Cuando se consuman los bienes, se devengan los servicios o se obtengan los beneficios del pago hecho
por anticipado se liquidardn contra el gasto respectivo.

Cuando la empresa determine que estos bienes o derechos han perdido su utilidad, el valor no aplicado
deberd cargarse a los resultados del periodo.

En los estados financieros se revelard: La determinacion de los importes en libros en la fecha sobre la
que se informa, los valores significativos incluidos en los resultados por intereses pagados, y los valores
de los desembolsos reconocidos durante el periodo.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-

La compaiiia AGROEXPORT S.A., registrard los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no han
sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., registrara dentro de ese rubro los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mds de un periodo y que el costo pueda ser valorado
con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para
propésitos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo
del arrendamiento financiero, se reconocera, en el estado de situacion financiera del arrendatario, como
un activo y un pasivo por el mismo importe.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo durante
su vida util estimada, de la siguiente manera:

* Edificios 20-40 afios
* Planta y maquinaria 10-15 afios
* Equipos y vehiculos 3-8 aflos

* El terreno no se deprecia

Las renovaciones significativas se deprecian durante la vida util restante del activo correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién significativa, lo que ocurra primero.

Los costos de financiamiento incurridos para la construccién de cualquier activo se capitalizan durante el
periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene previsto. Otros
costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

Asi mismo esta politica determinard los lineamientos que permitan el adecuado registro y control de
transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras definiciones sobre las
adquisiciones, ventas, traspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicién de los activos fijos de la
empresa, de conformidad con las NIIF para PYMES:
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e Toda adquisicidn de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un funcionario
delegado por éste.

e Las adquisiciones de activos fijos mayores a US $ 1.000,00 requerirdan obligatoriamente de 3
cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores alternativas de calidad, costos y
condiciones de compra.

e Los activos fijos deben estar debidamente codificados y se llevard un control detallado sobre el
tipo de activo, ubicacién y nombre del custodio a cargo del activo.

¢ Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad deberd efectuar un inventario fisico
de los activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.

e El departamento de contabilidad deberd disponer de un listado completo de los activos fijos, que
sirva de soporte del balance general; asi mismo llevard un detalle de los activos totalmente
depreciados, los cuales se dardn de baja de las cuentas del balance y se controlardn en cuentas de
orden.

Seccion 17.15 NIIF para PYMES Una entidad medird todos los elementos de propiedades, planta y
equipo tras su reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas
por deterioro del valor acumuladas. Una entidad reconocerd los costos del mantenimiento diario de
un elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el que incurra en dichos
coSstos.

Aspectos contables y de control interno fundamentales

e Todas las adquisiciones de activos fijos serdn registrados al costo de compra, mds cargos que
sean directamente imputables a tales activos; tales como, aranceles, seguros, fletes y otros costos
importacion.

e La valoracién subsecuente de la propiedad, planta y equipo; se efectuard conformidad con los
siguientes criterios, de acuerdo a la naturaleza de los activos.

e El sistema seleccionado para la aplicacién de la NIIF para Pymes sobre el reconocimiento y
medicién de los activos fijos, no podrd ser modificado de un periodo a otro.

e Cualquier diferencia por ajustes en la valoracién de la propiedad, planta y equipo, al inicio del
periodo de transicion serd ajustada contra cuentas patrimoniales.

Otros aspectos relevantes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segin las NIIF para Pymes y las
establecidas por el SRI deberdn ser controladas en cuentas de orden para efectos de incluir en la
respectiva conciliacidn tributaria

Medicion Inicial
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AGROEXPORT S.A., medird inicialmente al costo los elementos de propiedad, planta y equipo, el cual
comprenderd el precio de adquisicién (honorarios legales y de intermediacién, aranceles de importacién
e impuestos recuperables, después de deducir los descuentos), los costos atribuibles a la ubicacién del
activo en el lugar y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista; y formara parte la
estimacion inicial de costos de desmantelamiento o retiro de un activo, asi como la rehabilitacion del
lugar sobre el que se asienta. (Seccién 17, p.17.9, 17.10)

La entidad medird el costo de propiedad, planta y equipo al valor presente de todos los pagos futuros, si
el pago se aplaza més alld de los términos normales de crédito. (Seccién 17, p.17.13)

Medicion posterior
AGROEXPORT S.A., medird la propiedad, planta y equipo posterior a su reconocimiento al costo menos
la depreciacién acumulada y la pérdida por deterioro acumulada que haya sufrido dicho elemento.
(Seccién 17 p.17.15)

Si AGROEXPORT S.A., posee propiedad, planta y equipo que contiene componentes principales que
reflejan patrones diferentes de consumo en sus beneficios econdmicos futuros, debera reconocerse el
costo inicial de la propiedad distribuido para cada uno de los elementos por separado. (Seccién 17.
P.17.16)

La empresa dard de baja en cuentas un activo de propiedad, planta y equipo que se encuentra en
disposicién 0 no se espera obtener beneficios econémicos futuros por la disposicién o uso del activo.
(Seccién 17, p.17.27)

AGROEXPORT S.A., reconocerd la ganancia o pérdida por la baja en cuentas de un activo de propiedad,
planta y equipo en el resultado del periodo contable que se produjo. (Seccién 17, p.17.28)

La entidad revelard para cada una de las clasificaciones de propiedad, planta y equipo que la gerencia
considera apropiada, la siguiente informacién: (Seccioén 17, p.17.31)

La base de medicion utilizada, vida titil o vidas ttiles de la propiedad, planta y equipo El importe en
libros de la propiedad, planta y equipo, su depreciacién acumulada y pérdida por deterioro del valor al
principio y final del periodo contable que se informa.

Conciliacién de los importes al inicio y final del periodo contable que se informa que muestre: adiciones,
disposiciones, pérdidas por deterioro, depreciacién y otros cambios.

(-) DEPRECIACION ACUMULADA.-

Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién sistematica del importe depreciable de un activo a lo
largo de su vida 1til, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por
parte de la entidad; o el nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo
por parte de la entidad.

Seccion 17.16 NIIF para PYMES Si los principales componentes de un elemento de propiedades,
planta y equipo tienen patrones significativamente diferentes de consumo de beneficios econémicos, una
entidad distribuird el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciard cada uno
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de estos componentes por separado a lo largo de su vida iitil. Otros activos se depreciardn a lo largo de
sus vidas ttiles como activos individuales. Con algunas excepciones, tales como minas, canteras y
vertederos, los terrenos tienen una vida ilimitada y por tanto no se deprecian.

Medicion inicial
AGROEXPORT S.A., reconocerd el cargo por depreciacion de la propiedad, planta y equipo que posee,
en el resultado del periodo contable. (Seccioén 17, p.17.17)

La entidad reconocera la depreciacién de un activo de propiedad, planta y equipo, cuando dicho activo
esté disponible para su uso, es decir, se encuentre en el lugar y en un contexto necesario para operar de la
manera revista por la gerencia. (Seccién 17, p.17.20)

Medicion posterior

La entidad debera distribuir el valor de la depreciacién de una propiedad, planta y equipo a lo largo de su
vida util, de una forma sistematica con relacién al método de depreciacién que se haya elegido para dicha
propiedad. (Seccién 17 p.17.18)

AGROEXPORT S.A., determinard la vida util de una propiedad, planta y equipo a partir de los factores
como lo son la utilizacién prevista, el desgaste fisico esperado, la obsolescencia, los limites o
restricciones al uso del activo, entre otros. (Seccién 17, p.17.21)

La empresa podrd elegir el método de depreciaciéon para sus activos de propiedad, planta y equipo, que
debera ser el que mejor se ajusta a los beneficios econémicos que se esperan obtener del activo, los
métodos posibles incluyen: (Seccion 17, p.17.22)

Meétodo lineal

Meétodo de unidades de produccién
Meétodo decreciente

Método de afios digitos

Cuando una propiedad, planta y equipo posea componentes principales se deberd registrar la
depreciacién de cada elemento por separado, a partir de la vida Util que la gerencia asignd, de acuerdo a

los beneficios econdmicos que se esperan de ellos. (Seccién 17, p.17.6)

(-) DETERIORO DEL VALOR DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Medicion inicial

AGROEXPORT S.A., registrard una pérdida por deterioro para una propiedad, planta y equipo cuando el
valor en libros del activo es superior a su importe recuperable. (Seccién 27, p.27.1)

La entidad reconocera cualquier pérdida por deterioro de un activo de propiedad, planta y equipo en el
resultado del periodo contable que se produzca. (Seccion 27, p.27.6)

AGROEXPORT S.A., realizard a la fecha sobre la que se informa en el periodo, una valuacién para
determinar la existencia de deterioro de valor; si existe, deberd estimar el importe recuperable de la
propiedad, planta y equipo valuada. (Seccion 27, p.27.7)

La compaiia considerard los siguientes factores para indicio de la existencia de deterioro de valor:
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(Seccidén 27, p.27.9)

El valor del mercado ha disminuido.

Cambios al entorno legal, econémico o del mercado en el que dpera.
Tasa de interés del mercado se han incrementado.

Evidencia de obsolescencia y deterioro fisico.

Cambios en el uso del activo.

El rendimiento econémico del activo se prevé peor de lo esperado.

Medicion posterior
AGROEXPORT S.A., deberd revisar y ajustar la vida util, el método de depreciacion o el valor residual
la propiedad, planta y equipo. (Seccién 27, p.27.10)

AGROEXPORT S.A., evaluara a la fecha sobre la cual se informan los estados financieros, los activos
de propiedad, planta y equipo que en periodos anteriores se reconocié una pérdida por deterioro, la cual
puede haber desaparecido o disminuido. (Seccién 27, p.27.29)

La empresa reconocerd la reversion de pérdida por deterioro en el resultado del periodo contable en el
cual se presentaron los indicios que ha desaparecido o disminuido. (Seccién 27, p.27.30 b)

Se reconocerd una revision del deterioro del valor de la propiedad, planta y equipo, cuando se incremente
el importe en libros al valor semejante del importe recuperable, ya que la valuacion indic6 que el importe
recuperable habia excedido el importe en libros. (Seccién 27, p.27.30 b)

La entidad revelard para cada activo de propiedad, planta y equipo que ha presentado una pérdida por
deterioro de valor la siguiente informacién: (Seccién 27, p.27.32)

El importe de la pérdida por deterioro del valor o las reversiones reconocidas en resultados del periodo.

La partida o partidas del estado de resultados integral en la que se encuentra incluido el importe de la
pérdida por deterioro o reversiones reconocidas.

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADO.-

La compaiiia AGROEXPORT S.A., registra en esta categoria los pasivos financieros que son parte de
una cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la entidad para ser contabilizados
con cambios en resultados.

Seccion 11.13 NIIF para PYMES Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo
financiero, una entidad lo medird al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de
financiacion. Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes o
servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mds alld de los términos comerciales normales o se financia
a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si el acuerdo constituye una transaccion de
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financiacion, la entidad medird el activo financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard como obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos
e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.

Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal; la porcién de interés incluida en la cuenta por
pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.

NIC 32, p 11Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

e una obligacidn contractual:

e de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

e de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la entidad; o

Medicién inicial
AGROEXPORT S.A., reconocerd una cuenta y documento por pagar cuando se convierte en una parte
del contrato y, como consecuencia de ello, tiene la obligacion legal de pagarlo. (Seccioén 11.12)

AGROEXPORT S.A., medird inicialmente una cuenta y documento por pagar al precio de la transaccidn
incluidos los costos de ella.

AGROEXPORT S.A., medird la cuenta y documento por pagar al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para este tipo de pasivos financieros, siempre y cuando el
acuerdo constituye una transaccion de financiacién. (Seccién 11, p.11.13)

Medicion posterior
La entidad medird las cuentas y documentos por pagar al final de cada periodo al costo amortizado
utilizando el método valor futuro, cuando estas sean a largo plazo. (Seccién 11, p.11.14)

AGROEXPORT S.A., medird las cuentas y documentos por pagar al final de cada periodo sobre el que
se informa al valor no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar, siempre que
no constituya una transaccioén de financiacion.

AGROEXPORT S.A., reconocerd como costo amortizado de las cuentas y documentos por pagar el neto
de los valores inicial menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada.
(Seccién 11, p.11.15)

AGROEXPORT S.A., revisara las estimaciones de pagos y se ajustara el valor en libros de las cuentas y
documentos por pagar para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados revisados. (Seccién 11,
p.11.20)

AGROEXPORT S.A., dara de baja en cuentas una cuenta y documento por pagar cuando la obligacién
especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado. (Seccién 11, p.11.36)

AGROEXPORT S.A., revelard a la fecha del periodo contable que se informa la informacién
concerniente a: las politicas adoptadas para la cuantificacion de las cuentas y documentos por pagar, el
monto de las cuentas y documentos por pagar comerciales a la fecha y la composicién de la cuenta
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(Seccién 11, p.11.40)

PROVISIONES .-

La compafifa AGROEXPORT S.A., registrard el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.

NIC 37, p.13Esta Norma distingue entre:

e provisiones - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su
cuantia haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones presentes y es
probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos; y

e pasivos contingentes - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque
son:

o obligaciones posibles, en la medida que todavia se tiene que confirmar si la entidad tiene
una obligacién presente que puede suponerle una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos; o

o obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta Norma
(ya sea porque no es probable que, para su cancelacién, se produzca una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos, ya sea porque no pueda hacerse una
estimacioén suficientemente fiable de la cuantia de la obligacidn).

Medicioén inicial

AGROEXPORT S.A., reconocera una provision cuando se tenga una obligacion a la fecha sobre la que
se informa resultado de un suceso pasado, sea probable desprenderse de recursos para liquidar la
obligacién y el importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

AGROEXPORT S.A., reconocerd una provisiéon como un pasivo en el estado de situacion financiera y el
valor de la provision como un gasto en resultados del periodo contable. (Seccién 21, p.21.5)

AGROEXPORT S.A., medird una provisién por el importe que se pagaria procedente para liquidar la
obligacién al final del perfodo contable sobre el que se informa, la cual serd la mejor estimacién del
importe requerido para cancelar la obligacion. (Seccién 21, p.21.7)

AGROEXPORT S.A., medird la provisién al valor presente de los importes que se espera sean
requeridos para liquidar la obligacién, cuando el efecto del valor temporal del dinero resulte
significativo. (Seccién 21, p.21.7)

AGROEXPORT S.A., utilizard la tasa de descuento antes de impuestos que mejor refleje las
evaluaciones actuales del mercado correspondientes al valor temporal del dinero. (Seccién 21, p.21.21.7)

La compaifiia reconocerd un reembolso de un tercero que puede ser una parte o la totalidad del importe
requerido para liquidar la provisién, como un activo separado (reembolso por cobrar), el cual no debera
exceder el importe de la provision ni se compensard con ella. (Seccién 21, p.21.9)

Medicion posterior
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AGROEXPORT S.A., medird la provisién posteriormente, cargando contra ella tnicamente aquellos
desembolsos para los cuales fue reconocida originalmente la provision. (Seccién 21, p.21.10)

AGROEXPORT S.A., evaluara al final del periodo contable que se informa las provisiones y si fuese
necesario ajustard su valor para reflejar la mejor estimacion actual del valor requerido para cancelar la
obligacion. (Seccién 21, p.21.11)

AGROEXPORT S.A., reconocerd en gastos del resultado del periodo, cualquier ajuste realizado a los
importes de la provisién previamente reconocidos. (Seccioén 21, p.21.11)

AGROEXPORT S.A., reconocerd en resultados del periodo la reversiéon del descuento, cuando la

......

provisiones se reconocieron ajustes a los valores previamente reconocidos. (Seccién 21, p.21.11)

AGROEXPORT S.A., revelard para cada una de las provisiones reconocidas al final de periodo contable
la informacién siguiente: (Seccién 21, p.21.14)

Una conciliacién que muestre el importe en libros al inicio y al final de periodo, adiciones realizadas,
ajustes de los cambios en la medicién de valor descontado, valores cargados contra la provision, valores
no utilizados Revertidos.

Descripcidon de la naturaleza de la obligacién e incertidumbres del valor de reembolsos de terceros
esperados

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.-

La compaififa AGROEXPORT S.A., Incluird las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados,
que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la retencién en la
fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrara las obligaciones con entidades relacionadas, que no
provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran
inicialmente por el costo de la transaccién, posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

NIC 24, p 13 Deberdn revelar las relaciones entre una controladora y sus subsidiarias
independientemente de si ha habido transacciones entre ellas. Una entidad revelard el nombre de su
controladora y, si fuera diferente, el de la parte controladora ultima. Si ni la controladora de la entidad
ni la parte controladora iltima elaborasen estados financieros consolidados disponibles para uso
publico, se revelard también el nombre de la siguiente controladora mds alta que lo haga.

ANTICIPOS DE CLIENTES.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de
los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés implicito) de generar
dicho efecto.

La compaiiia no ha definido politicas por los anticipos entregados por los clientes, la estadistica de la
informacioén indica que su rotacién es mayor a 180 dias por el tiempo de produccién del inventario.
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PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

Incluye la porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.-

La compafila AGROEXPORT S.A., reconocera la porcién no corriente de las obligaciones con bancos y
otras instituciones financieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas.

Medicion inicial
AGROEXPORT S.A., medira los préstamos inicialmente al precio de la transaccién, es decir, al costo y
los demads gastos inherentes a él. (Seccién 11 p.11.13)

Cuando AGROEXPORT S.A,, realice una transaccion que sea financiada a una tasa de interés que no es
la de mercado, medir4 inicialmente el préstamo al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado, para una transaccién de deuda similar. (Seccién 11 p.11.13)

Medicion posterior

AGROEXPORT S.A., medird los préstamos al costo amortizado, utilizando el método de interés de
efectivo. (Seccion 11 p.11.14)

Si AGROEXPORT S.A., acuerda una transacciéon de financiacién, la empresa medira el préstamo al
valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para una transaccién de
deuda similar. (Seccién 11 p.11.14)

AGROEXPORT S.A., medird los préstamos anteriormente reconocidos en el pasivo corriente al importe
no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar. (Seccioén 11, p.11.14)

AGROEXPORT S.A., revisard sus estimaciones de pago y ajustard el valor en libros del pasivo
financiero para reflejar los flujos de efectivos reales ya revisados. (Seccioén 11, p.11.20)

Se deberad revelar el plazo y las condiciones de los préstamos que la entidad posea, ademds de la tasa de
interés acordada y si existiese garantia, deberd presentar el valor y condiciones del bien otorgado como

garantia. (Seccién 11, p.11.42)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., incluird la porcién no corriente de provisiones por beneficios a
empleados, incluyendo los beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados
durante la contratacion del personal la compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de
trabajo.

1) Otras obligaciones post-empleo

Se puede brindar a sus jubilados beneficios de cuidados de la salud. El derecho a estos beneficios
generalmente se basa en la permanencia del empleado hasta su edad de jubilacién y el cumplimiento de
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un periodo de servicio minimo. Los costos esperados de estos beneficios se acumulan durante el periodo
de contratacién, usando una metodologia de contabilizacidon similar a la usada para los planes de
pensiones de beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen por los ajustes a la
experiencia, y los cambios en las asunciones actuariales, se cargan o se abonan a los resultados durante el
tiempo de servicio restante estimado de los empleados. Estas obligaciones son valuadas anualmente por
actuarios independientes calificados.

2) Beneficios por cese de la relacion laboral

Los beneficios por cese de la relacion laboral son pagaderos cuando finaliza la contratacién de un
empleado antes de la fecha normal de jubilacién, o cuando un empleado acepta una compensacién
voluntaria a cambio de los beneficios por jubilacién. El Grupo reconoce los beneficios por cese de la
relacién laboral cuando se demuestra que estd obligado ya sea a: finalizar la contratacién de los
empleados actuales de acuerdo con un plan formal detallado irrevocable, o brindar beneficios por cese de
la relacién laboral como resultado de una oferta hecha para fomentar retiros voluntarios.

Los beneficios pagaderos mas de 12 meses después de la fecha del balance general se descuentan a su
valor presente.

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en compafifas nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de economia mixta,
independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaiiias extranjeras
domiciliadas en el Ecuador

(-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO, ACCIONES EN TESORERIA..-

La compaiiia AGROEXPORT S.A., registrard el monto adeudado del capital, asi como el valor de las
acciones de propia emision readquiridas por la entidad, para lo cual deberd haber cumplido con lo
dispuesto en el articulo 192 de la Ley de Compaiifas. Estas cuentas son de naturaleza deudora.

Art. 192.- La compariia andonima puede adquirir sus propias acciones por decision de la junta general,
en cuyo caso empleard en tal operacion tinicamente fondos tomados de las utilidades liquidas y siempre
que las acciones estén liberadas en su totalidad.

También se necesitard decision de la junta general para que estas acciones vuelvan a la circulacion
La compafifa no mantiene capital suscrito no pagado.

Medicion inicial
El capital social se reconocerd cuando sean emitidas las acciones y otra parte este obligada a
proporcionar efectivo u otros recursos a la entidad a cambio de estas. (Seccién 22, p.22.7)

Los instrumentos de patrimonio deberdn de ser medidos al valor razonable del efectivo u otros recursos
recibidos o por recibir, neto de los costos directos de emisién de los instrumentos de patrimonio.
(Secci6n 22, p.22.8)

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa,
Edif. Vivi 2do Piso Mz 306 - Solar2
www.aldia.biz Telf: (S93 4 ) 2680464- 2680377 1 0997834012



53

Si se aplaza el pago de las acciones y el valor en el tiempo del dinero es significativo, la medicidn inicial
se realizara sobre la base del valor presente. (Seccién 22, p.22.8)

AGROEXPORT S.A., contabilizard los costos de una transaccién como una deduccidn del patrimonio
neto de cualquier beneficio fiscal relacionado. (Seccién 22, p.22.9)

Medicion posterior
La entidad reducird del patrimonio el valor de las distribuciones a los propietarios, neto de cualquier
beneficio fiscal relacionado. (Seccién 22, p.22.17)

Las utilidades serdn reconocidas al final del ejercicio contable AGROEXPORT S.A., revelard en las
notas: el nimero de acciones autorizadas por la entidad; las acciones emitidas y pagadas totalmente, asi
como las emitidas pero atin no pagadas en su totalidad; el valor nominal de las acciones, o el hecho de
que no tengan valor nominal; una conciliacién entre el nimero de acciones en circulacién al principio y
al final del periodo; derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de acciones,
incluyendo los que se refieran a las restricciones que afecten a la distribucion de dividendos y al
reembolso del capital; las acciones cuya emision estd reservada como consecuencia de la existencia de
opciones o contratos para la venta de acciones, describiendo las condiciones e importes. (Seccién 4, p
4.12)

APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.-

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

NIC 32, p.11 Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

RESERVAS.-
Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas
0 socios para propositos especificos de salvaguarda econdémica.

RESERVA LEGAL.-

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiias, la compafiia AGROEXPORT S.A.,
reservard un 5 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

Art. 109.- La compaiiia formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA.-
Se forman en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria de los socios o accionistas.
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RESULTADOS ACUMULADOS

GANANCIAS ACUMULADAS.-

Contendra las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han dado un
destino definitivo.

(-) PERDIDAS ACUMULADAS.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., registrard las pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido
objeto de absorcidn por resolucién de junta general de accionistas o socios.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., registrard el efecto neto de todos los ajustes realizados contra
Resultados Acumulados, producto de la aplicacion de las NIIF por primera vez, conforme establece cada
una de las normas.
e Corresponde al resumen de asientos aplicados en el afio para la implementacién de NIIF que se
realizaron en el afio de transicién 2011 y que afectaron contablemente los estados financieros al
1 de enero del 2012.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

GANANCIA NETA DEL PERIODO.-

La compaiiia AGROEXPORT S.A., registrard el saldo de las utilidades del ejercicio en curso después de
las provisiones para participacién a trabajadores e impuesto a la renta.

PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AGROEXPORT S.A., podrd mostrar el rendimiento de la empresa mediante la elaboracién de:

1. Un unico estado, elaborando el estado de resultado integral, en cuyo caso presentara todas las partidas
de ingreso y gasto reconocidas en el periodo. (Seccidén 5, p.5.2, (a)

2. Dos estados, mediante el estado de resultados y el estado de resultado integral, en cuyo caso el estado
de resultados presentard todas las partidas de ingreso y gasto reconocidas en el periodo excepto las que
estén reconocidas en el resultado integral total fuera del resultado, tal y como permite y requiere la NIIF.
(Seccién 5, p.5.2, (b)

Un cambio del enfoque de un dnico estado al enfoque de dos estados o viceversa es un cambio de
politica contable. (Seccién 5, p.5.3)

INGRESOS

La compaiiifa AGROEXPORT S.A., registrard como ingreso los generados de actividades ordinarias
como las ganancias que surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad, y corresponden a
una variada gama de denominaciones, tales como ventas, honorarios, intereses, dividendos, alquileres y
regalfas. Son ganancias otras partidas que, cumpliendo la definicién de ingresos, pueden o no surgir de
las actividades ordinarias llevadas a cabo por la entidad. Las ganancias suponen incrementos en los
beneficios econémicos y, como tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos de actividades
ordinarias. Los ingresos se registrardn en el periodo en el cual se devengan.
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Los ingresos por ventas y servicios se reconocen acumulativamente, netos de devoluciones, descuentos,
provisiones y rebajas. Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando el titulo pasa al cliente,
que ocurre generalmente con el envio de los productos. Los ingresos por servicios se registran cuando se
prestan dichos servicios. Los ingresos por contratos a largo plazo se reconocen usando el método de
porcentaje de finalizacion. Los ingresos también incluyen cantidades recibidas por arrendamientos
financieros netos de depreciacién, asi como ingresos por arrendamientos operativos de activos de la
compaiiia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard como ingreso de actividades ordinarias todos aquellos
que surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad y adoptan una gran variedad de
nombres, tales como ventas, comisiones, intereses, dividendos y regalias.

VENTA DE BIENES.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., registrard los ingresos procedentes de la venta de bienes, y de
acuerdo a la norma deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones: (a) la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; (b) la entidad no conserva para si
ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos; (c) el importe de los ingresos de actividades
ordinarias pueda medirse con fiabilidad; (d) es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién; y, (e) los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad.

Seccion 23.10 NIIF para PYMES Una entidad reconocerd ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) La entidad haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de los bienes.

(b) La entidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma continua en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los
bienes vendidos.

(c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

(d) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos asociados de la
transaccion.

(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transacciéon puedan ser medidos
con fiabilidad.

Aspectos contables y de control interno fundamentales
1. Todas las ventas deben ser facturadas y contabilizadas al momento de la entrega de las
mercaderias;

2. Elregistro contable de las ventas se debe realizar el propio dia de la transaccion.

OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.-
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La compafiia AGROEXPORT S.A., incluird el monto de otros ingresos ordinarios que no estuvieran
descritos en los anteriores.
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.-

La compafila AGROEXPORT S.A., registrara el costo de los inventarios vendidos, que comprende todos
los costos derivados de la adquisicién y transformacidn, asi como otros costos indirectos de produccién
necesarios para su venta.

Aspectos contables y de control interno fundamentales

El costo de ventas serd determinado en base al precio promedio de los inventarios vendidos, y su registro
contable se realizara en el propio dia de la venta.

La compafiia por decision de la gerencia registra los costos directamente a sus resultados llevando sus
inventarios de forma extracontable

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS.-

La compaiia AGROEXPORT S.A., registrard todos aquellos materiales e insumos requeridos durante el
proceso de elaboracién de un producto, asi como el costo de productos terminados vendidos durante el
periodo.

MANO DE OBRA DIRECTA.-

La compaiifa AGROEXPORT S.A., registrard el costo de sueldos y beneficios por los operarios que
contribuyen al proceso productivo.

MANO DE OBRA INDIRECTA.-

La compaiiia AGROEXPORT S.A., registrard el costo de sueldos y beneficios de la mano de obra
consumida de personal que sirven de apoyo en la produccién.

OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard todos aquellos costos que no se relacionan directamente
con la manufactura, pero contribuyen y forman parte del costo de produccién.

La compafiia por decision de la gerencia registra los costos directamente a sus resultados llevando sus
inventarios de forma extracontable

GANANCIA BRUTA.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard la diferencia de los ingresos de operaciones continuadas
menos los costos y gastos, antes de los cdlculos de la participacion trabajadores e impuestos a la renta.

OTROS INGRESOS.-

La compafifa AGROEXPORT S.A., registrard otros ingresos que no son del curso ordinario de las
actividades de la entidad, entre los que se incluyen: dividendos para empresas que no son holding,
ingresos financieros, etc.

GASTOS

AGROEXPORT S.A., incluird tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las actividades
ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de
las ventas, los salarios y la depreciacién. Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o
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depreciaciéon de activos, tales como efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o
propiedades, planta y equipo. Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicién de gastos,
pueden o no surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de
acuerdo a su funcién distribuidos por: gastos de venta, gastos de administrativos, gastos financieros y
otros gastos. Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
DE OPERACIONES CONTINUADAS.-

Es el importe residual que queda tras haber deducido de los ingresos los gastos, antes de la deduccién de
participacion trabajadores e impuesto a la renta.

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES.-

La compafiia AGROEXPORT S.A., registrard el valor de la participacién en ganancias de operaciones
continuadas a favor de trabajadores, de conformidad con el Cédigo de Trabajo.

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS.-

Es el importe residual de la ganancia en operaciones continuadas que queda tras haber deducido de los
ingresos los gastos, antes de la deduccién de impuesto a la renta.

(-) IMPUESTO A LA RENTA.-

Es el impuesto corriente o la cantidad a pagar (recuperar) por el impuesto a las ganancias relativo a la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo en operaciones continuadas.

NIC 12, p.5 Se reconocerd un pasivo de naturaleza fiscal por causa de cualquier diferencia temporaria
imponible, a menos que la diferencia haya surgido por:

el reconocimiento inicial de una plusvalia; o
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que:
no es una combinacion de negocios; y

en el momento en que fue realizada no afecté ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) fiscal.

Nota 2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La compania AGROEXPORTS.A. registré en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja,
caja chica, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. (Menores a 3 meses)Los sobregiros se clasifican
como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Nota 2.3 Activos Financieros.-

La compania AGROEXPORTS.A. registr6 dentro de este rubro un activo que posee un derecho
contractual a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que fueron potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y bonos de
otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.

AGROEXPORTS.A. contabiliz6 los siguientes instrumentos financieros como aumentos
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financieros bésicos de acuerdo con lo establecido en la Seccién 11.8.

a) Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar o pagar) que cumpla
las condiciones del parrafo 11.9.

b) Un compromiso de recibir un préstamo que:
= o pueda liquidarse por el importe neto en efectivo, y
= cuando se ejecute el compromiso, se espera que cumpla las condiciones del pérrafo

11.9.

¢) Una inversiébn en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias

sin opcidn de venta.

(-) Provision por Deterioro:

A la fecha del balance, AGROEXPORTS.A. evalué la evidencia objetiva de deterioro, el mismo que se
mide cuando el valor en libros excede a su monto recuperable.

Seccion 11.22 NIIF para PYMES La evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos estdn deteriorados incluye informacion observable que requiera la atencion del tenedor del
activo respecto a los siguientes sucesos que causan la pérdida:

(a) Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

(b) Infracciones del contrato, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses
o del principal.

(c) El acreedor, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del deudor, otorga a éste concesiones que no le habria otorgado en otras
circunstancias.

(d) Pase a ser probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera.

(e) Los datos observables que indican que ha habido una disminucion medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la disminucion no pueda todavia identificarse con
activos financieros individuales incluidos

Cuentas v Documentos por Cobrar:

La compaiifa AGROEXPORTS.A. reconocié las cuentas por cobrar al costo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que es no es otra cosa que
el célculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en libros del
activo financiero (VP).

Se registra una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe una evidencia
objetiva de que la compafiia no estard en capacidad de cobrar todos los saldos adeudados, de acuerdo con
las condiciones originales de las partidas por cobrar. El monto de la provisién es la diferencia entre el
valor segun libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva. El monto de la provisidn se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

Como politica de ventas y concesion de créditos AGROEXPORTS.A. sefiala como una generalidad que
las ventas deberan ser efectuadas en el ambiente mas propicio y favorables para la compaififa, en cuanto
a precios, calidad, mecanismos de venta y seguridad en la transaccién tanto de la venta como del
cobro;
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Todas las ventas a crédito serdn aprobadas por la Gerencia General o funcionario designado por
éste; Dependiendo de la calidad del cliente se analizard el requerimiento de garantes, constitucién
de prendas u otras garantias reales.

El funcionario encargado de las ventas o cobranzas deberd obtener un listado actualizado a fin de
efectuar las gestiones de cobro de manera oportuna.

Cualquier dificultad en el proceso de ventas y cobranzas debe ser reportada de manera inmediata a la
Gerencia General.

e Las cobranzas serdn depositadas en la cuenta corriente bancaria de la empresa en forma diaria y
seran verificadas por una persona independiente.

e En forma mensual se emitird un listado de cuentas por cobrar pendientes, detallando el nombre
del cliente, saldo de la deuda y rangos de plazo establecidos en las politicas internas.

e El departamento de Contabilidad conciliard mensualmente sus registros contables con los
detalles de ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar.

(-) Provision por Cuentas Incobrables:

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrard la provisién
por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas.

Politicas de provisién para cuentas por cobrar:

Con el fin de valorar adecuadamente el rubro de cuentas y documentos por cobrar de
conformidad con los lineamientos establecidos en las NIIF para Pymes seccién 11, se establece la
siguiente politica para la determinacién de las provisiones para cuentas incobrables, las mismas que
deben ser registradas mensualmente:

Para créditos a clientes (terceros)

Tabla de provisiones

1 30 dias
31 60 dias
61 90 dias
91 120 dias

Mas de 120 dias

Porcentaje estimado por rango de entre 1 y 5% anual.

Nota 2.4 Inventarios.-
AGROEXPORTS.A. registrd sus inventarios al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
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menor.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Los inventarios, materias primas, repuestos y accesorios, que sean adquiridos a terceros se valorizaran al
precio de adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos

terminados usando el método promedio ponderado.

Nota 2.5 Activos por impuestos corrientes.-

La compafiia AGROEXPORTS.A. registré los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que no han
sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

Activo no Corriente:

Nota 2.6 Propiedades, Planta y Equipos.-

La compaiifa AGROEXPORTS.A. registré dentro de este rubro los activos de los cuales es probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mds de un periodo y que el costo pueda ser valorado
con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para
propésitos administrativos.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo durante
su vida 1til estimada, de la siguiente manera:

Afos
Activos depreciacion
Edificios 20 a 40
Planta y maquinaria 10a15
Equipos y vehiculos 3a8
El terreno no se
deprecia

Las renovaciones significativas se deprecian durante la vida util restante del activo correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién significativa, lo que ocurra primero.

Los costos de financiamiento incurridos para la construccion de cualquier activo se capitalizan durante el
periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene previsto. Otros
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costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

Asi mismo esta politica determinard los lineamientos que permitan el adecuado registro y control de
transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras definiciones sobre las
adquisiciones, ventas, traspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicién de los activos fijos de la
empresa, de conformidad con las NIIF para PYMES:

e Toda adquisicidn de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un funcionario
delegado por éste.

e Las adquisiciones de activos fijos mayores a US $ 1.000,00 requerirdn obligatoriamente de 3
cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores alternativas de calidad, costos y
condiciones de compra.

e Los activos fijos deben estar debidamente codificados y se llevara un control detallado sobre el
tipo de activo, ubicacién y nombre del custodio a cargo del activo.

e Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad deberd efectuar un inventario fisico
de los activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.

e El departamento de contabilidad debera disponer de un listado completo de los activos fijos, que
sirva de soporte del balance general; asi mismo llevard un detalle de los activos totalmente
depreciados, los cuales se daran de baja de las cuentas del balance y se controlaran en cuentas de
orden.

Aspectos contables y de control interno fundamentales:

e Todas las adquisiciones de activos fijos se registraron al costo de compra, mds cargos que sean
directamente imputables a tales activos; tales como, aranceles, seguros, fletes y otros costos
importacion.

e La valoracién subsecuente de la propiedad, planta y equipo; se efectuaron en conformidad con
los siguientes criterios, de acuerdo a la naturaleza de los activos.

e E] sistema seleccionado para la aplicacién de la NIIF para Pymes sobre el reconocimiento y
medicion de los activos fijos, no podra ser modificado de un periodo a otro.

e Cualquier diferencia por ajustes en la valoracién de la propiedad, planta y equipo, al inicio del
periodo de transicidn serd ajustada contra cuentas patrimoniales.

Otros aspectos relevantes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segin las NIIF para Pymes y las
establecidas por el Servicio de Rentas Internas deberdn ser controladas en cuentas de orden para efectos
de incluir en la respectiva conciliacion tributaria

(-) Depreciacion Acumulada.-

Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién sistemdtica del importe depreciable de un activo a lo
largo de su vida util, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera utilizar el activo por
parte de la entidad; o el nimero de unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo
por parte de la entidad.
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Seccion 17.16 NIIF para PYMES Si los principales componentes de un elemento de propiedades,
planta y equipo tienen patrones significativamente diferentes de consumo de beneficios econdomicos, una
entidad distribuird el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciard cada uno
de estos componentes por separado a lo largo de su vida iitil. Otros activos se depreciardn a lo largo de
sus vidas ttiles como activos individuales. Con algunas excepciones, tales como minas, canteras y
vertederos, los terrenos tienen una vida ilimitada y por tanto no se deprecian.

Pasivo Corriente:

Nota 2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

La compaiiia AGROEXPORTS.A. registrd en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la entidad para ser contabilizados con
cambios en resultados.

Seccion 11.13 NIIF para PYMES Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo
financiero, una entidad lo medird al precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccién
excepto en la medicidn inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccién de financiacién. Una
transaccion de financiacion puede tener lugar en relacién a la venta de bienes o servicios, por ejemplo, si
el pago se aplaza més all4 de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés que no
es una tasa de mercado. Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion, la entidad medird el
activo financiero o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Cuentas vy Documentos por Pagar.-

La compaiifa AGROEXPORTS.A. registr6 como obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos
e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.
Las cuentas por pagar se registraron a su valor nominal; la porcién de interés incluida en la cuenta por
pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.

NIC 32, p 11Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

= una obligacién contractual:

= de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

= de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la entidad; o

* un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la
entidad.

Provisiones:

La compaiia AGROEXPORTS.A. registrard el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.
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Esta Norma distingue entre:

= provisiones - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que su
cuantia haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones presentes y es
probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos; y
= pasivos contingentes - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos porque
son:
e obligaciones posibles, en la medida que todavia se tiene que confirmar si la entidad tiene
una obligacién presente que puede suponerle una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos; o
e obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento de esta Norma
(ya sea porque no es probable que, para su cancelacién, se produzca una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, ya sea porque no pueda hacerse una
estimacion suficientemente fiable de la cuantia de la obligacién).

Otras Obligaciones Corrientes:

La compafiia AGROEXPORTS.A., incluy6 las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados,
que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la retencién en la
fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas:

La compania AGROEXPORTS.A. registré las obligaciones con entidades relacionadas, que no
provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconocerdn
inicialmente por el costo de la transaccidn, posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

Anticipos de Clientes:

La compaitiia AGROEXPORTS.A. registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de los
clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés implicito) de generar dicho
efecto.

Porcion Corriente Provisiones de Beneficios a Empleados:

Incluye la porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la
compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

Pasivo No Corriente

Nota 2.8.- Obligaciones con Instituciones Financieras

La compaiifa AGROEXPORTS.A., reconocié la porcién no corriente de las obligaciones con bancos y
otras instituciones financieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas.
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Patrimonio Neto:

Nota 2.9.- Capital Suscrito o Asignado:

La compania AGROEXPORTS.A registr6 el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en compafifas nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de economia mixta,
independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaifiias extranjeras
domiciliadas en el Ecuador

Nota 2.10 Aportes de Socios o Accionistas para Futuras Capitalizaciones:
Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

Reservas:
Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas
0 socios para propositos especificos de salvaguarda econémica.

Nota 2.11.- Reserva Legal

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiifas, la compafiia AGROEXPORTS.A.
reservara un 5 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

Art. 109.- La compaiiia formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social.

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

Nota 2.12 Reservas Facultativas Estatutarias:
Se forman en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria de los socios o accionistas.

Nota 2.13 Ganancias Acumuladas:

Contendra las utilidades netas acumuladas, sobre las cuales los socios o accionistas no han dado un
destino definitivo.

Nota2.14 Pérdidas Acumuladas:

La compafiia AGROEXPORTS.A. registré las pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido objeto
de absorcién por resolucidn de junta general de accionistas o socios.

Nota 2.15 Resultados Acumulados por Adopcién por primera vez de las NIIF:

La compaiifa AGROEXPORTS.A. registré el efecto neto de todos los ajustes realizados contra
Resultados Acumulados, producto de la aplicacién de las NIIF por primera vez, conforme establece cada
una de las normas.
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e Corresponde al resumen de asientos aplicados en el afio para la implementacién de NIIF que se
realizaron en el afio de transicién 2011 y que afectaron contablemente los estados financieros al
1 de enero de 2012.

Resultados de Ejercicio:

Nota 2.16 Ganancia Neta del Periodo:

La compafiia AGROEXPORTS.A. registrara el saldo de las utilidades del ejercicio en curso después de
las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Nota 2.17 Participacion de Trabajadores.-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, la compafiia pagara a sus trabajadores, el 15% de
la utilidad del ejercicio y su registro contable es una apropiacién a los resultados del ejercicio en que se
originan.

Nota 2.18 Impuesto a la Renta.-

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las compaiiias
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 23% de impuesto
a la renta, o una tarifa del 13% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Nota 2.19 Uso de estimaciones.-

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a las NEC y a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Reptblica del Ecuador, requieren que la administracion efectde ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Adn
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

Base de presentacion de Estados Financieros

Nota 3. Cuentas y documentos por cobrar.-

Los saldos de las cuentas por cobrar por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
consisten de lo siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Clientes del Exterior (1) 545.920,26 1.551.861,23
Cuentas por cobrar relacionadas (2) 65.000,00 0,00
Otras cuentas por cobrar empleados (3) 1.317,51 610,00
TOTAL 612.237,77 1.552.471,23

(1) Este valor corresponde a las cuentas por cobrar del exterior por concepto de exportacién de
cacao correspondiente a los lotes # 49 y # 50, de los cuales el 100% corresponde a la compaiiia
BarryCallebaut.

(2) Saldo corresponde a cuentas por cobrar a la compafifa Quevexport S.A., el cual representa el
77% y el 13% restante corresponde a un préstamo realizado a nombre de la Sra. Estenia Jiménez
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para cubrir gastos personales, cabe mencionar que estos valores no generan ningtn tipo de tasa

de interés.

(3) Corresponden a anticipos de sueldos que la compafiia otorga a los empleados, los cuales son
descontados periddicamente de forma mensual en los roles de pago, cabe indicar que estos

anticipos no generan ningun tipo de tasa de interés.

El movimiento de las Provisiones de cuentas incobrables fue el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA

2012
Saldo al 31-dic-2011 2.462,25
(+) Provision afio 2012 806,40
TOTAL 3.268,65

Nota 4. Servicios y otros pagos por anticipados.-

Los saldos de los servicios y otros pagos anticipados por los periodos terminados al 31 de diciembre de

2012y 2011, consisten de lo siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA

2012 2011
Anticipos Proveedores de prod. agricola (1) 165.854,47 119.936,88
Anticipo proveedores de servicios (1) 52.110,45 54.818.,85
Anticipo proveedores de bienes 0,00 16.019,73
Deudores Varios 0,00 24.000,00
TOTAL 217.964,92 214.775,46

(1) Los saldos de las cuentas corresponden a los anticipos que la compaiiia otorga a los proveedores
de productos agricolas (cacao), y proveedores de bienes y servicios del giro normal del negocio
los cuales serdn devengados al momento de la recibir las facturas correspondientes; cabe indicar
que éstos anticipos no generan ningun tipo de tasa de interés

Nota 5. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Los saldos de las cuentas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Banco Pichincha (1) 48.294,68 504.965,85
Caja General (2) 38.543,90 16.184,18
Banco Bolivariano(1) 3.000,00 2.000,00
Caja Chica Oficina (2) 49,47 0,00
TOTAL 89.888,05 523.150,03

(1) El saldo de estas cuentas corresponden a depésitos realizados de clientes, por concepto de

exportaciones y ventas locales de cacaoy otros.

(2) El saldo de esta cuenta corresponde al aumento de efectivo de la parte operativa de la compafifa
utilizado para la compra de productos agricolas tales como cacao, maiz, café, etc.

Nota 6. Activos por impuestos corrientes.-
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Al 31 de diciembre de 2012, la compaiia posee un crédito tributario de impuesto a la renta $ 4.142,36.

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Crédito tributario IVA (1) 70.922,31 31.442.83
Retencidn en la Fuente de impuesto a la renta (2) 4.142,36 3.398,33
Notas de crédito por Iva devuelto (2) 7,86 1.052,15
TOTAL 75.072,53 35.893,31

(1) Corresponde al crédito tributario que mantiene la compaiiia por concepto de pago del impuesto
al valor agregado en las adquisiciones de bienes y servicios durante el afio 2012.

(2) Este valor corresponde a las retenciones recibidas de clientes durante el ejercicio fiscal 2012,
cabe indicar que en la declaracién del impuesto a la renta del periodo 2012 se refleja un valor de
US$ 70.571,09 por retenciones efectuadas durante el ejercicio econdmico de las cuales no se nos
brindé soporte alguno tal como se menciona en la opinién de nuestro informe.

(3) Saldo de esta cuenta se encuentra debidamente cuadrado con el estado de cuenta de las notas de
créditos desmaterializadas emitida por el Servicio de Rentas Internas.

Nota 7. Inventarios.-
Los saldos de las cuentas de inventarios al 31 de diciembre de 2012 consisten en lo siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
M.P. Cacao Natural (1) 24.347,53 266.019,46
M.P. Café Cascara (2) 2.539,78 0,00
Maiz Seco y limpio (3) 13.672,62 0,00
TOTAL 40.559,93 266.019,46

(1) Saldos de cuenta corresponde a 11.46 toneladas métricas a un costo promedio de US$ 2.123,47
c/tonelada.

(2) Saldo corresponde a 10,19 toneladas de café a un costo promedio de US$ 249,34 c/tonelada.

(3) Saldos corresponde a 67.87 toneladas de maiz seco a un costo promedio de US$ 201,50 ¢/
tonelada.

Nota 8. Propiedad, Planta y Equipo.-

Al 31 de diciembre de 2012, el movimiento de las propiedades de la compaiiia son las siguientes:

Compras y

Detalle de la cuenta Saldo Inicial Revalorizaciones Bajas/Ventas Saldo Final
Terrenos 140.399,37 0,00 0,00 140.399,37
Edificios 73.804,56 (1) 0,00 0,00 73.804,56
Maquinarias 84.000,00 (2) 0,00 0,00 84.000,00
Vehiculos 30.379,57 (3) 0,00 0,00 30.379,57
SUB-TOTAL 328.583,50 0,00 0,00 328.583,50
(-) Dep. Acum. De Act. Fijos 0,00 0,00 0,00 (5.337,54)
TOTAL 328.583,50 0,00 0,00 333.921,04
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(1) Este valor corresponde a la construccidon y remodelacion de las oficinas y planta de produccidn,
con el propdsito de mejorar la infraestructura y el crecimiento de produccién de la compaiifa.
(2) Esta valor corresponde a la adquisicién de las siguientes maquinarias:

ACTIVO VALOR
Tractor marca John Deere modelo 5075E MFWD 29.000,00
Retroexcavadora marca Caterpillar modelo 420D 55.000,00
Total 84.000,00

(3) Corresponde a la adquisicion de una Camioneta marca Mazda modelo BT-50 CD 4x4 STD CRD
2.5FL

Nota 9. Otros activos no corrientes.-
La compaifiia tiene los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2012:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Inversiones en compras de haciendas (1) 500.000,00 0,00
Otras Inversiones (2) 210.141,39 0,00
Inversiones Manobanda Corp. (3) 43.000,00 0,00
TOTAL 753.141,39 0,00

1) Estos valores corresponden a los anticipos de dinero entregados a la compafifa Manobal S.A.
para la adquisicién de terrenos para plantaciones de palma africana.

2) Este valor corresponde a inversiones en sistema de riego en la hacienda de cultivo de palma
africana.

3) Corresponde valores entregados a la compaifiifa Quevexport S.A., como inversién en la
adquisicién de terrenos en el cantén Balzar provincia de los Rios.

Nota 10. Activos por impuestos diferidos.-
La compaifiia tiene los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2012:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Activos por impuestos diferidos (1) 31.437,74 0,00
TOTAL 31.437,74 0,00

1) Saldo de cuentas corresponde a reconocimientos de activos diferidos durante el proceso de
implementacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera originado por las cuentas
por pagar. (NIIF).

Nota 11. Cuentas y documentos por pagar.-

Corresponde a haberes de la compaiiia por las adquisiciones de bienes y servicios utilizados para la venta
local. Los saldos de las cuentas por pagar por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los
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siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Otras cuentas por pagar (1) 300.000,00 0,00
Cuentas por pagar proveedores locales (2) 25.142,21 310.501,98
Cuentas por Pagar de Prod. Agric. 0,00 579,90
TOTAL 325.142,21 311.081,88

(1) Saldo de cuenta corresponde al valor por pagar al Sr. Samuel Dillén por un préstamo realizado

el 27-12-2012, el cual no genera ningun tipo de tasa de interés.

(2) Saldo de cuentas corresponde a los valores pendientes por pagar a proveedores varios por

concepto de compras de cacao, adquisiciones varias, etc.

Nota 12. Obligaciones con la Administracion Tributaria.-

El saldo de esta cuenta incluye la provisién del 23% del Impuesto a la Renta Corporativo del afio 2012.

Los saldos de las obligaciones con el Servicio de Rentas Internas son las siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Retenciones en la fuente impuesto a la renta (1) 10.007,62 9.461,71
Impuesto a la renta 23% (2) 8.497,69 40.709,10
Retenciones en la fuente de IVA (1) 1.414,21 1.461,55
TOTAL 19.919,52 51.632,36

(1) Estos valores fueron declarados y cancelados al Servicio de Rentas Internas en el mes de enero
de 2013, por concepto de Impuesto al valor agregado y Retencidn en la fuente del impuesto a la

renta del mes de diciembre de 2012.

(2) Corresponde al valor por pagar por concepto de impuesto a la renta del ejercicio econdmico

2012.

(*) La compaifiia se encuentra al dia en el pago de sus obligaciones tributarias con el SRI.

Nota 13. Beneficios de ley a los empleados.-

El saldo de esta cuenta incluye la Provision del 15% de Participacion de Empleados del afio 2012. Los

beneficios por pagar son las siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Participacién empleados 15% (1) 6.340,79 39.218,72
Decimo cuarto sueldo (2) 3.665,86 548,58
Decimo tercer sueldo(2) 2.479,38 176,00
Vacaciones(2) 2.281,56 274,29
TOTAL 14.767,59 40.217,59
(1) Corresponde a la provision del 15% utilidades a los trabajadores que serdn cancelados en el mes
de abril de 2013.
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(2) Saldos corresponden a las provisiones mensuales de los beneficios sociales, que serdn
devengados al momento de su cancelacion.

(*) La compaiiia se encuentra al dia en todas sus obligaciones sociales con los empleados

Nota 14. Anticipos de cliente.-
Al 31 de diciembre de 2012, la compaiiia mantiene registrado el siguiente saldo:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Anticipo de clientes locales (1) 5.902,88 0,00
TOTAL 5.902,88 0,00

(1) Saldo de cuenta corresponde a anticipos recibidos por parte de varios clientes, que serdn
devengados al momento de la facturacion.

Nota 15. Obligaciones Patronales Laborales.-

Las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.LE.S.S.) por el afio terminado el 31
de Diciembre de 2012, son las siguientes:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Aporte patronal (1) 620,00 235,49
Aporte Personales (1) 477,16 197,54
TOTAL 1.097,16 433,03

(1) Saldos de las cuentas corresponden a los valores adeudados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social por concepto de aportes personales y patronales que han sido retenidos y que
fueron cancelados en el mes de enero de 2013.

(*) La compaiiia se encuentra al dia en el pago de sus obligaciones laborales con el IESS.

Nota 16. Cuentas por pagar no corrientes.-
Al 31 de diciembre de 2012, la compainia mantiene registrado el siguiente saldo:

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Armando Manobanda (1) 659.895,15 973.792,05
Majid S.A. (2) 57.606,56 152.287,94
Anticipos clientes (3) 735.187,22 469.363,82
TOTAL 1.452.688,93 1.595.443,81

1) Saldo de cuentas corresponde a préstamos otorgados por parte del accionista como capital de
trabajo necesario para la realizacion de actividades comerciales de la compafifa, mismo que no
generan intereses y no tiene fecha de vencimiento.

2) Este valor corresponde a préstamos otorgados por la compaiiia relacionada Majid S.A., para
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capital de trabajo, mismo que no tiene fecha de vencimiento y no genera ningun tipo de tasa de
interés.

3) Este valor corresponde a los anticipos recibidos por los clientes del exterior por concepto de
exportacion de cacao.

Nota 17. Obligaciones de ley a los empleados no corrientes .-

El saldo de esta cuenta corresponde a la provision de jubilacion patronal, lo cual se encuentra soportado
por un estudio actuarial.

DETALLE DE LA CUENTA 2012 2011
Jubilacién patronal (1) 1.273,35 0,00
Desahucio (2) 160.77 0,00
TOTAL 1.434,12 0,00

(1) Este valor corresponde a la provision de la jubilacién patronal, misma que se encuentra
sustentado mediante un estudio de actuaria al 31 de diciembre de 2012.

(2) Este valor corresponde a los beneficios de los empleados por el tiempo de servicios, el cual se
encuentra respaldado con un estudio actuarial al 31 de diciembre de 2012.

Nota 18. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012, la compaiiia posee un capital social de $ 142.800,00 el mismo que esta
constituido por 142.800 acciones ordinarias de $ 1,00 cada una.

Accionista Valor %
Armando Manobanda Cedefo 142.086,00 99,50%
Yolanda Vera Manobanda 714,00 0,50%
Total 142.800,00 100,00 %

Nota 19. Ingresos.-

La compainia AGROEXPORT S.A. registrara los ingresos procedentes de la prestacion de servicios y la
venta de bienes actividades ordinarias que realiza la compafiia, y de acuerdo a la politica contable
adoptada deben ser reconocidos y registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones: (a) la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, (b) el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; (c) es probable que la
entidad reciba los beneficios economicos asociados con la transaccién; y, (d) los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

La compaiiia AGROEXPORT S.A. presenta sus ingresos por actividades ordinarias y no ordinarias en el
ano 2012 por un monto de $ 11.201.757,40 que en comparacién con el afio anterior sus ventas

disminuyeron en un 26.03% en relacidn al afio 2011.

Nota 20. Costos.-

La compafiia AGROEXPORT S.A. registrard como costo todos los consumos de sus activos
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amortizables durante el proceso de generacion del ingreso mediante la venta de bienes de actividades
ordinarias, asi como otros costos indirectos necesarios para cumplir con el proceso. El costo de ventas
serd determinado en base al precio promedio del mercado, y su registro contable se realizaré en el propio
dia de la venta. La compaiifa por decisién de la gerencia registra los costos directamente a sus resultados
llevando sus inventarios de forma extracontable

Componentes del Costo:
e Mano de Obra Directa
¢ Costos Indirectos ( fijos y variables) incluye:
Mano de obra indirecta
Materiales indirectos
La compafiia AGROEXPORT S.A. presenta sus costos por actividades ordinarias y no ordinarias en el
afio 2012 por un monto de $ 10.110.574,05 que en comparacién con el afio anterior sus costos
disminuyeron en un 25.22% en relacidn al afio 2011.

Nota 21. Gastos.-

AGROEXPORT S.A incluird tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las actividades ordinarias
de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas,
los salarios y la depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o depreciacién de
activos, tales como efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y
equipo.

La compafiia AGROEXPORT S.A. presenta la totalidad de sus gastos en el afio 2012 por un monto de
$1.048.911,44, en los cuales se incluye gastos administrativos, gastos de ventas, gastos financieros y
otros gastos, que en comparacion con el afio anterior sus gastos disminuyeron en un 28.76% en relacién
al afio 2011.

Nota 22. Ajustes y Reclasificaciones.-
Al 31 de diciembre de 2012 los estados financieros incluyen reclasificaciones y ajustes necesarios para
la adecuada presentacion de los Estados Financieros.

Nota 23. Eventos Posteriores y Hechos Legales Relevantes.-

A la fecha de nuestra auditoria no se produjeron eventos que en opinién de la administracién de la
compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, que no hayan sido
revelados en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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