LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANGIEROS

ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDalares)

A. LIFE FOOD PRODUCT ECUADROR LIFPRODEC S.A.;

La Compafija LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFFRODEC S.A. se
constituyd en la ciudad de Guayaqui! mediante Escritura Piblica del 27 de junio de
2006 & inserita en el Registro Mercantil el 28 de junic de 2005, Su actividad
principal es venta al por mayor y menor de alimentos congelados en general,

Sequn oficio Nro. BENAE-DPG-2011-0025-0F , del 20 de diclembre del 2011,
emitido por Aduana de! Ecuador, autorizd registrar a Life Food Product Ecuador
Lifprodec S.A, como importadora v exportadora ante el Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador,

Aprobacidn de estados financieres: Los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de didembre de 2018, han sido emilidos con autorizacion por
pare del Gerente General con fecha 17 de agosto de 2020, vy posteriormente

seran puestos a consideracion de fa Junta de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

B. BASES DE PREPARAGION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion de cumplimiento: .08 estados financieras han sido preparadas de
conformidad con las Normas Intgrmacionales de informacion Financtera (NIIF)
emitidas por ef Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparades sobre la
base del costo historico, excepto por las propiedades, planta y equipo, que se
miden a valores revaluados o valores razonables al final de cads perfodo de
raporte, los activos bicldgicos, que se registran al valor razenable y los pasivos
paor beneficios definidos a largo plazo de empleados, que se miden con base en
metodos actuariales.

El costo histdrico estd basado generalmente en & valor razenable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

£l valor razonable es ef precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre panicipantes de un mercado en 1a fecha de
medicion, independiedements de si 2se precio o5 directamente observable o
estimado utiizando otra téenica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores

razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia del
valor razonable descrita a continuacion;
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B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS: (Continuacion)

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o

pasivos Idénticos a los que la Compaflia puede acceder en la fecha de la
medicion

Nivel 2: Datos de entrada {insumos) distintos a 108 precios colizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para &l active o pasivo, ya sea directa o
indirectamants,

Nivel 3: Datos de entrada (Insumos) que no son ohservables para el activo o
paslvo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una hase recurrents, la Compania determina si se han
producido transferancias entre los diferentes niveles dentro de la jerarguia
mediants la ravision de la calegorizacién al fina! de cada perioda.

Juicios y estimaciones; La preparacién de estados financieros conforme a las
NHF requiere el uso de estimaclones contables y también exige a la
Administracidén que ejerza su juicio al aplicar las polficas contables de |a
Compaflia, En la Nofa D se revelan fas areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Moneda funciongt v ge presentacidn: Ef Dotar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de curso legal en la Replblica del Ecuador y, por lo tanto,
meoneda funclonal y de presentacién de la Compafiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes: La Compafia

presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financlera en base a 1a
clasificacion de corrlentes o no corrientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, © se
pretende venderlo o consumitto, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
princlpalmente con fines de negociacibn, se espera reallzar el astive dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del pariodo sohre el que se informa o es efectivo
o equivalents de efectivo, a menos gue se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menes duranfe doce meses
slgulentas a parir de la fecha del periodo sobre el que s¢ informa, El resto de los
activos se clasifican corno no corfientes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en gl
ciclo normal de explatacion, se mantiene principalments con fines de negodiacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre e
que se infarma, o no tenga un derecho Incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la facha del perfodo sobre el que
se informa. La Compadia clasifica el resto de sus pasivos como no corentes,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Cortinuacion)

Efective_y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediala
disponinilidad, El efectivo comprende tanto el efectivo come los depdsitos a la
vista. {03 equivalentes al efective son inversiones a coro plazo de gran liquidez,
que son faciimente convertibles en valores delerminados de efectivo, por lo que
estan sujrtos a un riesge poco significativa de cambios en su valor. Una inversién
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion,

Instrumentos financieros: Un instrumento financiere &s cualquier contrato
que da lugar a un activo financiers de una entidad v un pasivo financigro o
instrumento de patrimonio de otra entidad, Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafia pasa a formar parte de las ¢ldusulas
contractuales del instrurmento,

»  Medician inigial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financleros se miden Inicialmente por su valor razonable mds 0 menos,
en el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, 105 costos de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adauisicién del active o pasive
financiero,

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activog o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
scambios en resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, s no tisnen un componente financiero significativo.

»  Medicidn posterior:

Activos financieros:

Las activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

» Clasificacion:

Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segin se midan posteriormente,
sobre 1a base de] modelo de negocio de 12 Compafila para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
corractuales de tos mismos, en las siguientes categorias;
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LIFE FOOD PROBUCT ECUADROR LIFPRODEC S.A,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Costo amortizado: Los actlvos financieros que se mantienan dentro
tde un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener log activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos fluios de efectivo represantan dnicameante pagos de principal

e Intereses se miden a costo amonizado ulilizando el método de
interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en
los ingreses fnancleros. Cualguier ganancia o pérdida gue surja de
ia baja en cuentas, so reconoce directaments en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junlo con las ganancias vy
pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterloro se presentan como
una parida separada en el estado de resultados,

Valor razonable con camblos en otro resultado inteqgral: Los activos
financieros que se mantienen dentre de un modelo de negocio cuyo
objetivo &8s mantener los activos financieros para el cobro de flujos
de efeclivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuandoe los flujos de efectivo de los activos reprasentan Uinicamente
pagos de principal e intereses, se miden & valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por ef reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, 108 ingresos por intereses y 1as ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultades, Cuando se
produce la baja del achivo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI s& reclasifica del capiial
a resultados y 58 teconocen en cotros ingresos, netos. Las ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utlizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en ofros ingresos,
netos y los gastos por deterloro se presentan como una partida
separada en el estado de resullados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen canlos criterlos de coste amortizado o valar razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una gapancia o pérdida en un instrumento
de deuda que subsecusniemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en ofros ingresos, netos en el pericdo en el que
surgen.

La Compariia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de actives financleros medidos al costo amortizado. Loz actlvos
financieros a costo amettizado son activos financisros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cofizan en un
mercado activo.
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LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFFRODEC 5.A.

C. RESUMEN DE IAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Se incluyen an el activo corrients, excento par los de venclmiento mayor
2 12 meses confados desde la fecha del estado de sltuacion financiera.
Estos {itimos se clasifican como activos no corrientes. Los aclivos
financiares a costo amortizado de la Compaftia comprenden el “Efectivo
y equivalentes de efectivo”, "lnversiones al costo amortizado®, "Cuentas
por cobrar a clientes”, y "Cuentas por cobrar a compariias relacionadas”,
en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amorttizado representan unicamente los pagos de principal e intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razonable v, posteriorments se
miden a su costo amortizado por el método de interés efective menos la
estimacion por deterioro.

Las cusntas por cobrar a clentes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normat de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compahias relacionadas cuentan con un promedic de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
cerificados de depositos con vencimiento fijo, que la Administracion
tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Pasivos nancieros:

Les pasivos financieros se clasifican, segn se midan postenormente,
en pasivos financieros a valor razonable con cambilos en resultados vy al
costo amortizado,

La Compafita sbio mantlene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amorizado. Los pasives
financieros incluyen *Cbligacicenes financieras”, *Cuentas por pagar
comerciales®, "Cuentas por pagar a Compafiias relacionadas” y “Otras
cueftas por pager”. Todos los pasivos financieros s reconocen
inicialmente a su valor razonable v posteriormente se miden a su costo
amortizado, E! costo amortizado incorpora los costos directamente
atrinuibles a la transaccion,

‘Obligaciones financieras”; Se registran inicialments & su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratadeos a las
tasas vigentes en el mercado, No existen cosips de transacciones
significativos incurrides al momento de su contratacién, Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas,

Los intereses devepgados que corespondsn & préstamos vy
obligaciones ulilizadaz en el financiamiemlo de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo e rubro gastos
financieros.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFIGATIVAS:
{Continuacton)

“Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar”: Las cuentas
por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar san obligacienes de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curse
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes sl el pago se debe reallzar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no correntes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que &l efecto de su descuanto a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
metode de interés efectivo, de [0 contrario se musstran a su valor
nominal.

“Cuentas por pagar & compafiias relacionadas™ Corresponden
principaimente a obligaciones de pago par préstamos cuyos términos se
encuentran na se han definidos contratos. Se registran a su valor
nominal puas no generan interesas y sa liguidan en ef corto plazo (o de
acuerdo con |as disponibilidades de efactivo),

« Deterioro de activos financieros:

La Compafila reconoce una provisibn para pérdidas  crediticias
asperadas sobre cuentas por cobrar comerclales. El valor de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el rlesge de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero,

La Compaiiia reconoce siempre |a pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cabrar e inverslones mantenidas
hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas sen estimadas
utilizando una matrlz de provisidn basada en la experlencia de pérdidas
histoicas de la Compaflia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generalas, y ia evaluacién de
condlciones actuales y proyeceidn de condiciones fuluras a la fecha de
repotte, incluyendo el valor del dinero en el tlempo, cuands sea
apropiado,

Para todos los demas instrumentos financieros, 1a Compafila raconcce
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aurmento significativo en el riesgo de crédito desde sy
reconacimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito solwre el
instrumento financigro no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento injcial, la Compafiia mide la pérdida por deterloro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en
tos proximos 12 meses,

La pérdida esperada duranie la vida del instrumento representa las
perdidas gue podrian surgir de lodos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiera. En
contraste, la pérdida crediticia esperada & 12 meses representa la
porcion de pérdidas de crédito durante toda ia vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiente que san posibles dentro de
12 meses posteriores a la fecha de pressntacion de los estados
financigros.
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LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S.A.

€. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

*

Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o
parte de uin grupo de actives financieros similares) se da de baja cuando
explran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
vertajas inhersntes a |2 propiedad del activo financiero a otra entidad,
8i la Compafiia no transfiere ni retiene substanciaimente todos los
riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
controt det activo transferide, la Compafia reconoserd su paricipacién
en el active y cualquier obligacidn asociada por los valorss que podria
tener que pagar. 51 la Compafia retlene sustancialimenie todos los
riesgos y veniajas inheréntes a la propiedad de un activo financiero
transferdo, \a Compafiia continuara reconociendo &l activo financiero y
también reconocerd un prestamo garantizade por los recursos recibidos,

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce &n rasultados del
afo.

Baja te pasivos financieros:

La Compania da de baja los pasivos financieros cuanda 1as
ohligaciones de la Compafiia hayan sido psgadas o cancetadas, o
hayan expirado. La diferencia enire el valor en lhbros del pasive
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada, incluyendo
cualguier activo transferido diferente del efective o pasivo asumida, se
reconace en resultados,

Compensacion de activos y pasives financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estado de situacién financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compaiia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos vy
tenga la intencién de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y
fiquidar el pasivo simultdneamente,

Inventarios: .08 inventarios & miden al costo ¢ al valor neto reatizable, &l
gue resulte menor. El costo de los inventaros comprende todos los costos
derivados de su adquisicidn y transformacion, asi como otros costos en fos que sa
haya incurrido para darles su condicion y ubicacidn aciuales.

El cogto de adquisicién de los inventariog comprende el pracio de compra, los
aranceles de imporacidn y ofros impuesios {gue no sean recuperables
posteriormente} y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a [a
adguisicion de mercaderias, matertales y servicios. Los descuentos comearciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adguisicion,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES NMAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Los costos de transformacion de los Inventarios comprendan aquelios costos
directamente relacionados con las unidades de produccién, fales como |a mano de
obra directa. También comprenden una distribucion sistematica de los costos
indirectos de produccién, variables o fljos, en los que se haya Incurrido para
transformar las materias primas en productos terminadoes.

El casto del inventaric es asignado mediante &l métado del costo promedio
ponderado, excepto por las imporaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relaclonados con la imporacion o compra, segun
correspanda,

El valor nelo realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
las negocios, manos [os costos estimados para terminar su produccion v los
necasarlos para llevar g cabo 1a venta. Al final del perindo se evaitian los saldos
de inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neio
realizable. El importe de cualquler rebaja de valor, hasta alcanzar et valor nsto
reallzable, asi como todas las demas perdidas en los inventarics, se reconocen en
el periodo en gue acurre,

El imports de cualquier reversion deé la rebaja de valor que resulte de un
incremento en &l valor nete realizable se reconoce como una reduccidn en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacion del valor tenga lugar.

Serviclos v otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econdmicos fuluros gue se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de hienes y serviclos. Se ragistran al costo v se devengan en
funcion de los acuerdos o contratos adauiridos contra los resultados del periodo.

Activos bioldgicos: ! os activas bioldgicos se miden, tanto en ef momento de
suU reconocimisnto iniclal como at final del periodo, a su valor razonable menos los
costos de venta el punto de cosecha b recoleccién, excepto en el casa de gue el
valor razonable no puada ser medido con fiabilidad.

La Compafia incluye en el valor en libros de estos activos, 0s costos
incurridos en &l transcurso det afio. Al clerrs del afo, la Compania ajusta el valor
en libros de estos activos a su valor razonahle, el cual es determinado por un
perito independiente contratade por la Administracién de la Compafifa para tal
afecto.

L.as ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconacimianto inicial de un
activo bioldglco a su valor razonable menos los costos en el punto de venta, asi
como ias surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos
las costos en ef punto de venta se registran &n el rasultado del afio,

Propiedades, planta v equino: El impore de un elements de propledades,
ptarfa y equipo se reconace como activo solo st es prohable que la Comparila
obtenga los beneficios econdmicas futuros derivados del mismo v dicho importe
pusde ser medido con fiabilidad.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:

{Continuacidn)

»

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialments por su
costo. El costo de propiedades, planta v equipc comprende su precio de
adguisicion o costo de canstruccidn, mas todos los costos directamente
relacionados ton su ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion de ta Cornparia, Cuando
corresponda, también incluird 1os costos de desmantelamiento vy retiro del
elemento, y rehabilitacién del lugar sobre el gue se asienta el active

Medicitn pogterior (Modelo de revaluacian):

Después del reconocimiento inicial, terrenos se contabilizan por su valor
revaluado, que &3 su valor razonable en el momento de la revaluagion,
menos la depreciacion acumutada vy el valor acumulado de las pérdigas por
deterioro de valor, Las revailuaciones se efectian con suficlente frecuencia,
de tal manera que el valor en libros no difiera significativamente del que se
habria sido calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periado.

Los incrementos en el valor en libros de este activo como consecuencia de
una revaluacion se recorocen en otros resultados integrales y se acumulan
en &l patrimanic, bajo el encabezado de superdvit por revaluacion, exgepto
si se revierfe una disminucidn en la revaluacién préviamente reconocida en
resultados, en cuyo case €l aumento se acredita en resultados en la
medida en que se revierta la disminucion.

Los decramentos en el valor en |lbros de un active como consecuencia de
una revaluacian se reconocen en e resultado de! periodo en la medida que
excede el saldo, s existieve alguno, manienido en e superdvit por
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de diche activo, en
CUYo ¢aso 56 fetonocen en otros resultados integrales,

Los efectos de 1a revaluacién de propiedadas, planta v equipo, sobre el
impuesto & |& renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12,

Método de depreciacisn v vidas dlifes:

Ef costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con &l
método de linea recta, basada en la vida Gfjl estimada de los elementos de
propiedades, planta vy equipo; o de  componentes  significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas. A continuacion se
presentan fas vidas (liles usadas para el calculo de la depreciacion:

Clazes Vida 4til en afios Tasa de
o depreclacion %
Edificios 20 8
Vehiculos 5 20
tnstalaciones 10 10
Muebles y Ehseres 10 10
Maduinaria y Equipo 10 10
Equipos de Computacion 3 33

Mros Activos 10 10
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Cantinuacion)

Los terrenos no se deprecian.

Las vidas dtiles, &l método de depreciacion y valores residuales (de aexistir)
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva,

+ Bajas o venta de propiedades, planta v equipe.

Una partida de propiedades, planta y equipo s& da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futures del activo a
través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retivo o venta de una parida de propiedades, planta v equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo vy reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el saldo
del superdvit por revaluacion es transferido directamente a resultados
acunmiados.

Deterioro_de actlvos no financleros: Et valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valar recuperable {el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicidn y su valor en vso), La Compafiia
avallia al final de cada ejercicio scondmice anual, s existe algun indicio de
deterioro del valor de algun active no financiera. De existir, estima el valor
recuperable del active mediante un anslisis de los flujos futuras estimados,
descontados a su valor presentg usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tlempo v los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por deteriore del valor se reconocen en el resultade del periodo,
a menos que el activo se contabllice por su valor revajuado de acuerdo con otra
narma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacidn efectuada de acuerdo con esa otra norma,

Activos/Pasivos del contrate: El derecho a recibir @) pago 4 camblio de 1a
transferencia de hienes y servicios antes de que sea exigible ef pagoe a fravés de
la emision de a factura, 88 reconoce como un activa del contrato,

L.a ohligacidn de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibldo un pago, sé reconoce como un pasivo del contrato,

Otras obligaciones corrientes: Corresponds a obligacionss patronales y
iributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
ariginan en disposicionas laborales y iributarias vigentes, Se registran conira
resuitados en las parles proporcionales de las obligaciones devengadas, Se
regonocen comao corrientes, pues se liguidan en menos de doce meses.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laborat vigente.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS;
{Continuacion)

La participacion de los trabajadores en las utitidades es calculada en funcidn
det 15% de {a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecide por la legislacion ecuatoriana vigente, Este beneficio se reconoce en
los resuitados del petiodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacton por desahucio, que se contabiliza segdn estudio
preparado por un perite actuaral. El valor presente de las obligationes por
beneficlos definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
hase al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos Jaborales se
reconocen en el resultado del perfode en que se produzean, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas acluariales procedentes de incrementos o
disminucionas en el valor presents de la obligacidén por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resuflados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

L.as reducciones o fiquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen o
eliminan la obligacion por heneficios definidos, v la ganancia o pérdida resultante
s& reconoce en el resultado del periodo &n que se produzean.

Provisiones corrientes: Se raconoce una provision cuando () tiene una
ohligacién presente (legal o impllcita) como resultado de un suceso pasada, (i) es
prohable que tenga que desprendsrse de recursts que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion, y (i) puede hacerse una estimacidn
fiable del vator de la obligacién. El valor reconocido como provisién a la fecha de
tos estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracién del
desembolso necesario para cancelar s obligacion presente,

Distribucitn de dividendos: La distibucién del dividendo se deduce del
patrimonio vy se reconocen como pasivos en los estados financleros en el periado
que se declaran, No existe ninguna restriccion para la distribucidn de dividendos,

Impuesto a 1a renta;

v Cortiente:

——rrrre

El cargo por impuesto a 1a renta comente se calcula mediante 12 tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables vy se carga a3 jos resullados
del afio gue se devenga con bhase en el impuasto nar pagar exigible.

Las sociedades constituidas en e Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimiertos permanentes de
socledades exiranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre sy base imponible, Sin
embargo, para las sociedades que tengan la condicidn de micro y
pequefas empresas o exportadores habituales, la tarfa de impuesto a ia
renta aplicable serd del 25%.
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C. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La socledad lenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes,
heneficiarios o similares, sobreé cuya composicidn sodletaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

h) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capltal, exista un titular residente, establecldo o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicién o
ragimen fiscal preferente y & benaflcianio efective as resldente fiscal
del Ecuadar,

La adicion de tres (3) punios porcentuales aplicarda a toda la base
impanible de ia socledad, cuando el parcentaje de participacién de
accionistas, socios, participes, constituyentes, benaficlarios o similares, por
gulenes se haya incurrido en cualouiera de lag causales referidas sea igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada paricipacidn gea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
particlpacién,

= Diferido;

El Impuesto a ta renta diferido g8 provisiona n su totalidad, por el método
det pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases
fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en 10s
astados financieros. El impuesto a la renta diferldo se determina usando
tasas trbutarigs que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacidn financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando &l Impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impueslo a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sdlo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzean heneficios tributarios futuros contra los
gue se puedan usar las diferencias temporales, Los saldos de activos v
pasivos par impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes v cuando los Impuestos a la renta diferldos
activos y pasivos se relacionan con ta misma autoridad tributaria,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Se miden por el
valor razonable da la confraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta

los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafia pueda
otorgar.
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C. RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacidn)

Los ingresas provenientes de la venta de productos, netos de impuesto a las
venias vy descuenios, se reconocen cuando sé cumple la obligacién de
dessmpefio en el momento de |a transferencia de control de los bienes, es decir,
en e momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.

Los descuentos san aplicadas al momento en gue Jos clientes adguieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidas en el precio de venta del
producto, por io tanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
tenga que reconocer,

La Compafia no reconoce e! efecto de las garantias, puesto que el promeadio
histdrico de develuciones no es sighificativo.

Costos y gastos: Los cosios y gastos son reconocides con base a lo
causado o cuando son incurridos, Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembotso efectuado no produce beneficios economicos fuluros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabllizan como gastos en el periodo &n que se
incurren.

Reclasificaciones: Para mantener la comparabilidad de las cifras
presentadas al 31 de diciembre de 2019, del ejercicio econdmico 2018, se
procedit a reclasificar iag siguientes cuantas:

Satda Saldo
auditade Reclasificacién reclasificado
2018 2018

Active corrignte
Efectivo v aquivalentes af ofective 25,350 50,350
tnvarsionas on instrumentes financiares 1,585 579 1,585 874
?&T:;?nsag ::cum-:ntos par gabrar kg 247 555 (453) Gae, 507
Guantas y docurnaentos por sobrar ralacionadas 5,369,743 483 5,350,208
S::fua;;\:;edr::s y documentas por cobrar fa 114,744 (105,450} 9,264
Actives biolbglaus 2,480,332 2,488,232
Invartarios 651,699 651,549
Actives por impuestes corriantas $35,450 T35,450
Segures y otros pages anticlpados 35,735 105,480 141,218

11,865,980 11,858,990
Agtlve no corrlents
Cuentaa y docurnentos per cobrar ralasionadas 1,143,084 1,143,064
Activos por Impucstos diferidos 658,103 66,103
Prapiadadas, slanta y agulps 14,171,143 14,171,143
Activos Bioldgiges 3,247,550 3,247,550
Otros ectives no corrientes 90 682 06 &82

18 736 B42 18, T35, 540
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)

Saido Saldo
auditadeo Reclasificacidon reclagificado
2018 2018
%ﬁlﬁi\if_a_qmﬂﬂn'tﬁ .
neAtas y docurmsentas por pager ne
rulachna‘éw 321731 {1,180,270) 2,057,041
Cuahtas ¥ dosumontos por pagdar relasienadas 98,150 208,150
Otras cuentas y documaentos per pagar 1,235,552 1,236,853
Qbligacionss con Inatitucionsa financieras 8,605,480 (1.235,854) 7,460,606
Dtras abligaclonas cortlontos 333,801 181,141 695,008
MEEEYE __ 13447 872
Pasive ne cortlonte
Cuentas y doctmentos por pager rolacionndos 45,208 48,209
Cbligaciones con instituctones financieras 9,800,503 9,900,503
Pravistonas por beneficlos 5 empieados 326,558 326,558
10278270 10,278,270

Nuevos pronuntciamientos: Las siguientes estdn vigentes por primera vez

para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019

Una nueva Norma: NHF 16 "Arrendamientos®: Establece los principlos
para el reconocimiento, medicidn, presentacian e informacién a revelar de
los arrendamientos.

Modificaclones a la NIF 9 Aclara que actives financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada gue pueden dar lugar a una
compensacién negativa razonable por la terminacion anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razongble con cambios en ofro resultade integral, en lugar de valor
razenable con cambios en resultados,

Modificaciones a ta NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos": Aclara que las paricipaciones de largo plazo en Asociadas y
Negoclos Conjuntos (2 las que no se aplica el mélodo de la participacién)
deberén ser contabilizadas usando la NIF & antes de contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

Modificaciones a la NIG 18 “Beneficlos a los Empleades” — Madificacidn,
reduccian o liquidacgién del plan,

CINIF 23 “La Incertldumbre frente a los Tratamientos del mpuesto a las
Ganancias”, Especifica cdmo reflelar los efectos de la incertidumbre en la
contablizacion de Impuesto a las ganancias cuando no esta claro cdmo
aplicar las leyes fiscales a una transaceldn o circunstancia concreta.

NHF 18 - Arrendamientos; La adopcion de la NUIF 16 no tuve impacto en los
estados financieros, puesto que la Compafiia no cuenta con contratos de
arrendamientos donde figure como la arrendataria,

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

Normas_emitidas_gue tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de
enero de 20M9: A continuacidn, se enumsran las normas ihiemacionales de

informacién financiera y enmiendas emitidas pero que no se encoptraban en
vigencia a ta fecha de emision de los estados financieros de la Compafi(a:
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.

RESUMEN DE _LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacian)

Norma, interpretaclon, o . ) .

madificaclon Sujeto de modificacion Fecha de vigencia
Modificaciones a fas NIIF Ventas o sportaciones de sctivos Fospuesta
10y NIG 28 indefinidamente
MIF 17 Contratos de Segure 1 de enarc de 2021 {*)
Modficaciones al marco Modificaciones a las referendias al Marce 1 de enera de 2020
conceptuat Conceptual en fas Normas NIIF
Modifleaciones NIF 3 Definiclon de negocle 1 de energ de 2020
Medificaciones NIC 1y NIC | Definicidn de materlel o con importancia 1 de enero de 2020
a relativa
(") La propuesta del Conszejn o3 aplazer o fecha de vigencia al 1 de enern de 2022, sujeto g
consutta durante of 2019,

La Administracion de a2 Compafiia prevé que la adopeidn de estas nuevas
nammas & interpretaciones, &8st como de fas modificaciones 2 las normas
existentes, no tendrd un impacio significative sobre los importes reconocidos en
los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas gue, en su gran
mayoria, no le son aplicables & sus operaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:;

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significatives en las notas a los
estados financieros, Las estimaciones y juicios son continuamente avaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias, Los resultados actuates podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el procese de aplicacian de los oriterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de clerre de cada
perindo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del vator recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independients, se estima
la recuperabiidad de |2 unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
¢ pasivo, L.as pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
petiodas anterfores son revertidas cuande e produce un cambio en [as
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con carge a

resultados con el limite def valer en libros que el active o pasive hubiera tenido de
no haberse reconocido a pérdida por deteriora.

Provisiones para jubilacidn patronal v benificacidon por desahucio: El
valor preserte de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calcule acluanal basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones induyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio &n los supuestos impacta en &l valor en libros de las
provisiones de estos benseficios.
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D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES; {Continuacion)

El actuaric contratado por la Compafiia para realizar el caloulo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad, da Incremento salarial y de
rotacién al final de cada afo, La tasa de descuento utilizada es el promedio del
rendimiento de una muestra representativa de bonos emitidos en el mercado de
valores ecuatoriano con una calificacién craditicia de "AAA, - A",

Estimacién _de vidas dtiles de propiedades, planta y edquipo: ta
estimacion de las vidas Utiles se efectia de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente an la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacidn se revela ia naturaleza v el alcance de ios iesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta expuesta a la fecha de
los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el esgo de pérdida que enfrenta la Compafila en un
instrumenta  financiere s la contraparte incumple con sus  obligaciones
contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
el efeclivo an bancos.

A la facha de los estados financieros, aproximadamente el 92% de la cartera
estd por vencer y el 3% tiene entre 0 v 20 dias por vencer. De lgual manera, el
efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras con muy huena
calificacion otorgada por un tercero independiente.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la enfrega de efectivo u otros activos financieros.

A la facha de los estados financleros, la principal exposicién a! resgo de
liguidez estd relacionada con las obligaclones financieras, de las cuales el 28%
tiene vencimiento en log siguientes doce meses, 1al come se indica en la Nota P,

Riesgo de mercado: Es el rlesgo de que el valor razonable o los fiyos de
efectivo futuras de un instrumento financiero pusdan fluctuar como sonsecuencia
de variaciones en los precies de mercadao,

La Compaitia no tiene inversiones en valores gue se puedan ver afectadas
por las fluctuacionas de las tasas de inferés: por otro lado, para mitigarse el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Companla ha conseguido
préstamos a largo plazo con tasas de interés fijas con instituciones financleras.
ASi mismo, todas [as transacclonas son efectuadas en dolares de los Estados
Unidos de América,

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar una
calificacidn de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para log acclomistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econamicas, A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compadia no
realiza distribucidn de dividendas a las acclonistas.
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F.

GESTION DE CAPITAL: (Continuacién)

L.a Comparfia monitorea su capital sobre ia base del ratio de apalapcamienio,
Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre e capital fofal. La deuda
neta se caloula como el total de jos recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias
y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compafias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como & “patimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes;

Al 31 de diciembre de

2019 2018 §

Provesdores 227,588 2,067,041
Compafilas relacionadas 335,249 1,048,359
Obligactones con Instifuciones financleras 16,113,228 17,361,109
Cros 1,138,218 1,235,853
Total dewda 19,665,788 21,702 3862

(~) Efectivo v equivalentes al efectivo 1,034 771 88,350
Deuda neta 18,832,017 21,613,012

Total patrimonio neto 2,438,860 7,871,590
Capital total 2720877 20,484,607
Ratio de apatancamiento 59.06% 73.30%

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continwacion se presentan las categorias de (0% instrumentos financieros:

2019 2018

Ne
Corriente Ne corriente Corriente carriento

Activos financleros medidos al costo amortizado:

Efactive v equivalentes al efective 1,084,771 89,350

Inversiones Instrumentoes financleros 1,606 678

Cuentas y documentos pot cobrar cliantes 1,654,659 1,247 558

GCuantas v degumentos por cobrar velactonados 1,983,341 848,720 5,390,206 1,143,064

Otras cytrtas y documentes por cobrar 25,775 8,264
Total activos financleros 4,598,636 545,720 $,322,097 1,143,064
Pasivos finangleres medidos al costo amortizade:

Sobreght bancaro 5eG.615

Cuontas y documentos por pagar provesdaros 2,279,088 3,057,041

Cuentas y documentes por pagar relacionsdos 136,040 198,208 999,150 48208

Otras cuemtas y documantos par pagar 1,138,218 1,238,853

Cbligaclros gon instituciones financieras 4,281,829 11,241,778 7480, 608 9,900,503
Total pasives financierss 84382 11,440,987 51,762,660 8,949 712

La Administracion considera que los valores en libros de las activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFEGTIVO;

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 3,100 3,100
Bancos locales (M 1,031,671 86,250

1,034,771 88,350
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacién)
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(1) Corresponde at saldo de las conciliaciones bancarias gue detallamos a

continuacion:
Al 31 de diclembre de

Banco Bolivariano C.A. 8992501 11,881
Banco de la Produccién Produbanco 8.A. 11,875 1
Banco de Guayaquil 8.A, 14,721 108
Banco Internacional 5 A. 57 62
Banco del Pacifico S.A. 45 37,000
Banco Pichincha C.A, 12,472 34,743
Banco Amazonas 5.A. 2,445

1,031,671 86,250

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS;

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes del extarior 1,621,331 1,222,961
Clisntes locales 67,070 88,373
(1) 1,688 401 1,281,334
{-j Deterioro acumulado de cuentas por
cabrar 33,703 3676
1,654,808 1,247 B&8

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar, se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Par vencer 1,678,488 610,961
De 0 a 30 dias 44 951 89,821
De 31 a B0 dias 32,5682 112,268
De 61 2 80 dias 17.674 109,871
Mayores a 91 dias 14,705 314,847

1,688,401 ~ 1,247,688

4, INVENTARIOS:

Al 31 de diclembre de

2019 2018

Materia prima 74,680 B5,233
Producto terminado 91,499 151,323
Importaciones en transita 81,327 713
Suminisiros {1 453,407 245,688
Repuesios 163,828 144,188
Insumos 53,74 40,780

898,673 £6499,925
Daterioro de inventario 18,226 18,226

880,247 631,699

(1) Incluye principalmente por suministros de empague por US$368,870
(U33278,275 en el 2018) v de producecion par LUS$79,098 (US$32,530 en ¢f
2018).
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K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES;

Impuestos articipados

Impuesto & la Sallda de Divisas

Anticipo Impuesto a la Renta

Crédito tributario por tmpuesto a la renta
Credito Tributario del IVA

Credito Tributario Retencidn de VA

l. AGTIVOS BIOLOGICOS;

Cacao
Piatana

{-) Depreciacién acurnulada

(-) Porcidn corriente

(1} A confinuacion el detalle

Ferilizames

Sueldos v salaros

Otros gaslos de personal
Servicios basicos
Mantenimiento
Combustible

Impyestos contribucionss y ofros
Servicios profesionales
Gastos generales
Depreciaciones

Siembra de cacao

(2) A continuacion e detalte;

Insumos

Fertilizantes

Sueldns y salariog
Servicios profesionales
Ofros gastos de personal
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Al 31 de diciembre de

2018 2018

10,082 8,122
4,570 20,776
171,884 147,713

14 551 11,173
387,279 299482
48,236 48,184
516,612 535,450

(1)
(2)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
8,082,502 5,460,360
917,287 967,378
8,999,789 6,427,798
754,312 690,856
8245477 ~ b5736,802
5015607 2,489,332
3,239,780 3,247,550

Al 31 de diciembre de

2018 2018
369,165 216,377
1,023,768 804,257
162,735 132,300
230,584 184,116
386,181 258,443
16,814 19,014
1,771 2,067
411 g0
1,732,047 7,869
851,293 583,738
3,317,733 3,281,029
8,082,502 5,460,360

Al 31 de dictembre de

2019 2018
613 364
14,019 18,878
28,908 40,738
303 428
3,716 4,240
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L. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacion)

Al 31 de diclembre de

.09 2018

Sarvicios basleos 2,769 13,774
Mantenimiento 14,996 19,984
Combustible 8416 8,558
Impuestos contribuciones y otros 102 143
Gastos generales 257 g2
Depreciacicnes 164,830 201,031
Siembra de platano 666,258 657 377

917,287 967,378

El activo biolégico estd compuesto por la Hacienda Bellila, uhicada en Ia
Farroquia Julic Moreno det Cantén Santa Elena, Provincia Santa Elena y contiene
cacao y plétano.

M. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Terrenea Edficos  Vehiculos  Inutaliclones Musthoy  Muguintiipy  Eqfparde  dtrog Otz ¢

. RAREEHAN Bupe . . commiaub mbes e 00
af

Saldo al (44113016 ZA0A01 OMDE aBLeE 443008 00g0d M40 BROZE MOS0 D0MD0M 1428300

Aditianes 275,000 3510 e 3T M0z 08T 00 LR 1AM

{44 Ravalugetsn 160,840 . 1,600,844

(4t Tramerongin 80,595 188,74 8411 23EM (TISEEN)  (18.608)
{}Venta . 35,000 1000 32,500 53,500

Saldo ol 31-12-2018 47060 GrAE0 aDD ST 4.283,160 MATZ LTI 1G7540 AR06SE 442340 IBHGIOTY

futelanas il 41,504 8010 azar G067 ZBOI0 ARG)  ATIERE Bl4M4R

{+}} Ravaluacién J4R755 - Ja 760

(#4) Transtaranch 45052 AR 18000 (1,000,300 (1,6}
{)¥enta 107 g5 85,811 28,500 191,004

Bl al 31-12-2015 500080 BT400G  GAREAA1  AG4IAGd ET40 5300447 WG5PF _dG4Df1 3708630 16031044

{-} [raproziacidn aymitada

5ade 4l 61-01-20t6 JAN OFOETY hI8EAMY M LR 5508 30766 M

) Venta 25,000 262 i 10 42,088

Adiclnes g ohant LELEN) RAL K] i) wEn aedly 168,378

Saldo ot 24-12:2015 M4 WA 1ENpI A6l 110,197 TEMS 2082 380,000

[+) Vente AT 26 12044 74,055

Adlehanea 098 45757 451,161 1 233043 MW 45807 360,469

Saldo al 31-42-2010 LLryed MOBST 203006 BIIEA L4804 WAJGE  a7dj0n 4071344

Satdo ) G101:2016 230440 MEEIE  MLAR LPIAEE S19M 1547 1837 MEEM  SMOAM 1115046

Bt 11422018 4703340 IMIM 0SEN 24TANB 400 1828804 00582 TOME 44148 1417104

Sedo ot H-12-2018 _DpaBDan 4TI BLEM 2410458 43008 2005043 61130 BGBIE 57803 1433700

(1 Incluye principalimente LS5316,720 por maauinaria mullicabezal HFS Zipper,
para mejora en la produccidn de Chifletén, USS207.5581 de la camara v
precidmara denominada proyecto 876 y la ampliacidn de linea da piatano por
US$304,774.

La depreciacion se incluye en costa de ventas por US$810,116 v en gastos
administrativas por US350,3583.

valor neto de US$348,759. La fecha efectiva de Ja revalorizacién es el 31 de
diciembre de 2019, Las revalorizaciones fueron reafizadas por unos peritos
independientes calificados por la Superintendencia de Bancos No. de registro
SBS-INL-2005 — PA-2005-689 y SBS-PA-2002-276,
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N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELAGIONADOS.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Provesdores {1 2,126,425 1,881,471
Otros 163,571 165,870
2,279,956 2,067 041

(1) Incluye principalmente a Emusa Perd por US$419.5611, Empresa Eléctrica
Publica Estrategica Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP por
LS%108,136, Grupasa Grupo Papetero por US$HE8,712, Logistics Unlimited

5. A Loginga por US$57.971,

©. DOTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELAGIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Factoring Pichincha S.A, 1) 512,820 269,770
Terceros (2) 438,911 630,940
Intereses por prestamos ) 176,035 241,762
Otras 10,452 93,391
TR 438,218 1,258 553

(1) incluye principalmente factoring por comisiones a los clientes del exterior.

(2} Incluye principaimente un préstamo a Empacadora Grupo Granmar 8.A,

EMPAGRAN por US$388,911

(3) Incluye principalmente intereses de Banco Bolivariano CA, por USE39.922
(US$27.004 en el 2018) y US$68,924 (USSH12,232 en el 2018) por &l Banco

Amazonas S.A,

P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS:

Fecha de Al 31 do diciembre de
BANCO Emiston  Vencimiento Wonto Tass M3 2018
Banco Amezongs 84, 1B/IB2018 02002021 26,000 B 54% 153,280 22 145
Banco Amatonas 8.4, 27/01/2018 110142021 65,000 1123 28,333 40 157
Bange Amaronzs 5.A a8 ASM52018 1,500,000 a492% 4,500,500
Banco Amazongs SA. 14/05/2049 pUZ/2030 175,000 2,15% 175,000
Banco Amazonas 5.4, 13062019 06/ /2020 1,278,000 215% 1,275,040
Bamey Bolivariano C.A. 24072 TR0 1,700,000 8.4y 3E0.555 B 272
Banae Bolvariang C.A. 052428 N4/12/2020 250,000 £.83% 125,000 280,000
Banco Bolharkang CLA, /1272018 20032012 86,000 3.91% 26,000
Banco Sotvariang C.A, 281 UG 220412019 168, 24 331% 165228
Banco Rethariano G.A, 30/11/2018 ettt bl 283,000 Bo% 262,000
Eango Bolivariano CA, 25/0842018 ZEEENE0 500,000 B,83% 214,286 500,000
Banca Bolvarians G4, 270082018 1801/2019 387,100 B.92% JET 00
Banco Bolivariano G.A. 2B/08/2018 22019 180,600 8.33% 188,000
Banco Botvarizng CLA. W08 AR Fie=relab]s] 261,000 £.80% 281,000
Banco Bofivariana .4, 261100208 w20 e PB,000 5.87% 35,000
Caran Bolivariano CA, 28/10/2018 2B/01/3018 7,800 2.80% 4,500
Bance Solvarianc S, 261102018 e Biva Pirlshicd 44,000 5.89% §4,000
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P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Facha da Al 31 de diclambre de
BANCO Emisién Venalmient Moyt Tasy 2 e

Bance Bolvarkans G4, 290100018 14/012040 250,124 8.88% 258,125
Banae Bolvariang A, a1 12010 a/0ar2019 190,479 8.83% 190,979
Banene Bativarianc ©.a. R TA Rl WRIRA0g 118,000 8. 66% 118,000
Banoo Botivariang .4, 23112018 DR/DZ/2019 124 000 4.88% 124,000
Banoo Botivarlano <A, 30112018 710212014 27,000 8. 60% 217,000
Beneo Bolveruna GA. 261002018 W08 1,54 BTS &.00% 1,541,875
Bente Bolvarane A 260G IS0 31,040 11.00% 28,469
Banco Ballvariane A PRTAL N =] IOKAIDEN 145,531 0. 83% 143,534
Banco Botheriane TA. 2411002015 prestiuptcinid] 183,760 B.63% 162, TED
BrRnGa Boltvarisnog CA, 02/122019 12021020 234,100 B.R3% 235,000
Banco Bolivafiann C,A, QoS 20012020 ABD,A30 B.B3% A0, 430
Bance Eollvarians G0, A0S Q20330 YO8 180 2.B%% 7508
Sancd Bolivariang G, 27D Q112012 758,500 8.91%
Hance Bollvariano 50, 2TITARONG 22520 102,081 8.53% T6R,081
Blatien Bolvariano 0,0 20019 20012022 4,802,000 8.83% 1,415,000
Banoc Bolivarinne ©.4. 12/08/2019 kiv!in) Lelvorli] B0, 000 B BE% 80,000
Sanne Guayasquil 5A, 602014 2011012010 22,185 9.78% &,421
Sannn Guayaogull 5 4, A0E2014 1RG04 0 21,540 0.768% 5,279
Baneo Guayagull 54, AGRE2014 ekt 1] 36,301 8.768% 7,494
Banso Glayagull 54, A4 Q6212017 &6, 384 8,76% 0,615 106,613
Hango Guaysgull 54, GXOHZ0T ZTR0NE020 26, 04¥ 11.05% 16,549 17,514
Bana ded Pacilien 5.4, 24/ 11/2017 1002024 B AUO0O0 8.8h% 5 426,990 8,500,000
Banzo del Pasifico S.A. a5/02/2018 1703025 250,000 8.45% 340,000 356,000
Banco dal Pacifieo S.A, PHIMEOE jlotiahtidvh 930,000 B.95% Q50,000 850,000
Banco de fa Producclén
Pradubance S.A. SEIAE016 12H UAHA 1,115,338 8.95% 38,081
Banco Mehincha G.A, 31/0873017 QHQBIROTR 4,000,000 0.26% 24418, 640 3,160,495
Banca Mabincha A, A A iz, MA [ 0818
Banco Amazonas £.A. hifs HrA N/A WA I a0 B

16,113,325 17,360,100
(-} Forehan coimients WGABTL0AT T AGG0G

11240778 5,500,503

(1) Corresponde a sobregiros bancarios,

N/f&: No aplica

Garantiag entregadas: Con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
financieras, la Compafifa mantiens vigentes las siguientes garantias;

Al 3 de
diciembre de
2019
Banco Bolivariano CA, {2) 4,807,499
Banco Pichincha C A, (3) 5,064,620
Banco Guayaquil 3.4, 64 515

g 896 B34

(2) Incluye principalmente por Prendas industriales US$1.621,710; Hipotecas por
JS$32,128,870 y Contrato de Prenda con Reserva de Dominio por USS46,910

{3) Corresponde Hipolecas por los tarrenos de (a Compaitia por US$5,054 520,
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Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

At 31 de diciembre de

2019 2018

Con la administracion triibutaria {1} 177,461 105,873
impueste g la renta del ejerciclo (Var Nota X) 89,740 152,458
Con el instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 53,413 111,394
Beneficios sociales (@) 269,451 286,316
Patticipacion de los trabajadores en las
utitidades (Ver Nota X) 50,498 38,981
Otros 8.211

549 274 685,022

(1) Corresponde a los anticipos de las solicitudes de VA de [os meses
sepliembre a diciembre por US3160,162 y US%17,225 por retenciones de VA
y retencionas en la fuente del impuesto a la renta.

(2} A continuacidn el detalle;

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Décimo tercer sueldo 11,480 18,473
Décimo cuarto sueldo 74,302 74,532
Vacaciones 181,701 185,192
Fondo de reserva 1,968 8,118
265,451 286,316

R. PROVISIONES POR BENEFICIO A EMPLEADROS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Provision para jubilacion patronal ) 200,822 196,241
Frovision para bonificacian por desahugia 4] 143,022 130,317
343 544 326,568

(1) El movimiento de esta cuenta fue come sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inickal 196,241 161,351
Costo laboral & interés neto por servicios 4
actuales ©) 42,757 34,890
{-) Liquidaciones anticipadas {4} 38 476
Saldo final 200,822 196,241

(2) Elmovimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 130,317 100,567
Costo laboral e interés nato por servicios @
actuales ) 41,983 40,737
{(-) Reversos 4) 4,258
{-) Beneficios pagados 25,020 10,887

Saldo final 143,022 130,317
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R. PROVISIONES POR BENEFICIO A EMPLEADQS: (Continuacidn)

{3) Estos valores se reconacieron en el resultado del periodo en la cuenta de
costos y gastos,

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros ingresos.

Hipdétesis actuariales:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 10% 10%
Tasa de rendimianto de actives 10% 10%
Tasa de incremento salarlal 4. 11% 4,11%
Tasa de incremenio de pensiones 4. 11% 4. 11%
Tasa neta 5 66% 5,66%

S. PATRIMONIO:

Capital soclal: Representa US$3,250,800 acciones comunes autorizadas y en
circulacion con un valor nominal de US5$71.00 cada una.

Aporte para futura capitalizacién: Mediante Acta de Junta General
Extracrdinaria y Unlversal de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 2019,
se resolvid mantener por dos afos mas el aporte por US5250,000 efectuado en el
2018,

Reserva legal: De acuardo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aurmentar el capital.

Reserva facultativa y estatutaria: £ saldo de esta cuenta estd a disposicion de
los acclonistas de la Compailia y puede ser utilizado para clettos pagos tales
como reliquidacion de impuestos y gastos de gjercicios anteriores.

Superavit por revaluacion: En esta cuenta se ragistra ef efecto de ia revaluasion
de terrenos, Mediante Acta de Junta General Extracrdinara y Universal de
Accionistas cetebrada el 30 de diclembre de 2019, se resolvid la aprobacion de la
revalorizacién de los terrenos de la planta industrial y de la Hacienda Beflita por
US$348,749

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los

Accionistas de la Compafiia y puede ser ulilizado para ja distribucidn de
dividendos,

T. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ahos terminados al

311212019 311212013
Exportaciones {13 14,365,192 12,520,224
Locales (2) 886 444 aR7 077

15,281,636 13,2073
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T.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacion)

(1) A continuacion et detalle:

Yuca
Derivados del plétano

{2) A continuacion ef detalle:

Yuca
Derivades del platane

COSTO DE VENTA:

Costo de produccién
Cacao y platana
Otros

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Bueldos y salarios

Seguros

Mamtenimiento

Depreciacién

Servicios prestados

Servicios basicos

Tasas, impuestos y contribuciones
Provigidn beneficio empleados
Combustible, movilizacion

Otros de menor cuantia

GASTOS VENTAS:

Pubilcidad

Tramites de exportacion
Combustible, transporte
Servicios prestados
Ctros de menor cuantia
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Afos terminados al

311272019 31272018
1,760,539 258,510
12,634 653 12,261,714
14,395,192 12,520,224

Afos terminados aj

31122019 31/12/2018
5,935
B86,444 680,142
886,444 687,077

Aftos terminados al

311212019 322018
10,860,279 8.626,412
206,028 315,831
34,995 85,426
11,098,702 9,237,660

Anos terminados al

311212019 31122018

716,905 784,543
77475 66,509
143,742 76,757
50,333 35,984
389,608 383,759
108,782 69,732
89,138 51,099
59,887 40,486
27,002 77,162
43,780 56,962
1,706,673 1,682,963

Afos ferminados al

311212019 311212018
66,755 43,949
284 682 189,709
775,981 543,961
18,585 21,783
24 568 3,611
1,172,681 773,013
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X. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del cdleulo para determinar la padicipacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compartia vy la base imponible del impuesto a la renta de ia
Compafiia, fue el siguiente:

2019 2018
Litilidad del ejercicio 236,606 253,870
Menos: Padicipacion de trabajadoras 50,495 38,981
Base Imponible para el impuesto & 1a renta 285,155 220,889
Menos, Ingresos exentos
Reversién por provisidn de jubllacion patronal y
desahucia 10,987
Amortizacion de pérdidas de afles anteriores
Mas: Gastos no deducibies diferencias perrmanentes) 25,884 21,878
Gastos no deducibles (difergnclas temporarias) 46,819 88,159
Utilldad gravable 358,851 319,937
Impueste a la renta causada 89,740 75,984
Anticipo determinado en & ejercicio fisoal 171,884 152,458
Tarfa de impuesto a la renta 25% 25%
A continuacin, el detatle del crédite tributarie;
Impuesto causado 88,740 79,984
Menos: Anticipo pagado 171,884 75,239
Retenclones en ia fuente 10,093 8123
Saldo a faver del Contribuyente 92,237 3,378

Y. PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con relacionadas, son como sigue:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas y dosumentos por cobrar corrientes
Productora Marvive S A Pramac N 1,520,702 4 GA4 266
Lie Products LLT 428,371 411,855
Gotd Saa 5.A {1 2338 33,319

1,983,391 7 &.088 440

Cuentas y documentos por cobrar no gottientes

Rameia 5.A. &) 38,397 456,425
Life Products LLC £549,795
Gonzale Dassum Febres Cordero (1y 507,323 447,844

BiETA0 3,143,004

Cuentas y documentos por pagar corrlentes

LifEVEES CM 388040 999,150
136,040 948,150

Cuentas y dosumentos por pagar ho corrientes

Rionova B.A, 46,208 49,209

Liliana Febrere Cordero {n 180,000

TA89200 AS 0§
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PARTES RELACIONADOS: (Continuacion)

Las transacciones con relacionadas, fueron como sigue;
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Afos torminados al

fatatlrthk] aljtaranda

Naturaloze

___Pals  delacrefacioh  Transaccion
Ventas:
Gonzalo Dassum Fabres Corders Eoundor

; Estagos Wnidos  Relaoionida -
Life Producta L dn NortteamArica  delt acslankta Comergiat
Froductore har Viva A, Proman Enuador
Gompraz
Estados Unidos  Refacioneda gel .

Life Pratucts LLC da Nereamaron accionista <amerdal
Attlvas
Ramsfa BA Ecumdor - iy
Froductors Mar Vive 5.4, Promary Ecuador di?‘w?mﬁ;: Fréstamo
Gonzalo Dasadm Febrag Cordero Eruador BOUCAIEE
Paslvos
Lite Produets LLG Eotpchon Unittos  Relecionada da Comereal

de Noreamdrics

acoionista

ARG

556,314
531
8,867, 525

4, 330
S

66,177
& 521,409

50,470
7047 16

485,000
386 (00

(1) Corresponde a préstamos concedidos para capital de trabajo segun terminos
verbales, las condiclones no estdn formalizadas por esciio y no se ha
gonvenido un rendimiento a una tasa de interés, dividendos por los pagos de
capital en un intervalo de tiempo, ni fecha de su vencimiento,

l.as transacciones con partes relacionadas se han efgctuado en condiciones
similares a las gyue normalmente se realizan en el mercade, Los miembros de la
alta gerencia y demds personas gue asurhen la gestion de la Compaiiia, no han
participado al 31 de diciembre de 2018 vy 2018 en transacciones no habituales y/o

relavantes,

ASUNTOS TRIBUTARIOS;

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del gjercicio econdmico 2020,

son las siguientes:

Exancionos

Deducciones

tros

Solamernts (o5 dividendos v
utitidades distribuidos a faver de
atras sociedades nagisnales fa
capitalizaclén de otilidades no
s eensklera  distribucion  de
dividendoa  incluslve 8l se
geners  pof  cfectos de  a
rainvarsisn de wtilidades).

Serd deducinle el interds en
operazionas con partes
relacionadas, siempre v cuando,
no sea mayor al 20% de [a
utilidad antes da a partisisacidn
inboral s intarasas,
denteclagionas y amortizacionss
cortaspondientes al respective
&jorciclo fiscal.

¥ kos  dividendos

o utilidades
efectivamente  distribuidos &
todo tipo de contribuyante gon
Independancia de su rasidancia
fiscal, excapto Ja distribugidn &
una  aacledad  residente  en
Eeuader o un establacimianto
permanente on ol pais de une
socicdad no residanta, astarén
aravades con el 40%. Cuando
a8 digtribuyen @ personos
naturaies rasidenias an
Ecuadar, formaran parte de 5U
ranta global v serdn sujetos de
ratenslédn ded 25%.
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Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Exenclones Deducclones Otroa

¥ Los utlldades, rendimiontos o | *  Serdn dodusiblios con ol 50% | » 8o simina daflnltivamants ta
bonoficios  de  soctedades, adledional los gastos de seguros flgura do antleipo do impuesto a
fondos vy fideicomiapa  da do crddito contratedos pasa i ia ronta comoe pago minima, ¥ a0

tituarizagién  on el Ecuader, axpaortacién, otorga la posibilidad del page
S Jckividad asetdmicn sea ia anticlpade ¥ valuptarie 4ol
Invarsién y  administracidn de Sordn daduciblos las impuesta 2 |3 renth, por una

aetivos  inmuobles, siempre y
cuande cumpten con  aleas
condlelones emtabletidas on la
Lay.

Loz  pagos  parclales da
rendiriontss financleros
anterlores o olaze minkme da
toricricla do 365 dias.

Aquellos  doslvedos  diracta y
axclusivaments por ejecucién de

provislenes  para  atender el
poago do dosahucio v pensiohes
jubilaras, actuarlxlmants
formuladas  por ampresas o
profesionales  aspesinlizados.
En of ¢aso da las provisionas
para penstonsas Jutsilaras,
debaran corraspondar a
peteanal gue hoya cumplido por
lo manos 10 afes de trabsje on
la miama smprosa, v los apartes
ot afective de ostas provisiones,

e qus dard lgunl al 50% dol
Irnpwrtsto a la ronte causado del
cjercicio fiscal enterlor mmenas
las retenciones ofoctundas an
dicho elercici fisenl. El vator
anticlpado  constituird  erédite
tributaric  para el pags  del
impuaesto & ia rasta,

Se ostablaco  un  rdylimaon
imposittva,  splicablo a  los
impuestes a Ta renta, al valor

prayectes  flnancindes en su deberan ger adminlstrades por agregadc y a lod consumos

totalidad con créditos o fondpa oMmprosas  ospoclalizadas  en aspocialos, para
no roembelsnbles de gobierno a aemirlatracién do fondos TGEIONIPIEANES, incluidos
gonbiarnas, autedizedas  por A Loy  do microemprendadoras,

Warcada da Valaros,
¥ Se o oadgragan los sotvicias de
infraastructura hoapitalara, | » So podrd  deduck o 1004
educativos  y  afursles v adicional de los gaxos do
artistices ¢ama sectoras publieidad y vatroginio
coondrmicss prieritarios para el reallzades i favor da
Estadeo. daportistig, pregramas ¥
proyoctos  daportives,  hasta
unib0% da loa  gastes do
organizacidn y patrocinte da
wviantod atislicos y culturales, y
hasta al 1% del ingreao gravado
por e facursosd y denaciones
para carreras de pregrado vy

postgrade antrogades i
Insthuctonas  de  Educackén
Suparlar.

Ademds, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
generado Ingresas hrutoes superiores a USD1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion dnlca v temparal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningdn caso ésta contribucion serd superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018,

AA. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

Aquellos  contribuyentes gque  hayan efectuado  operaclones con  partes
relaclonadas locales v/o domiciliadas en ¢l exterlor, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a Ibs US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
medianfe requerimientos de informacién a los contrlbuyentes que reallcen
operaciones con partes refacienadas al interdor det pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a detsrminar si en dichas operacionas
s apliet el principio de plena competencta, de conformidad con la Ley.
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AA,

BB.

PRECIOS DE TRANSFERENGIA; (Cantinuacion)

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacidn def regimen de precios de transferencia, siempre gue:

= Tengan un impueste causado superior &l 3% de sus ingrésos gravables,
« Norealicen operacionss con residentes en paises fiscales preferenles, v,

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la explorgeion y
explotacion de racursos no renovables.

HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Repiblica decretd estado de
emergencia sanilaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19", vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes v afto, se decrett el estado de excepcién
pot calamidad pdblica en todo el teritoric ecuatoriana, Esta situacidn ha
generado, en mayor o menor medida, la suspension de toda actividad economica.
No es posible predecir de manera clerta ¢f impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros separados de la Compafia en el gjercicio econdmico 2020, no
ohstante, se prevé dificuliades en la recuperacion de carera v una disminucién
significativa en jos ingresos.

Exgepio por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurride otros eventos o
circunstancias que, en opinidn de la Administracidn de la Compafifa, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.






