LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S. A.

Motas a los Estadas Financieros

La companiia fue constituida el 27 de Junic del 2005, de acuerdo con las leyes de la Replblica
del Ecuador v tiene por objeto social dedicarse a la importacion, exportacion, distribucion,
compra, venta y comercializacion al por mayor y menor de alimentos congelados en general.

2. POLITICAS CONTABLES

a. Bas aracion ntacion de fina

Los estados financieros han side preparados y presentados en base a Normas
Internacipnales de Informacion Financiera NIIF, gque fueron adoptadas por |a
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolucidn Mo,
06.0Q.1C1-004 vy publicada en el Registro Oficlal 348 del 3 de Septiembre dal 2008. En el
suplements del Registro Oficial Mo, 378 del 10 de Julio del 2008, mediante resolucian de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador No. 08.G.DSC del 20
de MNoviembre del 2008, se establecid el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Para la compafia, de acuerdo eon el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, los primeros estados financieros bajo MIIF
fueron en el afio 2012 y el periodo de transicion fue el afic 2011,

La preparacién de lpos estados financieros requiere i3 realizacidn por parte de la
Administracién de la compafiia de estimaciones contables y de la consideracién de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medician de aclives y pasives y en la
determinacion de los resultados. Estoz se evallan continuamente y se bazan en la
experiencia historica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que
s& han considerado razonables de scuerdo con |as circunstancias. Si blen las
estimaciones consideradas se han reslizado sobre la mejor estimacion disponible 2 la
fecha de formulacin de los presentes estados financieros, de conformidad con la seccidn
Mo 10 de las Mormas Intermnacionales de Informacion Financlera - NIF, cualquier
modificacidn de dichas estimaciones en el futuro se aplicars de forma prospectiva a partir
de dicho periodo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada en el estado de
resultado del periodo,



LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC 8. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Hi del i rcha

Los estados financieros se han preparada bajo la hipotesis que la compafia continuara
operando,

Reqgistro contable y moneda de presentacidn

Las registros confables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y se expresan en
dolares de los Estados Unidos de America, que es la unidad monetaria de s Republica del
Ecuador.

Efectivo y equivalentes de afectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades financieras

Cua cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue se originan basicamente
por la venta de bienes y servicios de la compafia, por préstamos a empleados, anticipos a
proveedores y olras cuentas por cobrar que estan sujetas a cobros fijos o determinables y
que rno cotizan en un mercado activo. Se clasifican coma na correntes séle cuando sus
vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la fecha del Estado de Situacion
Financiera. S& reconocen Inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costos de
fransaccién direciamente afribuibles a la venta y se valoran posteriomente al cosio
amortizado, ufilizando el mélodo del tipo de inlerés efectivo. La provisidn para cuentas
incobrables es del 1% del total de la cartera de clientes del afio.

Inventarios

Los inventarios son productos en proceso, inicialmente se miden a su cosio de adquisicion
y de transformacién; posteriomente s& miden a su costo promedio o valor neto de
realizacidn, el menor. El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el
curse normal del negocio, menos los costos estimados de terminacion v los necesarios
para llevar a cabo |a venta,

Pagoes anticipados

Se registran al costo histérico y s& amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o
servicio,
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Motas a los Estados Financieras, continuacian

edad lanta ui neto

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adguisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deteriote reconocida. La
depreciacion se realiza en linea recta en funcién de la vida Gtil,

La compafia revalorizd sus terrenos y no revalorizd edificios, instalaciones, vehiculos,
muebles y enseres, maguinarias y equipos, equipos de laboratorio, equipos de
computacion, equipos de comunicacion y ofros activos porque no son significatives y el
costo de revalorizar seria mayor que el beneficio.

P mos bancari

Los prestamos obtenidos de entidades bancarias se registran por &l valor recibido, neto de
los costos incurridos en |2 transaccion, Posteriormente, se valoran al costo amortizado.
Los gasios financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenia de
resultados utilizando el métedo del interés efective y se afiaden al saldo en libros del
pasivo en la medida en que no seé liquidan en el perlodo en que se producen,

G tas ar eoado

Las cuentas por pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente al valor razonable y posteriormente, son valorizadas al costo amortizado
utilizands el métado de la tasa de interés efectiva,

B ios a emplea al

La provision para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio estd constituida de
acuerdo con disposiciones legales v es registrada con cargo a resultados del afio o a ofros
resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuaral que considera a todos los
empleados que se han ganado el derecho a este beneficio,

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independients,

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desashucio solicitado par el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dlima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compaiila o empleador.
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Motas a los Estados Financieros, continuacian

Participaci trabajad n las utilid

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo la compafiia debe distribuir enfre sus trabajadores el
15% de la ulilidad que resulta antes del impuesio a |z renta. Este beneficio es registrado
comD apropiacion a los resultados del periodo en gue se originan,

Impues las gananci

Para el propbsito de las Normas Intemacionales de |nformacién Financiera - NIIF, el
terming impuesto a las ganancias incluye todos los impuestos nacionales v extranjeros
gue estén basados en ganancias fiscales.

Impuesto a la renta causado.

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pals, gue obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Reégimen Tributario
Intermo ¥ su Reglamento, y con |as rescluciones de caracter ganeral y obligatorio emitidas
por el Serviclo de Rentas Intemas SRI estaran sometidas a la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible y se cargara a los resultados del aflo en que se devengan con
base al impuesto por pagar exigible.

Rasgl al

Creacidn de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dara
sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las perdidas. La dotacion
de estas resernvas se deriva de la disfribucion de ganancias acumuladas y por lo tanto no
constituye un gasto para la compafiia.

Ingresos de actividades ordinarias
Ventas de bienes y senvicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen a su valor razonable en la
cuenta de resultados cuando se transfieren al comprador los riesgos vy beneficios mas
significativos inherenies a la propiedad de tales bienes. No se reconoce ingreso alguno =i
existen dudas importantes respecio a la recuperacién de la venta a crédito.

Gastos
Loz gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su

valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y beneficios
mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienas o servicios.

11



r.

LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Provisiones

La compafila sigue la politica de provisionar los =aldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asl
coma de los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacidn de pago
{legal o implicito) para la compafiia, siempre y cuando el valor pueda ser estimado de
manera fiable.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera — MIIF emitidas ¥ no vigentes

Al 31 de Diciembre del 2015, las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emiidas pero no vigentes son:

- MIIF 9 “Instrumentos Financieres: Clasificacion y Medicion”, efectiva para periodos
anuales que comiencen &n o a partir del 1 de Enerc de 2018

= NiIF 14 “Cuentas de Diferimienios de Actividades Reguladas”, efectiva para perfodos
anuales que comiencen en 0 a partir del 1 de Enero de 2016

- NIIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comigncen en o a partir del 1 de Enero de 2017

- Modificaciones a la NIIF 10 "Estados Financieros Consalidados®, NIIF 11 "Acuerdos.
Conjuntos®, NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Parlicipaciones en Ofras Entidades™. NIC
1 “Presentacion de Estados Financieros”, NIC 16 "Propiedades, Planta y Equipo”, NIC 27
“Estados Financieros Separados’, MNIC 28 ‘Inversicnes en Ascciadas y Negocios
Conjuntos”, NIC 33 “Activos Intangibles® y NIC 41 "Agricultura®, efectivas para periodas
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2016

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, NIIF 7 “Instrumentos
Financierps: Informacién a Revelar’, MIC 18 "Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia’, efectivas para periodos anuales que comiencen en o
a partir del 1 de Enero de 2018
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Motas a los Estados Financieros, continuacion

3. INDICADO ECONOMIC
La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los Indices de precios al

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio
econdmico del 2015, fue de 3.38%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2011 5.41
2012 4.16
2013 270
2014 367
2015 3.38

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciernbre del 2015 y 2014, el saldo s el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

m‘lS 2014
Caja LSS 4. 700.00 4.700.00
Bancos 113,430.74 115,024 12
Valores convertibles a) 13,859.19 754 56
TOTAL uss 131,589.93 120,476.68

g) Comesponde a notas de crédito desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas
Internas SRI del Ecuador y a CAT's emitidas por el Servicio Naclonal de Aduana del
Ecuador SENAE a favor del contribuyente, las mismas que pueden usarse inmediatament=
para pagar los impuestos corrientes mensuales o anuales, gue son compromises de pago a
corto plazo, también se los puede vender a un tercero, en tal caso, estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en su valor,
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Motas a los Estados Financieros, continuacisn

NTAS [ CLIENTE

El resumen de las cuentas por cobrar clientes al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, es como

sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014

Clientes del exterior u.ss 1,548,587 65 1,438,162.24
Clientes locales 147 449.55 108,129.62
Total cartara 1,686,037 21 1,647.281.76
Menos:
Provisidn para cuentas incobrables 33,047 28 31,006,899
TOTAL uss 1,662,889.93 1,615,204 77

Los créditos de las cuentas por cobrar clientes del exterior en promedio son de sesenta (60) a

sesenta y cinco (B5) dias.

El mavimiento de la provision para cuentas incobrables, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es

como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
Saldo inicial uss 31,986 .59 22.886.01
Mas:
Provisién del periodo 1.060.29 9.110.98
TOTAL Uss 33,047,28 31,998,599

14
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Motas a los Estados Financieros, continuacion

oT CUENT [

Lin resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigus!

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Empleados Uss 73,179.89 60,625.11
Oftras cuentas por cobrar 167.212.34 174,027.04
TOTAL U535 240,382.23 234,652.15
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PARTES RELAC

ADAS

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

Un resumean de las partes relacionadas al 31 de Diciembre del 2015, es como sigue;

c PO

CORTO PLAZG

Productora Marvive S, A
Promarvi

LARGO PLAZO

Gonzalo Dassum Febres
Corderns

Life Products LLS, Miam|

TOTAL

CUENTAS POR PAGAR

CORTO PLAZO

Productara Mar Wiva 5. A
Promarv

DEBITOS CREDITOS
SALDO CREDITOS Y SALDO
3122014 OTROS COBROS OTROS 311122018
US$ _ 50000000 4 BBD 67 - 50488067 -
uss 253,723.40 . = - 25372340
108,379.06 226,747.16 33512622 = -
USS _ 36210246 226747.16 33512622 - 253.723.40
DEBITOS CREDITOS =
SALDO PAGOS Y SALDO
311212014  DEBITOS  PRESTAMOS FACTORING 31122015
(VRN 1680,000.00  3.310,000.00  4,025,000.00

27455074 1,148,550 74

Las transacciones enlre pares relacionadas corresponden a préstamos para capital de trabajo, se
respaldan y efectlan en los mismos términos y condiciones equiparables a otros de igual especie,

realizadas con terceros,
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Motas a los Estados Financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los ihventarios al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Materias primas

Productos terminados

Activos bioldgicos en proceso
Suministros y materiales
Bodega de repuestos
Mercaderias en transito
Otros inventarios

Menos:

Pravision por detenoro

TOTAL

17

uss

Uss

31 DICIEMBRE

2015
48,269.18
102,361.67
1,808,782.70
285,057.00
13,499.02
480.10

4,276.90

1,671.69

2,261,054.88

31 DICIEMBRE
2014

54,097.22
208 642.97
426,337.41
215,936.80

31,373.82

B,995.00

3,249.07

1,671.68

544 960.60
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Motas a los Estados Financieros, continuacitn

A 0% IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuesios comientes al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es
como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

2015 2014

Credito tributario del IVA uss 706,222 39 721,761.88
Retencifin en la fusnte del V4 46,083,561 41,095.08
Anticipo de impuesto a la renta pagado (nota 21) 90,510.068 66,547 .68
Impuesto Gnico al banano 2016 (nota 21) 10,566,586 -
Retenciones en la fuente que Ie realizaron en

el ejercicio fiscal {nota 21) 6.200.82 5,704.57
Cradito tributario generado por impuesto a la

salida de divisas ISD (nota 21) B,487.81 5.010.50
TOTAL Uss ___ 866,051.15 841, 119.69

La cuenta por retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le realizaron en &l ejercicio
fiscal por U.S. 5 6,200.82 y la cuenta de crédito tributario generado por impuesto a la salida de
divizas [SD por U.S. § 5,487 81, correspanden integramente al ejercicio economico 2015, las
mismas gque fueron compensadas en su totalidad en la conciliacién tributaria del afio 2015,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGD PLAZC

Un resumen de otras cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de Diciembre del 2015 ¥ 2014 es

como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014

Anticipo a praveedores UsSs 17,896.22 17,996.22
Joaguin Barba 48,200.00 46.200.00
Omar Vasquez 32,485.00 32,485.00
Incalfer Argentina 22.000.00 22.000.00
Intangible - Marca 1.00 1.00
Proyecto fideicomisa Pacaritambo 2,000.00 -
TOTAL uss _120.682.22 11868222
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MNotas a los Estados Financieros, continuacién

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, planta y equipo por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2015, es coma sigue:

SALDO ; TRANSFEREM-  SALDO

31122014 REAVALUO ADICIONES CIASYVENTAS 31122016
Terenos U.S5 1,081524.07 57332313 - - 1,654.847.20
Meioeas en (eranas 607, 041.74 - - H0T.041.74 -
Edficios 671,372.02 - 1.661.90 - 67303392
Inslalaciones 2,702,083.78 - 265,621,758 f24 278.11 3,751.85362
Wehiculos 30.138.10 - 84,763.94 25,300.00 140.511.14
Musbles y onserss 61,200.50 - 3,714.40 -539.20 6397579
Maguinanas y equipos 1.600,668.11 - 168,160.17 -1,541.35 1,766,277.93
Equipos de laboratonio 15,714.81 - - - 15,714.81
Equipos de computaciin 57.7T18.50 - 3,782.50 = 61,501.00
Equipos dis comunicacién 1.035.00 - - - 1,085.00
Obros activos 328,5158.89 " 14,785.86 230,70 341,643.34
Consirucciones en proceso 1,703.621.71 - 178,348.70 S0 17324 A7H1LTORAT

9,228,605.30 87332313 T01,.438.02 B77.53 10,603,190,82
Menos:
UDepreciaciin acumulada 1.082.318.67 - 554 68037 -B45.39 1,736,363.65
TOTAL Uss 5,146 207 63 573,323,113 45, 548,85 267.88 B.7EG,B27.2T

La euenta lerrenos se incremento en U5, § 573,223.13 producto de un superavit por reavalio, el
mismo que se reconocio en la cuenta patrimonial de otros resultados integrales, asi:

Costo Avalie segun Superavit por
Historico Informe reavaliio
Terrenos agricolas a) Uuss$ 1.032.314 .86 1,536,014.00 -503,650.34
Terrenos industriales b) 48,2093.41 118,833.20 -65,823.78
TOTAL uss __ 108152407 1,664.847 20 -573,323.13

a) Fuente el Informe de inspeccidn y avalla realizado por el Ing, Augusto Bueno el 20 de mayo del
2015.

b) Fuente el Informe de avallo INMPAR No.0085 realizado por la compaiila Inmobiliaria Mercedes
S, A INMOMERCEDES el 13 de marzo del 2018,

Edificios se deprecian al 5% anual, Instalaciones, muebles y enseres, maquinarias y equipos,
equipos de labaratorio y ofros activos al 10% anual, vehicules y equipos de comunicacion al 20%
anual ¥ equipos de computacion al 33% anual, bajo el métodoe de linea recta.
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

12. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los activos bioldgicos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, por clasificacion

principal es comao sigue:

Activos bioldgicos

Menos:

(-) Amortizacién scumulada a)

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2015 2014
uss 785652.93 397,950.58
187,345.18 103,576.18
Uuss 598.307.75 294,374 40

a) El gasto de depreciacion del ang 2015 es de U.S. 8 83,768.00

13, IMPUE DIF

Un resumen de los activos por impuestos diferidos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, por

clasificacion principal es como sigue:

Inventarios

Propiedades, planta y equipo

Jubilacién patronal

TOTAL

20

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
U.5.5 417.92 367.77
3.797.39 2,159.30
21,739.75 12,047.97
USS 25,955.06 14,675.04
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Motas a los Estados Financieros, continuacion

uo RG AZD

El detalle de la deuda a largo plazo al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, es come sigue:

Banco Bolivarana C. A
Banca de Guayaguil S. A

Banco de la Produccidn

Banco Popular Espafiol {Aval Banco
Guayaquil)

EHE Capital Sciutions, Inc
Guaranty Trust Bank Limited
Diners Club

KOS LTD.

SoluCapital

Rafael Garcia Febres Cordero
Alfonso Paredes Yulee
Patricia Mary Parker Brussa

Empacadora Grupo Granmar S, A
Empagran

Rionowva §. A,
Corporacidn Financiera Nacional CFN
Grupo Mavesa Hino

Interesss por pagar
TOTAL

Menos:

Paorcian corriente de la deuda a largo
plazo

DEUDA A LARGOD PLAZO

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE

2015 2014
USS$  2,018,749.99 2 445 833.40
458,308.30 §10,197.28
1,266,322 23 1,500,000.00
87,400.00 -
1,339.013.14 1,179,402 88
- 140,000.00

16,468.03 17,795.39

- 250,000.00

125,044 88 61,112.75
- 460,000.00
150,000.00 -
§0,000.00 §0,000.00
16,820.93 16,820,983
49,209.41 49,209.41
2,140,971.92 2,320,000.00
22,447.86 .
7,739,756.69 9,099,372.04
177.441.51 172,454.61
7,817,198.20 9,271,826.65
5,850,127,49 6,250,108.49
US§ _ 206707071 _ 3021717.18
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Motas a los Estados Financieros, continuacion

El detalie de Ia deuda del periodo 2015, es el siguients:

INSTITUCION

Banco Bolivariano C. A

Banco de Guayaquil 5. A,

Banco da la Produccitn
Diners Club

Banco Popular Espafiol
“(Aval Banco Guayaguil)

EHB Capital Selutions, Ine
SolCapital

Alfonso Parsdes Yules

Patricia Mary Parker Brussa

Empacadora Grupo Granmar

5. A, Empagran
Rionova 5. A

Corporacién Financiera
MNacional CFH

PASAN

FECHA
QPEE&NQN Eﬂlmﬂﬂ
141154 02082015
141225 08/0972015
141428 231082015
142050 302015
102508 0e1 12012
11319 181272012
116405 21082015
118168 CaM2r2013
136584 15072014
137783 0082014
149331 260852014
155504 26109/2014
156202 20/ 172014
172138 24122014
153348 25/082015
Tarjela de
crivdito B

GYELO52430 04/12/2015
- 172012

= 01082014

- 13122015
20495560 251042013

CON

VENCIMIENTO

HASTA

050172016
0E/0S2017
21/03.2018
26/02/2018

25/ ¥2017
101122017
12/01/2016
21/01/2018
15/06/2018
10072018
10/08/2017
25/0%2016
20/10/2019
0822017

LB0TI2016

28M1/20186

120172018

1a/08/2021

TASA VALOR

INTERES us.§
B.03% 650,000.00
BA3Y 216,749,084
B.0g%, 500, 000,00
B83% 650,000.00
2,018,749.09
11.23% 16.686.50
11.23% 13,562.97
o.05%, 211,200.00
11.23% 15.677.71
8.76% 24,370.86
9.76% 31.883.17
a.76% 31.016.67
9.56% 51,680,00
B.75% 17.747.10
8.76% 4647423
458,308.30
B.95% 1,266.322.23
11.83% 16,458,03
3.24% 87,200.00
18.20%  1,339.013.14
74 00% 125,044 88
- 150,000.00
30.00%: 50,000.00
- 15,820.93
- 48.200.41
B3B%  2,140.971.82
7.717.308.83



LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC 3. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

CON
” FECHA VENCIMIENTO  TASA VALOR

IN ION OPERACION EMISION HASTA INTERES Uus.§

VIEMEMN F.717,30B.683
Grupo Mavesa Hino 10027004 307042015 31052019 11.83% 22 447 B&
TOTAL 7,738,756,60
|ntereses por pagar 177.441.51
TOTAL DEUDA 7817, 188.20
Paraion carriente de la deuda a largo plazo 5,850,127.49
DEUDA A LARGO PLAZO 206707071

GARANTIAS

Banco Bolivariano C. A., operacian Mo. 141154, No. 1412325, No, 141426 y No, 142050 estin
garantizados con prendas hipotecarias.

La cuenta EHB Capital Solutions, Ing. comesponde a un expart factoring con vigencia maxima de
60 dias, garantizada con contrato,

Corporacion Financiera Macional operacion MNo. 20495560, estd garantizada con prendas
industriales abiertas.

Las demas obligaciones contraidas con las instituciones financieras al 31 de Diciembre del 2015,
estan garantizadas con firmas de pagaré a la orden y con vencimientos sucesivos,
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LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

El detalle de |a deuda del periodo 2014, es el siguisnte:

CON
FECHA VENCIMIENTO  TASA
INSTITUCION OPERACION  EMISION HASTA INTERES
Banco Bolivariana C. A 130239 18/09/2013 16/09/2016 BEZ%
136051 02102014  04/052015 5.03%
137180 111212014 00/06/2015 B 09%

061 172012 25102017 11.83%
- ian22m2 100122017 11.83%
- 04/02/2013 2110112018 11.23%

Banco de Guayaquil 5. A.

- 2702014 260120105 9.84%
- Q9/0e2014 100772019 8. 7T6%
- 18072014 18082019 9.76%
- 26/08/2014 10082017 8. 78%
- 2650082014 203205 0.55%
- 200111/2014 201102018 9.76%
- 222014 06/12/2017 S 76%
" 06/1 142012 26102017 11.23%
& 181 272012 101272017 11.23%
- Da022013 21012018 11.23%
- Canaz014 100072012 §.76%
= 15072014 15/062019 9.76%
- 26082014 10/08.2017 9.7e%
- 2071102014 2011042019 9.76%
- 2212014 06M 22017 8. 75%
Baneo da la Praduccicn 13779001 3022014 D4/052015 B.95%
Guaranty Trust Bank
Limited - 21052014 15062016 10.00%
Tarjetﬂ de It
Qiners Club cridito - - 11.83%
Kos Lid - 28122013 - -
EHE Capital Solutions, Inc - 1TIHEN2 - 16.20%
SoluCapital - 01/08:2014 - 24.00%
Rafsel Garcis Febres
Cordera - 1aM12/2014 16082016 2.80%
FPatricia Mary Parker Brussa - 131272014 1201/2015 30.00%
PASAN
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VALOR
us. §

145,833.40
1,000,000.00
1,300,000.00_

2,445 833 40
11,352 84
7,034,285
6.432.78
274 652.00
B,056.18
B.803 60
15.641.91
70.834.00
482682
19,385.79
15,8680.26
12,831.35
12.782.24
25,837.01
21,994.73
31,438.20
16,868.66
4547422
610.197.28

1,500,000,00

140,000.00

17, 795.39

250.000.00

1,175,402 88
61.112.75

460,000.00
50.000.00

B,714.241.70



LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC 8. A,

MNotas a los Estados Financieros, continuacion

CON

FECHA VENCIMIENTO TASA VALOR
INSTITUC OPERACION HASTA  INTERES  US.S
VIENEN 8.714,341.70
Empacadara Grupo Granmar
5. A Empagran - - - - 1582093
Rignova S. A, - - - - 49.208.41
Corporacion Financiera
Macional 20455660 25102013 1302021 8.38% 2.320.000.00
TOTAL 8,098,372.04
Intereses por pagar 172,454 61
TOTAL DELUDA 0,271,826 65
Porgién corriente de |a deuda a largo plazo 6,250,108 49
DEUDA A LARGD PLAZOD 3.021,717.16
GARANTIAS

Banco Bolivariano C. A., operacion No. 1311024, y No. 132521 estan garantizadas con prendas
hipotecarias.

La compafiia Dimsal tiene un contrato de cesion de derecho de saldos y compensacion de
creditos con Kos Lid. a favor de Life Food Product Ecuader Lifprodec S. A

La cuenta EHB Capital Salutions, Inc, corresponds a un export factoring con vigencia maxima de
60 dias, garantizada con contrate.

La obligacién contraida con Rafael Garcia Febres Cordero, esta garantizada con un cheque a la
orden, tasa de interés del 2,05% mensual a 30 dias a partir del 17 de Diclembre del 2014,

Comporacion Financiera Macional operacion No 204885560, estd garantizada con prendas
industriales ablertas,

Las demas obligaciones contraldas con las instituciones financieras al 31 de Diclembre del 2015,
estan garantizadas con firmas de pagaré a la orden y con vencimientos sucesivos.
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15.

16.

LIFE FOOD PRODUCT EGUADOR LIFPRODEC §. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, por dlasificacion

principal es como sigue:

Proveedores logales
Acreedores vanos

Otras cuentas por pagar

TOTAL

B CIOS AE EADOS

Uuss

Uss

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
836,110.03 845,494 41
83,183.28 78 536.26
23,813.80 18,145,768
823107.11_ 842,176.45

El movimiento de beneficios a empleados por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2015, es

como sigue:

Décimatercera emunaracion
Décimacuarta remungrasion
Vacaciones

Fondos de reserva

Aporta patronal, IECE - SETEC

Participacion a trabajadares (nota 21)

TOTAL

SALDOS
P | 14

uss 1101550
40,089 20
95.806.08

1,026.14
14,596.15

a5, 101.57

UBE 10054504

DEBITOS  CREDITOS ﬁﬂﬁ:ﬂs
148. 21067 148,050.63 10,855.88
T, B80.00 76,772.068 38,881.28
53.207.65 TEE20.24 12342766
3303378 33,185.15 1,167.81
223,735.57 22828832 19,118.80
a5 11.57 30,113.70 30,113.70
571.178.25 595 18810 22@&54.39




LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de pasivos por impuestos corrientes por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2018, es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2014 DEBITOS CREDITOS 31112/2015
Impuesto al valor agregado VA usst - 48.283.256 5368125 7,388.00
Impussto a la renta en relacion dependencia 235296 2053986 2255041 436351
Retencion en la fuente del impuesto a la renta T.761.96 7645043 B526545 1757788
Ratengiones en la fusnta del VA 16,646.40 244 B51.64 26334871 3714347
Impuesto a la renta causado (nota 21)  a) 87.037.54 B7,037.54 118.297.08 .118207.08
TOTAL USS§$ 115759886 47517272 54414381 184.770.05

a8) La cuenta se compone por el impuesto a la renta causado por US.S 107.,730.53
{Ver nota 21) y el impuesto a la renta Gnico al banano por LS. 5 10,566.56 (Ver nota 8).
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LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S. A.

MNotas a los Estados Financieros, continuacian

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de beneficios a empleados a lango plazo por el afic terminado al 31 de Diciembre del
2015, es como sigue:

SALDOS SALDOS
311242014 DEBITOS CREDITCS 311272015
Jubilacion patronal USS$  54763.51 - 3219549 86,959.00
Bonificacion por desshucio 31,228.89 B637.54 18,218.18 38,810.51
TOTAL US$ __ 8598240 BE37.54 4B414 65 125.769.51

El gasto de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio del 2015 es de U.S. $ 32,195.49
y U.5.8 16,218.18, respectivamente, En Iz benificacién por desahucio se realizaron ajustes de
afios anteriores por LS. § B B37.54. La provisidn se hizo tomando cemo base el Estudio
Actuarial de Sociedad Actuarial Arroba Teran Cia, Ltda. del ejersicio econdmico 2015,
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19.

LiFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S. A.

Motas a los Estados Financleros, continuacian

TAL S i

El capital social de |a compafia, esta conformado de la siguiente manera;

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

No. VALOR DE CADA SALDO
A TA MACIONALIDAD  ACCIONES %  ACCIONUSS Us.s
White Swan Investment  Estadounidense  3.250.7908 99.99 1.00 3,250,799,00
LG
Pinargote Arias José Ecuatoriana 1 o 1.00 1.00
Adolfo
TOTAL _ 3250800 100 3.250,800.00

Con fecha 10 de Septiembre del 2015, en cumplimiento de Io ordenado No, 4.051 en el Registro
Mercantil de Guayaquil por el Intendente de Compahias de Guayaquil, el 16 de Agosto del 2015
gueda inscrita en |la escritura pdblica que contiene el capital autorizado por cuatro millones
ochocientos un mil seiscientos dolares de los Estados Unidos de América U.S.% 4,801,600.00, el
aumento del capital social suscrito en trescientos mil ddlares de s Estados Unidos de America
U.S.8 300,000.00, dividido en trescientas mil acciones de un délar U.S.3 1.00 de los Estados
Unidos de América cada una de ellas.

Con fecha 22 de Diciembre del 2015, en curmplimiento de lo ordenado No, 5,720 en el Registro
Mercantil de Guayaquil por el Intendente de Compadias de Guayaquil, el 11 de Noviembre del
2015 quedsa inscrita en la escritura piblica que contiene el capital sutorizade por seis millones
quinientos un mil seiscientos délares de los Estados Unidos de América LL.5.8 6,501,600.00, el
aumento dal capital social suscrito en ochocientos cincuenta mil dolares de los Estados Unidos
de América U.5.5 850,000.00, dividido en ochoclentas cincuenta mil acciones de un ddlar
U.5.% 1.00 de los Estados Unidos de América cada una de ellas.

Seglin Resolugién Mo. SC.SG.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacion y documentos que deben remitir lag compafiias sujetas al
contrel y vigilancia de la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros del Ecuador que
cuentan con sociedades exiranjeras en calidad de Socios o Accionisias” reformada mediante
resolucién Mo, 5C.8G.DRS.G.05.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre
del 2008,
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LIFE FOOD PRODUCT ECUADOCR LIFFRODEC 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Ho. VALOR DE CADA SALDO
AGCIONISTA NACIONALIDAD  ACCIONES * ACCION U.S.S Us§
White Swan Invesiment  Estadounidense 2,100,788 9009 1.00 2,100,785.00
LLC
Pinargote Arias Jos& Ecuatoriana 1 o 1.00 1.00
Adolfo
TOTAL 2,100,800 100 _ _2.100,800.00

Con fecha 27 de Noviembre del 2014, en cumplimiento de lo ordenado No. 4.924 en =l Registro
Idercantil de Guayaquil par el Intendente de Companfias de Guayaquil, el 1 de Octubre del 2014
queda inscrita en la escritura plblica que contiens el capital autorizado por cuatro millones
doscientos un mil seiscientos dolares de los Estados Unidos de América U.S.S 4,201 ,600.00, e
aumento del capital social suscrito en cien mil ddlares de los Estades Unidos de América
L.S5% 100,000.00, dividido en cien mil 100,000.00 acciones de un dolar US.$ 1.00 de los
Estados Unidos de América cada una de ellas.

Segln Resolucion No. SC.SG.DRS5.G.05.02 del 7 de Septiembre del 2009, v publicada en &l
Suplemento del Regisiro Oficial Mo. 37 del 30 de Sepliembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la Informacién y documentos que deben remitir las compafilas sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros del Ecuador que
cuentan con sociedades exiranjeras en cafidad de Socios o Accionistas” reformada mediante
resolucion Mo, SC.5G.0ORS5.G,02.03 publicada en el Registro Oficial Mo, 66 el 13 de Noviembre
del 2009,

Esto producto de la reinversion del afio 2013 que se regularizd durante el ejercicio econdmico
2014, Esta reinversion se utilizé para las compras de propiedades, planta y equipo por
U.S. § 100,000.00

APOD PARA FUTURAS CAPITAL ION

Mediante Acta de la Junta General Universal de Accionistas de la compafiia Life Food Product
Ecuador Lifprodec S. A. celebrada el 28 de Diciembre de! 2015, deciden aprobar la
compensacion de cuenta por pagar que mantienan con el accionista White Swan Investment LLC
por U.S.5 300,000.00, mediante el aporte de su crédito a la cuenta "Aporte para Futuras
Capitalizaciones”.



LIFE FOOD PRODUCT ECUADCR LIFPRODEC 5. A,

Motas a los Estades Financiercs, continuacion

21. IV NTI NTE
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

ONCILIACION U 2015 2014
mﬁ :!:::i“md# FUANEES 2 Tnomem uss 198,519.29 234.010.50
Menos:

Participacitn a trebajadores {nota 16) 29.777.68 35,101.57
Qfras rentas exentas 25122763 130.914.47
Ingre=os syjetos a impuesio a la rents Gnico TT0,171.45 -
Mas:

Gastos no deducibles locales 193,342.24 30.883.48
Gastos no deducibles del exterior B85.813.15 27 136,76
Gastos incurridos para generacion de ingresos 247.925.69 26961147
Participacién a trabajadores atribuible a ingresos exentos 485.29 :
Costos v gastos deducibles incurmidos para genarar

ingresos sujetos a impuesto a la renta Onico 766,003.44 e
LTILIDAD GRAVABLE 430,822.13 3065682517
Porcentaje del impuesto a la renta 25% 22%
Impueste a la renta causado 107, 730.53 A7.037.54
mdmmm TR R e 96,214,563 72.445.54
Impuesto a la renta causado (nota 17) 107,730.53 87,037.54
Manos,

Anticipa del impuesto a la renta pagado (nota §) 90,510,086 66.547.68
Retenciones en la fuente que le realizaron &n el gjenciclo

fiscal {nota &) 6,200.82 5,704 57
Crédito tibutario generado por impuesio a la salida de

divisas 15D (nota 9) G 487.81 4.558.76
Impuesto a la renta por pagar uss 4,53&4; g oo 10_225;5_3_
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LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFFRODEC 5. A,

Motas a los Estados Financiergs, continuacicn

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

Art. 37.- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no
domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible, No obstante, |a tarifa impositiva
sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacién directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la menclonada participacidn de
paraizos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de |a base imponible gue comesponda a dicha particlpacian, de acuerdo a lo

indicado &n el reglameanto

IMPUESTO A LA RENTA ﬂ NICO PARA LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA DE BANANG
(Agregado por el Art. 2 del Decreto Ley s/n, R.O. 583-5, 24-X1-2011)

Art. 2.- Agréguese a continuacion del ariculo 26 de la Ley de Régimen Tributario Interno, el
siguiente articulo: "Articulo 27. Impuesto a la renta (nico para la actividad productiva de banano.

Los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano estaran sujetos al impuesto a la
renta Unico del dos por ciento (2%). La base imponible para el calculo de este impuesio la
constituye el total de las ventas brutas, y en ningdn caso el precio de los productos transferidos
podra ser inferior a los fijados por el Estado.

Este impuesto se aplicard también en aguellos casos en los que el exportador sea, a8 su vez,
productor de los bienes que se exporten. El impuesto presuntivo establecido en este articulo sera
declarado y pagado, en la forma, medios y plazos que esiablezca el Reglamento.

Los agentes de retencidn efectuardn, a estos contribuyentes, una retencion equivalente a la tarifa
seflalada en el inciso anterior. Para |a liquidacion de este impuesto dnico, esta retencidn constituira
crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades seflaladas en este articulo
estaran axentos de caleular y pagar el anticipa del impuesto a |a renta. En aquellos casos en los
que los contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion y cultivo de banano, para
electos del calculo del anticipo de Impuesto a |8 renta, no consideraran los ingresos, costos ¥
gastos, relacionados con la producelan y cultive de los mismas, de conformidad con |o establecids
&n el Reglamento.
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LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC 5. A.

Motas a los Estados Financieros

Los registros contables de LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFPRODEC S. A., no han sido
fiscalizados por las auloridades ributaras hasta ejercicio econdmico 2015 De acuerdo con
disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesto a la renta de la compafia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de
presentacitn de la (litima declaracion presentada,

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2015, y la fecha del informe de los auditores extemos el 26 de
Mayo del 2016, no se predujercn eventos que @n opinion de la Administracion de la compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIP NAT AJADOR

LIFE FOOD PRODUCT ECUADOR LIFFRODEC S. A, cuenta con trabajadores en relacion de
dgpendencia, trabajadores con discapacidad y no tiene trabajadores tercerizados al 31 de
Diciembra del 2015.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafiiz, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantas. Las marcas y &l nombre comercial, con el que trabaja |la compafia son de
propiedad exclusiva de la compafila.

INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos sobre los impuestos fiscales, estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario ICT, que se emite de forma independiente a éste informe,



