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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
FORZATFRUT S. A.

Informe sobre los estados financieros T NS
.- .»;,"?/;4"' / t
1. Hemos auditado los estados f1nanc1eros fad]unt%s gef’ FORZAFRUT S. A., que
comprenden el balance general ‘al, 31 de’ D{cmrnbre de. 2}999 y los correspondlcntes
estados de resultados, de camblos en Vgl”’ pa}rlmomo e lﬁos accionistas y de flujos de
efectivo por el afio termma(ilp cn esa fech:;\? asu/como el resumen de politicas
contables mgmﬁcatwa;fy oj;as notas exphcgi}vas ]‘““ -
AN AN
Responsabilidad de la geren(:la\sobre los*estados financieros
N ‘;{\\ /
N *%E‘ﬁﬁﬂ&cﬁi}ﬁm
2. La gerencia dc; la ,Compama esCresponsable‘%ide%’lag prcparac:lon y presentacion
razonable de los es\t\ados tinancieros deviacuerdo,.hcon 1_principios de contabilidad
generalmente aceptados en_ Ecuador Esta respoqsablhdad incluye el diseno,
1mplementac1on\\y manter%mwnto de- controles - internos  relevantes para la
preparacion y p{esentacmn 2razonable, de estados fmancmros que no contengan
distorsiones 1mportantes debldo a &aude Q error; seleccion aplicacion de
politicas Contable\s\ apropladas y, la Eletermmacmn de 3
razonables de acuerdo con las* c1rcunstan01as

: .= \\ \ Mm,_‘_"{ i e
\ !EM ]
Responsablhdad del audltor\ L E !

3. Nuestra responsablhdadi‘es Ia~de§expresar-una oplmon

cowmas.lﬁﬁmms*de aud1tor1a,“1as cuales requierd umplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los cstados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP /
© Internacional Consulting Group Inc.



()Y )OO e )

)70

DA DS RS RE PR

D)
-

)

()eXYr)ryeyrn)yryrny’)

INTERNACIDNAL

CONSULTING GROUP

[i 3 AUDITGROUP

Auditores y Consultores

riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compatiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaififa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables;.-asi” como una evaluacién de la
presentacién general dec los estados financieros. - Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base
para nuestra opinién de audltorla °

Salvedad

4.

Opinion

Al 31 de Diciembre del 2009 no hemos rec1b1do respuesta a las solicitudes de
confirmacidn independiente de saldos,.de las cuentas por cobrar de ciertos
productores por US$83,500 y de: lasicuentas :por-pagar de ciertos proveedores
locales y productores por US$119, 989 y US$16] 243, respecti¥amenqte. No nos ha

de otros procedimientos de auditoria.

podrian haber 51d0 determlnados €Omo, necesarios, SIS a existido la
limitacién en el alcance de nuéstro trabajo descrito en el parrafo 4, los estados
financieros mencionados. en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, -la: 51tuac1on financiera-de FORZAFRUT S. A. al 31 de
Diciembre de 2009, y Ios resultadosf de sus -operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por ¢l afo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contablhdad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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Incertidumbre de negocio en marcha

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la
Compaiiia continuard como negocio en marcha. Como est indicado en la Nota 16
a los estados financieros, al 31 de Diciembre del 2009, el balance general adjunto
presenta un déficit de capital de trabajo por US$243,698 y un déficit acumulado de
US$422,334. La Administracién de la Compaiiia considera que esta situacién sera
superada de acuerdo al plan de accién. a seguir mencionada en la Nota 16 a los
estados financieros. : S

o o » 22 8C - RNAE No. 2-640

oo U Lo
Javier V. La Mota - Socio L
RNC No. 33967 ‘ :

T8 i -

Thi

14 de Mayo del 2010
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FORZAFRUT S. A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios, materiales e insumos
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Activos fijos (Nota 4)
Cargos diferidos y otros activos (Nota 5)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios

Documentos por pagar (Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9)
Total pasivos corrientes

Obligacioﬁes a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Aportes para futuro aumento de capital
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

31 de Diciembre
2009

(US Ddélares)

12,354 <
1,568,997

79,944

26,819

1,688,114
303,718

64,618

2,056,450

26,478 <
13,556
1,857,353
28,938
5,487

1,931,812
2,502
500,000

44,470
(422,334)

122,136

2,056,450

;A_Bfﬁlia?ﬁﬂ’m—.\'ﬁmbrano
Gerente Géneral

Ver notas adjuntas

q,’ anfuln{

PA Nixon Montero™
Contador General
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FORZAFRUT S. A.
Estado de Resultados

Ano Terminado el

31 de Diciembre
2009
(US Ddélares)
Ventas de banano (Nota 11) 1,377,577
Ventas de materiales ¢ insumos (Nota 11) 269,409
Costo de ventas (Nota 11) (711,657)
Utilidad bruta 935,329
(Gastos de operacion:
Ventas (Nota 12) (265,151)
Administrativos (Nota 13) (555,181)
(820,332)
Utilidad de operaciones 114,997
Otros ingresos (gastos):
Financicros (11,539)
Utilidad en venta de activos fijos 9,954
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a
la renta 113,412
Participacion de trabajadores (17,012)
Impuesto a la renta (Nota 14) (24,782)
(41,794)
Utilidad neta 71,618
5 r C)ém bl {
AbAy fas Zambrano Toor Gebr nandez ~—TPA Mi%on Montero

Gerente Géncral

Ver notas adjuntas

Jefa de Planifich¢gion Financiera

Contador General
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FORZAFRUT S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2008
Utilidad neta, 2009
Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Aportes para
Capital Futuro Aumento Défieit
Pagado de Capital Acumulado Total
(US Ddélares)
500,000 44,470 (493,952) 50,518
- 71,6018 71,618
500,000 44,470 (422,334) 122,136

;

. al Macias Zambrano
" Gerente General

Ver notas adjuntas

. Gdorga-H¢rnindez

Jefa de Planificacion Financiera

Contador General
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FORZAFRUT S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
~ Impuesto a la renta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efective usado por actividades de inversion:
Compras de activos fijos
Ventas de activos fijos
Cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo usado por actividades de financiacién:
Disminucion en sobregiros bancarios
Disminucion en préstamos a corto plazo
Aumento en obligaciones a largo plazo

Efectivo neto usado por actividades de financiacién

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afno
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacidn:

Depreciaciones

Utilidad en venta de activos fijos

Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Disminucién en gastos anticipados
Disminucion en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operac:lon

Ao Terminado el

31 de Diciembre
2009

(US Ddlares)

1,648,302
(1,380,782)
(11,539)
(53,915)

202,066

(9,226)
12,391
(15,218)

(12,053)

(22,337)
(175,163)
7,989

(189,511)

502
11,852

12,354

71,618

129,702
(9,954)

1,175,316
278,083
31,016
(1,364,698)
(109,017

202, 066

Ab. Tuvenil - rano
enle Genefal

[eorg

Ver notas adjuntas

rnandez

Jefa de Plamﬁc cién Financiera

1x0m‘0”m‘er0

Contador General
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FORZAFRUT S. A.
Notas a los estados Financieros

31 de Diciembre del 2009

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Marzo del 2005 con el nombre de AGRICOLA DEL
PACIFICO AGRIDELPA S. A. en Ecuador, en Diciembre del 2005 cambié¢ su
denominacién por la de FORZAFRUT S. A., su actividad principal es la compra de
banano para su exportacién.

El total de las ventas de banano al exterior fueron efectuados a Fruit Investment Trading
Corporation, compafiia relacionada del exterior.

La informacién relacionada con ¢l indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compafia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activo, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador s¢ encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcién en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). En la base a este cronograma la Compania deberd
adoptar estas normas a partir del 1 de Enero de] 2012.
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FORZAFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuaciéon)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuaci6n)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferit de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de compra, en base al método promedio. El costo no excede al

" valor de mercado.

Activo Fijo

Los activos fijos estin registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida til estimada, en base a
los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

Representan programas de sistema de informacion, los cuales estin registrados al costo.
El costo es amortizado de acuerdo con cl método de linea recta en un periodo de 3 afios.

Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el-

quince por ciento de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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FORZAFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributablcs. En
caso de que la Compafia reinvietta sus utilidades en el pais, en maquinarias y equipos
nuevos que se destine para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de
capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente afo, y el 25% del resto de las utilidades
sobre la base imponible determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando s probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de los ingresos puede ser medido
confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009
(US Délares)
Compafiias relacionadas 951,653
Productores 148,118
Anticipos a proveedores 258,146
Retenciones en la fuente 141,901
Impuesto al valor agregado 66,871
Funcionarios y empleados 2,011
Otras 297
1,568,997

10




FORZAFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas representan principalmente préstamos y
facturas por ventas de materiales e insumos, las cuales no tienen fecha de vencimiento y
no generan interés.

Las cuentas por cobrar a productores representan préstamos y entregas de insumos para
compras de banano, los cuales son liquidados contra entrega de la fruta.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

Retenciones en la fuente representan principalmente créditos tributarios no compensados
de los afios 2009 y 2008.

El impuesto al valor agregado representa crédito tributario por el [VA pagado en la
adquisicion de bienes y servicios de los afios 2006 al 2009.

4.Activos Fijos

El movimiento de activos fijos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009 fue
COmo sigue:

Maquinarias Mueblesy  Equipos de Total al  Depreciacion Total
Instalaciones Equipos Ensercs  Computacién  Vehiculos Costo Ac lad Neto
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 22,138 13,249 95,512 83,715 499,614 714,228  (287,597) 426,631
Adiciones - - 3,788 5,438 - 9,226  (129,702) (120,476)
Ventas y/o retiros - - - - {11,250) (11,250 8,813 2,437)

Saldos al 31 de Diciembre de 2009 22,138 13,249 99,300 89,153 488,364 712,204  (408,486) 303,718

5.Cargos Diferidos y Otros Activos

Al 31 de Diciembre los carges diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2009
(US Dolares)
Cargos diferidos:
Programas de sistemas de informacion 63,066
Otros activos:
Depositos en garantia 1,552
64,618

11
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FORZAFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

6.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2009, representan documentos por pagar a un banco local por
préstamos para adquisiciéon de vehiculos, con vencimientos en Diciembre del 2010 e
interés del 11.23% al 11.61%.

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009

(US Délares)

Proveedores 247,277
Compaiiias relacionadas 1,385,312
Productores 191,426
Funcionarios y empleados 1,933
Impuestos por pagar 17,625
Otras 13,780
1,857,353

Las cuentas por pagar a proveedores represenian facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan préstamos los cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a productores represcntan facturas por compras de banano pagaderas
con plazo de 15 dias después del embarque y no devengan interés.

8.Gastos Acumulados

El movimicnto de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009
fue como sigue:

Beneficios Participaciéon de  Impuesto a

Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 12,934 6,273 29,133 48,340
Provisiones 43,278 17,612 24,782 85,072
Pagos (44,286) (6,273) (53,915) (104,474)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 11,926 17,012 - 28,938

12
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FORZAFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009
(US Délares)
Banco Bolivariano C. A., adquisicion de vehiculos con vencimientos
mensuales hasta Marzo del 2011 e interés del 11.23% - 7,989
Sub-total 7,989
Porcidn corriente (5,487)
2,502
Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
2009
(US Ddélares)
2011 2,502
2,502

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 el capital pagado consiste de 500.000 acciones ordinarias
con un valosr nominal unitario de US$ 1.00 y el capital autorizado es de US$1,000,000.

11.Transacciones con Compaiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas por ¢l afio terminado
el 31 de Diciembre del 2009, fueron como sigue

2009
(US Délares)
Ventas:

Banano y platano 656,602
Bono de calidad 720,975
Materiales e insumos 269,410

Costos dc ventas:
Materiales € insumos 119,641
13
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FORZAFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por
lo que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a las
efectuadas a terceros.

12.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2009
(US Ddolares)
Gastos de embarque 94,677
Sueldos y beneficios sociales 93,712
Correo y encomienda 22,262
Depreciaciones 16,758
Mantenimiento y reparaciones 10,044
Homnorarios profesionales 4,530
Gastos de viajes 2,283
Otros 20,885
265,151
13.Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:
2009
(US Dolares)
Depreciaciones 112,944
Reparaciones y mantenimientos : 93,814
Sueldos y beneficios sociales 69,917
Arriendos 69,458
Honorarios profesionales 69,077
Suministros y papeleria 40,149
Servicios basicos 21,483
Impuestos y contribuciones 5,376
Otros 72,763
555,181

14
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FORZAFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a fa Renta

En la determinacidn de la base imponible para el célculo del impuesto a Ia renta, fue como
sigue:

2009
(S Ddlares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta . 96,400
Mads partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 2,729
Utilidad gravable 99,129
Tasa de impuesto 25%
Provisién para impuesto a la renta : 24,782

Al 31 de Diciembre del 2009, la determinacién del saldo de impuesto a la renta por pagar
es la siguiente:

20609
(US Ddlares)
Provisién para impuesto a la renta 24,782
Menos:
Anticipo (24,782)

Impuesto a la renta por pagar .

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de 1a
Administracién para determinar Ia obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

15
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FORZAFRUTS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15,Precios de Transferencia

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2009, requerido por disposiciones legales vigente, en razén de que el plazo para su
presentacion antes las autoridades tributarias, vence en el mes de Junio del ano 2010.
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra
en proceso de ejecucidn y la Administracion de la Compafiia considera que no se
requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacién de las nuevas
normas al 31 de Diciembre del 2009.

16.Incertidumbre de Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compaifiia mantiene un déficit de capital de trabajo por
US$246,200 y un déficit acumulado de US$422,334 equivalente al 84.47% del capital
pagado, lo que de acuerdo con la Ley de Compaiiias del Ecuador representa una causal de

liquidacion.

Los planes de accién de la Administracién de la Compaiiia respecto a esta situacién son
como sigue:

* En el 2010, la Compafia espera incrementar las compras y ventas de banano, para
mejorar la rentabilidad.

* Aumentar el capital pagado.
La Administracién considera que estas acciones permitirin que estas mitiguen la duda
importante respecto de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha.

17.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009, y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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