
AMARALA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017



AMARALA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

lNDICE

lnforme de los auditores independientes

Estado de situación financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el  patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas exp[icativas a los estados financieros

Abreviaturas Lisadas :

USS

IVA

SIC

SRI

NIC

NIAA

NIIF

RUC

Compañía        

Dólar estadounidense

lmpuesto al Valor Agregado

Superintendencia de Compañlas del  Ecuador

Servicio de Rentas lnternas

Normas lnternacionales de Contabilidad

Normas lnternacionales de Auditoría y Aseguramiento

Normas lnternacionales de  lnformación  Financiera Para Pequeñas y
Medianas Entidades Pymes

Registro Único de Contribuyentes

NMA!RAJLAS`A.



lNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas de

AMARALA S.A.

Guayaquil,  09 de octubre del 2019

Opinión

Hemos auditado  los estados financieros adjuntos de AMARALA S,A.,  que comprenden  el estado de
situación   financiera   al   31   de   diciembre   del   2018   y   los  correspondientes   estados   de   resultadc>s

integrales,  de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha,  asi'
como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

2.          En   nuestra  opinión,   los  estados  financieros  adjuntos,   presentan   razonablemente,   en  todos  los
aspectos  importantes,  la  situación  financiera  de  AMARALA  S.A.,  al  31  de  diciembre  del  2018,  así

como de  sus resultados y  sus flujos de efectivo por el año terminado en  esa fecha de conformidad
con  Normas  lnternacionales de  lnformación  Financiera  para  Pequeñas y Medianas  Entidades (NllF

para  PYMES).

Fundamentos de la Opinión

3.          Las  propiedades a  nombre de AMARALA S.A.,  están  registradas  al  avalúo  predial  municipal  inicial

por USD$ 307.893 en el balance de situación de la sociedad,1o que  representa  más del 90% de  los
activos netos a 31  de diciembre del 2018.

4. Según escritura legal  el  macrolote  se fraccionó en  varios  lotes de terrenos,  los cuales,  la compañía
mantiene  registrados contablemente conforme al avalúo predial  municipal  inicial,  lo  que da  un  total

de $ 307.893.

Responsabilidad de la Administración de la Compañia en relación con los estados financieros

5.          La Administración de AMARALA S.A. es responsable de la preparación y  presentación razonable de
los   estados   financieros   adjuntos   de   conformidad   con   Normas   lnternacionales   de   lnformación
Financiera (NllF para PYMES) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados

financieros que estén  libres de distorsiones significativas,  debido a fraude o error.  En  la preparación

de los estados financieros,  la Administración  es responsable de  la evaluación  de  la capacidad  de  la
Compañía  de  continuar  como  empresa  en  marcha,   revelando  según  corresponda,   los  asuntos
relacionados  con  la  empresa  en  funcionamiento  y  utilizando  el  principio  contable  de  empresa  en

marcha,   excepto  si  la  Administración  tiene  la  intención  de  liquidar  la  Compañía  o  de  cesar  sus

operaciones,   o  bien  no  exista  otra  alternativa  realista.   Los  responsables  de  la  Dirección  de   la



A los Señores Accionistas
AMARALA S.A.
Guayaquil,  09 de octubre del 2019

CompañíaAMARALASAsonresponsablesdelasupervisióndelprocesodeinformaciónfinanciera
de la Compañi'a.

Responsabilidadesdelauditorenrelaciónconlaauditoríadelosestadosfinancieros

Nuestros  obiet"  son  obtener  una  seguridad  razonable  de  que  los  estados  financieros  en  su
conjuntoestánlibresdeincorrecciónmaterialdebidoafraudeoerroryemitiruninformedeauditori'a

que  contiene  nuestra  opinión    La  seguridad   razonable  es  un  alto  grado  de  seguridad   pero  no
garantiza  que  una  auditoría  realizada  de  acuerdo  con  Normas  lnternacionales  de  auditoría  (NIA)
siempre  detecte  una  incorrección  material  cuando  existe    Las  incorrecciones  pueden  deberse  a
fraudeoerroryseconsideranmateriales,siindividualmenteodeformaagregada,puedepreverse
razonablemente qLB  influyan en  las decisiones económicas que los  usuarios  toman  basándose en
los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo  con  el   arti'culo  No  102  de  la  Ley  Orgánica de  Régimen  Tributario  lnterno   y el  articulo
No  279  de  su  Reglamento  de  aplicación  y con  base  a  la  Resolución  Número  NACDGERCGC15L
00003218(Normaselaboracióndelnformedecumplimientotributarioyanexos)emitidael7de/ulio
del 2016  por el  Servicjo de  Rentas  lnternas  SRI,  el  auditor externo debe  emitm un  lnforme  sobre el
cumpli"entoporpartedeAMARALASAdeciertasobligacionestributariasporelañoaterminarel
31   de  diciembre  del  2018   y  sobre   la   información   suplementaria   que  requieren   las  autoridades
tributariasyquedebeserpreparadoporlaCompañíaconelformatoqueparadichopropósitoinforma
el  Servicio de  Rentas  lnternas  y que debe  ser adjuntado  al  referido  informe sobre cumplimiento de
obligaciones  tributarias,  conjuntamente  con  el  formularío  denominado  Sistema  de  Diferencias  de
lnformesdeCumplimientoTributario,elcualsurgedelacompilacióndeciertosdatospreparadospor

iFs:a:T,pqauñéacoLr:ef:;::ddae,gr,eni:rntaacéfónndeD::Chhoo,LnfáorLmeedeeschua:tpa":,:|,:edJ:,:ob:;:::3::esnier#rac;Í::
será emitido  pcm separado.

No.  de Registro en  la Superintendencia
de Com

Ugarte R.

ñ'afl_#F2

Auditor lndependjente
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AMAFULA S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN  FINANCIERA
AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos

Activos corrie ntes

Efectivo y equivalentes  de efectivo

Total activos corrientes

Activos no corrie ntes

Propiedad, Planta y Equipo

Total activos no corrientes

Total activos

A131  de                         A131  de

dicienbre del

Notas              2018

800

800

5                       307, 893

307,893

diciembre del

800

800

307,893

307,893

308,693                      308,693
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AMARALA S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN  FINANCIERA
AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Pasivo v Patrimonio

Patrimonio

Total  pasivos y paúimonio

Gerente General

A131  de                    A131  de

diciembre             diciembre

del  2018                  del  2017

308, 693                  308, 693

308,693                  308, 693
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AMARALA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Al 31  de

diciernbre del

N ota§                      2QÉ£

AI  31  de

diciembre de]

Ventas  Netas

Utilidad  Bruta

Gastos:

Administración y Ventas

Financieros

Utilidad Operacional

Utilidad antes del lmpuesto a la renta

lmpuesto a la  renta

Utilidad neta del Año

Gerente General Contador General
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AMARALA S.A.
ESTADO DE FLUJOS  DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia§
a Notas

Al  31  de

diciembre

del  2018

AI  31  de

diciembre

del  2017

Página 7 de 20

Flujo de efectivo de  las actividades de operación:
Efectivo  neto (utilizado en)  por las  actividades de operacíón

Flujos de efectivo de  las actividades de inversión:

Efectiw neto (utilizado en ) las  actwidades de inursión

Flujos de efectivo de  las actividades de financiamiento:
Eíectiw] prov.sto  por las  activdades de financiamiento

Aumento neto de eíectiv) y equNalentes de efiectivo

Efectjv) y  equivalentes  de efectiw al  jnicio del  año

Efectiw y  equivalentes  de efectiw al  fin  del  año

PASAN



AMARALA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE  EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOS  EL 31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

VIENEN

Referencias
a  Notas

A131  de                    A131  de

diciembre

dBl  2018

diciembre

del  2017

Conciliación entre  la  utiljdad  del  periodo y  los flujos de  efectivo

neto proveniente  de actividades de opBración

Resultado  integral  del  año

Participacjón a Trabajadores

lmpuesto a la Renta

Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuenlas  por ccibrar clientes

CMras  cuentas  por cobrar

Otros  activJs

Pasiws Acumulados

Cuentas  por pagar

Cuentas  por Pagar otros  menores

Total ajustes

Eft3ctiw neto (utilizado) en  prowniente de actividades  de operación

Contador General
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AMARALA S.A
NOTAS A  LOS  ESTADOS FINANCIEROS
31  DE  DICIEIVIBRE  DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounjdenses)

lNFORMACION GENERAL

LaCompañíaAMARALASA.fueconstituidaenJunío23,2005enlaciudaddeGuayaquüprovincia
del   Guayas,   República   del   Ecuador  con   el   nombre  de  AIVIARALA  S.A.   mediante   autorización

Resolución  N°  05 G IJ   004164  entre  sus  actividades  se  encuentra  compraventa,  administración,

permutatarrendamientoyrecibirenmandatotodaclasedeinmueblesurbanosyrurales,etc.

AMARALAS.A.desarroHasusoperacionesenelEcuadorymantienesusoficinasen:

ProvinciaGuayas,cantónGuayaquüCdbKennedyNorte,calleAvMiguelHilarioAlcivaryAvVictor
H.  Sicouret.  Edificio Torres del Norte.  Mz.  506.  Bloque Torre 8.  Piso 6,  Oficina 606.

De acuerdo con el  Registro  Único  de  Contribuyentes,  número  0992415312001,  actualizado  el  25  de
Febrero  del  2019,  su  actividad  principal  es  actividades  de  compra,  venla,  alquiler y  explotación  de

bjenes inmuebles.

Situación del País:

Durante2018elcrecimientodelaeconomíadelEcuadorsehavistodesaceleradacomoconsecuencia
deunacontracciónmoderadadelaproducciónpetrolera,uncontextointernacionaladverso,conmayor
volatilidadfinancierayaumentosdetasasporpartedelaReservaFederaldelosEstadosUnidos,un
riesgopaísqueaumentócasi200,yuntipodecambiorealquenologródepreciarseyape§ardeque
existúunaumentoenelpreciodelpetróleo,acuerdosconlaautoridadtributariaparalacondonación
de  multas  e  intereses,  el  bajo  dmamismo  productivo,  tuvo  un  inicial  efecto  primano  positivo,   sin
embargo,seregi§tróundéfici.tglobaldelPIBencomparaciónconelperiodofiscal2017.

Lasautondadeseconómicasdelnuevogobierno,mplementaronelproyectodela.LeyOrgánicapara
el  Fomento  Productivo  y Atracción  de  lnversiones,  Generación  de  Empleo  y  Estabilidad  y  Equilibrio
Fiscal   a  las  situaciones  mericionadas  anteriormente,  por lo que  busca  mejorar la  recaudación fiscal
duranteelejerciciofiscal2019yfomentarelahorroydisminucióndepartidasgubernamentalesque

generan  un  impacto  negativo  dentro  de  la  economía  nacional,  además,  se  espera  contar con  las
estrategias  económicas  en  cuanto  a  financiamiento  internacional,  alianzas  públicas  y  privadas  para
traerinversiones,yeldesmantelamientoprogresivodelassalvaguardiasporbalanzadepagospara
dinamizar   la   economía        No   se   cuenla   aún   con   todos   los   elementos   que   permitan   prever
razonablemente  la  evolución  futura  de  la  situación  antes  comentada,  a  pesar  que  se  cuenta  con
reformas  económicas,  lo  cual  pretenden  generar  nuevas  formas  de  generar ingresos  con  el  fin  de
restaurar la economía.

RESUMEN  DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinuaciónsedescribenlasprincipalespolíticascontablesadoptadasenlapreparacióndeestos
estados  financieros.  Tal  como  lo  requieren  las  Normas  lnternacionales  de  lnformación  Financi.era

para  Pequeñas  y  Medianas  Entidades  (NllF  para  PYMES),  estas  políticas  han  si.do  di.señadas  en
función  a  la  NllF vigente al  31  de  diciembre de 2018  y aplicadas de  manera  uniforme  en  todos  los
ejercicios presentados en estos estados fjnancieros.

(Véase página siguiente)
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AMARALA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31  DE  DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounjdenses)

2.1  Bases para la Preparación de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía  al 31  de diciembre del 2018,  han  sido preparados
de   acuerdo   con   la   Norma   lnternacional   de   lnformación   Financiera   para   Pequeñas   y   Medianas
Entidades  (NHF  para  PYMES),  emitidas  por el  Consejo  de  Normas  lnternacionales  de  Contabilidad

(IASB),  las  que  han  sido  adoptadas  en  Ecuador,  y  representan  la  adopción  integral,  explícita  y  sin
reservas  de  la  referida  norma  internacional  aplicadas  de  manera  uniforme  en  los  ejercicios  que  se

presentan.

A la fecha de emisión de estos estados financjeros,  no se han  publicado enmiendas y mejoras a  las
normas existentes.

i)     Basesdemedición

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.  EI
costo  histórico  se  basa  en  el valor razonable de  la  contraprestación  entregada a  cambio de  los
actívos recibidos.

Elvalorrazonableeselprecioqueserecibiríaporvenderunactivooelvalc)rpagadoparatransferir
un pasivo entre participantes de un  mercado en  la fecha de valoración,  independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de vaioración. Al estimar
el  valor razonable  de  un  activo  o  un  pasivo,  la  compañía  tiene  en  cuenta  las características  del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o

pasivo a la fecha de medición.

ii)    Moneda funcional y de presentación

Las partidas en los estados financieros de la compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la compañia (moneda funcional).   A   menos que  se i.ndique lo
contrario,  las  cifras  incluidas  en  los  estados financjeros  adjuntos  están  expresadas  en  dólares
estadounidenses que corresponde a la  moneda funcional y de  presentaci.ón de la  compañía.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen   a   la   moneda  funcional   usando   los   tipos   de  cambio   vigentes   a   las  fechas   de   las
transacciones.   Las gananci.as y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transaccjones,  se  reconocen  en  el  estado  de  resultados,  excepto  cuando  son  diferidos  en  el

patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo

iii)   Negocio en marcha

Los  principios  contables  parten  del  supuesto  de  la  continuidad  de  las  operaciones  del  ente

contable.

iv)   Juicios y estimaciones contables

La  preparación  de  los  estados  financieros  requjere  que  la  Compañía  realice  estimaciones  y
utilice  supuestos  que  afectan  los  montos  incluidos  en  estos  estados  financieros  y  sus  notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en
la experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas
calificadas.  Sin  embargo,  los resultados finales  podrían  diferir de las estimaciones,  bajo ci.ertas
condiciones.  Las  principales  estjmaciones y aplicaciones  del criterio  profesional  se  encuentran
relacjonadas con los siguientes conceptos:
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AMAFULA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Provisión  por  del:erioro  de  cuentas   por  cobrar:   La  Compañía  evalúa  la   posibilidad   de
recuperación de los saldos  manteni.dos en préstamos y cuentas por cobrar,  basándose en  una
serie  de  factores,  tales  como   existencia  de  dificultades financieras  significativas  por parte  del
deudor,laprobabilidaddequeeldeudorentreenquiebraoreorganizaciónfinanciera,ylafalta
de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida útH de Mobiliarios y equipos:  La Compañía revisa al final de cada período contable sus
estimaciones   de   la   vida   "   y   valor  residust   de  sus   Mobiliarios   y  equipos.   Con   la   misma

periodicidad  la  Compañía también  revisa  el  método utilizado  para  el cálculo de  la  depreciación
de estos activcis.

Obligacionesporbeneficio§porretirosdelpersonal:Elvalorpresentedelasobligaciones

por planes de pensión  depende de  un  número de factores que se determi`nan sobre las bases
actuariales usando un número de supuestos.  Los supuestos usados al determinar el costo neto

por pensiones  incluyen  una  tasa  de  descuento.  Cualquier  cambio  en  estos  supuestos  tendrá
impacto en  el valor en  li.bros de la obligaci.ón  por planes de pensjón.

2.2  Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyenelefectivodisponibleenlaempresaysaldosdeefectivoenbancosdelpaísdepositados
en cuentas corrientes altamente líquidas,  Ias cuales son de libre disponibilidad.

2.3  Activos y Pasivo§ financieros

2.3.1    Clasificacjón

La   Compañía  clasifica  su6   activos   y  pasivos  financieros   en   las  siguientes   categorías    i)   valor
razonable con cambi.os en  resultaclos,  y,  ii.)  Préstamos y cuentas por cobrar.

La  clasjficación  depende  del  propósito  para  el  cual  se  adquirieron  los  activos  o  contrataron  los

pasivosfinancieros.LaAdministracióndetermínalaclasificacióndesusactivosypasivosfinancieros
a  la  fecha  de  su  reconocimiento  inicial. AI  31  de diciembre  del 2018  y 2017,  Ia  Compañía  mantuvo
Activos  financieros  en  las  categorías:  i)  Préstamos  y  cuentas  por  cobrar.  Además,  se  mantuvo
únicamentepasivosfínancierosenlascategoríasde"otrospasivosfinancieros".Lascaracterísticas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados  por las Cuentas  por cobrar a Clientes,  los cuales  son  actjvos financieros no
derivados  que  dan  derecho  a  pagos fijos  o determinables  y  que  no  cotizan  en  un  mercado
activo.   Se incluyen  en  el activo `corriente,  excepto por los  de  vencimiento mayor a  12  meses
cortados desde la fecha del  estado de si.tuación financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representan  las  cuentas  por  pagar  a  Proveedores      Se  incluyen  en  el  pasivo  corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a  12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situaci.Ón financiera.

(Véase págjna siguiente)
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2.3.2   Roconocimiento y medición inicial y posterior

a)        Reconocimiento

La  Compañía  reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sftuación financiera a  la fecha
de la  negocLación  y se  reconocen cuando se compromete a  comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

b)         Medición  inicial

Los acthíos y pasivos finaricieros son medidos ini'ckilmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a  la transacción,  si el  activo o pasivo financi.ero no es designado como de valor razonable

a través de ganancias o  pérdidas  y este es significativo.  Con  posterioridad al reconc¢imiento  inicial
ka Compañía valoriza  los mjsmos como se describe a continuación.

c)        Mediciónpo§terior

i)             Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a  su  reconocimiento  inicial se  miden  al  coslo amortizado  aplicando  el  método  de
interés  efectivo.  En  específico,  Ia  Compañía  presenta  la  súuiente  cuenta  dentro  de  esta
categoría:

E_T_nT:.POT Cobra,r Ccmorclalos:  Estag  cuentas correspcmden  a  los  montos  adeudadog
por sus cli.entes por la venta de bíenes y servicios en el curso nomal de los negocios.  Si se
esperan cobrar en  un año o menos se cLasmcan como activos com.entes,  de b contrario se

presentan  como  activos  no  comentes.   Se  reconocen  a  su  costo  amomzado,   menos  la
provisjón por deterioro correspondiente,

ii)            Otros pasivos financieros

Posterior a  su  reconc¢imiento  Ínicial  se  miden  al  costo amomzado aplicando el  método de
interés  efectivo.  En  específico,  ta  Compañla  presenta  la  siguiente  cuenta  dentro  de  esta
categoría:

Proveedores:  Son obligaciones de pago por bienes o servk:ios adquirklos de proveedores
en el curso normal de los  negc¢ios,  medidos a su costo amorlizado.

2.3.3   Baja do activos y pasivos financieros

Los activos financíeros se dejan de reconc¢er cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran  o se transfieren  a  un tercer.o y la  Compañía  ha transferido sustancialmente todo los riesgos

y  benefici.os  derivados  de  su  propiedad.  Un  pasivo  es  eliminado  cuando  las  obligaclones  de  la
Compañía se han  lk]uidado.

2.3.4   Compensación de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de  §ituación  financiera,  cuando  existe  un  derecho,  exigirie  bgalmente,  de  compensar los  importes
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el acti.vo y cancelar
el  pasivo simultáneamente.

(Véase  página siguiente)
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2.4  Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La  Compañía  evalúa  al  final  de  cada  período  si  hay  evidencia  objetiva  de  deterioro  de  un  activo
financiero  o  grupo  de  activos  financieros.  Si  existe  deterioro  de  un  activo  financiero  o  grupo  de
activos financieros  la  pérdida  por deterioro  se  reconoce solo  si  hay evidencia  objetiva de  deterioro
como  resultado de  unc) o  más eventos que ocurrieron  después  del reconocimiento  inicial  del  activo

(un "eventci de  pérdida") y que el  evento de pérdida (o eventos) tiene un  impacto sobre los flujos de
efectivo  estimados  del  activo  financiero  o  grupo  de  activos  financieros  que  puede  ser  estimado
confiablemente.

El  monto  de  la  pérdida  se  mide como  la  diferencia  entre  el  valor en  libros  de  los  activos  y  el  valor

presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.  El valor en  libros del activo se reduce y el  monto de  la pérdida se  reconoce en
el  estado de resultados  integrales.  Si,  en  un  periodo  posterior,  el monto de  la pérdida por deterioro
disminuye  y dicha  disminución  se  relaciona objetivamente  a  un evento que  haya  ocurrido  despiiés
de que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión
de  la  pérdida pc)r deterioro previamente reconocida.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos

que indiquen que sus activos financieros significativos  no podrían recuperarse a su valor en libros e
identificó que  no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5  Mobiliarios y equipos

a)         Reconocimiento y medición

Los  Mc)biliarios  y  equipos  son  regislrados  al  costo  histórico,  menos  depreciaciones  acumuladas  y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse.  Los Mobiliarios y equipos  se reconocen como activos
si  es   probable  que  se  deriven   de   ellos   beneficios  económicos  futuros  y  su   costo  puede  ser
determinado  de  una  manera confiable;  el costo  incluye  los desembolsos directamente  atribuibles  a
la adquisición  del  activo.

Los desembolsos  posteriores a  la compra o adquisición  sólo son  capitalizados cuando  es  probable

que  beneficios  económicos futuros asociados  a  la  inversión fluyan  hacia  la  Compañía  y los  costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las   mejciras   y  renovacic)nes   mayores   que   incrementen   la   vida   útil   del   activo   o  su   capacidad

productiva,  son  capitalizadas  solo  si  es  probable  que  se  deriven  de  ellos  beneficios  económicos
futuros para la compañía y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos

por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando  ocurren.

b)         Depreciación

La depreciación de  Mobiliarios  y equipos,  es calculada  linealmente  basada en  la vida  útil  estimada
de  los  bienes o  de componentes significativos  identificables  que  posean  vidas  útiles diferenciadas,

y  no  considera  valores  residuales,  debido  a  que  la Administración  de  la  Compañía  estima  que  el
valor de realjzación de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será  irrelevante.

(Véase página siguiente)
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Las estimaciones de vidas  útiles y valores  reslduales de los activos fijos son  revisadas,  y ajustadas
si es necesario,  a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las  vidas  útiles  estimadas  de  Mobiliarios  y equipos  para  los  periodos actuales  y  comparativos,  de
acuerdo al  avalúo efectuado o  la politica corporativa de  la  Compañía,  son las siguientes:

Tiempo       Porcentaie

Mjebles,  enseres y equipos de oficina

Maquinaria y equipos

Equipos  de computación

Vehículos

1 0 años

10 años

3 años

5 años

c)        Activos mantenidos bajo arrendamiento operativo

Se deprecian  por el  plazo de su vida útil estimada  igual a los activos  poseídos.

d)        Retiro o venta de Activos fijos

La  utilidad  o  pérdida  que  surja  del  retiro  o  venta  de  un  activo fijo  es  calculada  como  la  diferencia

entre el  precio de venta y el valor en  libros del activo y  reconocida en  resultados.

2.6  Propiedades de lnversión

Fteconocimiento y medición

Son aquellos mantenidos para producir rentas,  plusvalías o ambas y se miden  inicialmente al costo,
incluyendo   los  costos  de   la  transacción.   Luego   del   reconocimiento   inicial,   las  propiedades  de

inversión  son  medidas  al  costo  menos  la  depreciación  acumulada  y  el  importe  acumulado  de  las

pérdidas por deterioro de valor.

La vida  útil  estimada  para  las  propiedades de  inversión  es  de  60  años  para los  edificios  y 20  años

para  las instalaciones,  y se ha estimado un valor residual del 20%.

Una  propiedad  de inversión se da  de  baja  al momento de su  disposición  o cuando la  propiedad de
inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos futuros
de esa  baja.  Cualquier ganancia o  pérdida  que  surja  de  la  baja de  la  propiedad  (calculada  como  la
diferencia  entre  los  ingresos  por  venta  netos  y  el  importe  en  libros  del  activo)  se  incluye  en  los
resultados del periodo en el  cual se dio de  baja  la propiedad.

2.7  lmpuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el  impuesto  a  ia renta corriente y el  difendo,  El
impuesto se  reconoce  en  el  estado  de  resultados  integrales,  excepto  cuando  se trata  de  partidas

que se reconocen directamente en el  patrimonio.

En este caso el impuesto también  se reconoce en otros  resultados  integrales o direc:tamente en  el

patrimonio.

(Véase página siguiente)
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lmpuesto a la renta corriente

La  provisión  para  impuesto  a  la  renta  se  calcula  mediante  la  tasa  de  impuesto  aplicable  a  las
utílidadesgravablesysecargaalosresultadosdelañoenquesedevengaconbaseenelimpuesto

por pagar exjgjble.

lmpuesto a la renta diferido

El  lmpuesto  a  la  renta  diferido  se  provisiona  en  su  totalidad,  por  el  método  del  pasivo,  sobre  las
diferenciastemporariasquesurgenentrelasbasestributariasdeactivosypasívosy§usrespectivos
valores  mostrados en los estados financieros preparados  bajo NllF para  PYMES    El lmpuesto a la
rentadifembsedeterminausandotasastributariasquehansidopromulgadasalafechadelestado
desituaciónfinancierayqueseesperaseránaplicablescuandoelimpuestoalarentadiferidoactivo
se realice o el impuesto a la renta pasm se pague.

Losactivosporimpuestosdiferidoscomprendenlascantidadesdeimpuestossobrelasganancias
a recuperar en periodos futuros,  relacjonadas con:

i)            las di.ferencias temporarias deducibles;

0          la  compensación  de  pérdidas  obtenidas  en  periodos  anteriores  que  todavía  no  hayan  sido
objeto de deducción fiscal;

io         I:  compensación  de  créditos  tributarios  no  utHizados  procedentes  de  periodos  anteriores,

siempre  y  cuando  no  se  solicite  su  devolución  ante  el  Servicio  de  Rentas  lnternas  y  sea

probable  la disponi.bilidad de ganancias fiscales futuras,  para  su utilización.

Losimpuestosalarentadíferidosactivossólosereconocenenlamedidaqueseaprobablequese

produzcanbeneficiostributariosfuturoscontralosquesepuedanusarlasdiferenciastemporales
Lacompañíaenbaseasusproyeccionesconsideraquepodráutjlizarestebeneficiofiscal

Los  saldos  de  impuestos  a  la  renta  diferidos  activos  y  pasivos  se  compensan  cuando  exista  el
derecholegalexigibbacompensarimpuestosactivoscorrientesconimpuestospasivoscorrientes

ycuandolosimpuestosalarentadifendosactivosypas"serelacionenconlamismaautoridad
tributaria.

2.8  Beneficio sociales

2.8.1       Beneficio de corto plazo

Seregistranenelrubro"beneficióssociales"delestadodesituaciónfinancieraconcontrapartidaen
elestadoderesultadoyotrosresultadosintegralesycorrespondenpnncipalmentea

i)

g:;g;g:;;=:;í:==:::::=±fiíuesr:oprao\:s,,eogn,:]a;,o;na;:gne:tee aecnu:¡rdEoc:a,áo]reg,s,ac,Ón
„         g#%:£:==í=s::3:aa£SSÉ=±S±::::::=gs¡o :::¡:yo ,g:,;;auct,,¿ga,:baonr:f,eqsu:e,á,s:roaT:acñoí:

cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

2.8.2    Beneficios de largo plazo

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados)

(Véase página siguiente)
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Elcostodees(osbenefic"definidosestablecidc)sporlasleyeslaboralesecuatorianasseregistra
con  cargo  a  los  gastos  del  ejercicio  y  su  pasivo  representa  el   100°/o  del  valor  presente  de  la
obligación,alafechadelestadodesituaciónfinanciera,paratodoslostrabaiadoresqueaesafecha
se encontraban  prestando  servicios a la Compañía   Dichas provisiones se determinan anualmente
con  base  a  estudios  actuariales  practicados  por  un  actuario  independiente  u§ando  el  método  de
crédito unjtario proyectado.

Elvalorpresentedelacibligacióndebeneficiodefinidosedeterminadescontandolosfmdesal[da
deefectivoestimadousandolatasadeinterésdel772%(2017826%)Estatasadedescuentose
determina  utilizando  la  tasa  de  bonos  del  Gobierno  publicados  por  el  Banco  Central  que  están
denominados en  la  misma  moneda en  la  que  los  beneficios  serán  pagados y  que tienen  términos

que se aproxjman a los términos de la obligación  por pensjones hasta  su  vencimiento.

AdemáselCódigodeTrabape§tablecequecuandolarelaciónlaboralterminepordesahucio,el
empleadordeberápagarunaindemnizacióncalculadaenbasealnúmerodeañosdeservicioLas
hipótesisactuarialesincluyenestimaciones(variables)comoson,enadicjónalatasadedescuento,
tasa   de   mortalidad,    edad,    sexo,    años   de   servicio,    remuneraciones,    incremento   futuro   de
remuneraciones, tasa de rotación,  entre otras.

Lasgananciasypérdidasactuarialesquesurgendelosajustesbasadosenlaexperienciaycambios
en  los  supuestos  actuanales,  de  acuerdo  a  modificaciones  de  la  Sección  28,  se  cargan  en  otros
resultados  integrales en  el  período en el que surgen.

Loscostosdelosse"c"prestadc)ssereconoceninmediatamenteenresultadosdelañoAlcierre
del  año  las  provisiones  cubren  a  todos  los  empleados  que  se  encontraban  trabajando  para  la
Compañía.

Beneficios por Terminación

Las  lndemnizaciones  por  terminación  intempestiva  o  cese  laboral  son  reconocidas  como  gasto
cuando  es tomada  Ía  decisión  de  dar por terminada  la  relación  contractual  con  los  empleados de
acuerdo a las normatjvas y leyes vigentes.

2.9  Provisión corriente

LaCompañíaregistraprovisionescuandoi)existeunaobligaciónpresente,yasealegaloimpli'cita,
como resultados de  eventos pasados,  ii) es  probable vaya  a  ser necesario  una salida de  recursos

para  liquidar  la  obligación  y  "  el  monto  se  ha  estimado  de  forma  fiable   Los  montos  reconocidos
como  provisión  son  la  meior  estimación  de  la  Compañi.a,  a  la  fecha  de  cierre  de  los  estados
financieros,delosdesembolsosnecesariosparaliquidarlaobljgación

2.10    Provisiones y contingencias

Las  obligacíones  o  pérdidas  asociadas  con  provisiones  y  contingencias,  originadas  en  reclamos,
litigios,   multas  o  penalidades  en  general,  se  reconocen  como  pasivo  en  el  estado  de  situación
financieracuandoexisteunaobligaciónlegaloimplícitaresultantedeeventospasados,esprobable

que  sea   necesario   un   desembolso   para   cancelar  la   obligacjón   referida   y  el   monto   puede   ser
razonablemente estimado.

El  importe  reconocido  como  provisión  corresponde a  la  mejor estimaci'ón,  a  la  fecha  del  estado  de
srluación  financiera,  del  desembolso  necesario  para  cancelar  la  obligación  presente,  tomando  en
consideracíón  los riesgos  e  incertjdumbre que rodean  a  la  mayoría de  los  sucesos  y circunstancias
concurrentes a la valoración de estas.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

(Véase página sigujente)

Cuandonoesprobablequeunfluiodesalidadebeneficioseconómicossearequerido,oelmontono

puede  ser  estimado  de  manera  fiable,  la  obligación  (no  cuantificada)  es  revelada  como  un  pasivo
contingenteobligacionesrazonablementeposibles,cuyaexistenciaseráconformadaporlaocurrencia
onoocurrenciadeunoomáseventosfuturos,sontambiénreveladascomopasivoscontingentes(no
cuantificada)almenosquelaprobabilidaddeunflujodesalidadebenefi.cioseconómi.casearemota.

2.11    Reconocimiento de lngresos ordinarios y Gastos

Se  calculan  al  valor  razonable  de  la  contraprestación  cobrada  o  por  cobrar,  teniendo  en  cuenta  el
importe  estimado  de  cualquier  descuentot  bomficación  o  rebaja  comercial  que  la  compañía  pueda

Otorgar.

lngresos provenientes de Arrendamientos de Propiedades de lnversión

Losingresosprovenientesdearrendamientosdepropiedadesdeinversiónsereconocencomoingreso
de foma lineal o a  lo largo del plazo de arrendami.ento.

Los   gastos   son   reconocidos   con   base   al   devengado   o   cuando   son   incurridos    Se   reconoce
inmediatamenteungastocuandoeldesembolsoefectuadonoproducebeneficioseconómicosfuturos.

2.12    Reserva Legal

R=.E3%SiuLna5:ryc::t:J:mnpoaií::odre|:,c|uáo9oo::x,,ageutT,Tdea,dasn::amapnauñ:ishaansían,Fuaes,t:::::,:::::
alcance  por  lo  menos  el   50%   del  capital  suscrito  y  pagado    Dicha   reserva   no   está   sujeta   a
distribución,exceptoencasodeliquidacióndelacompañía,peropuedeserutilizadaparaaumento
de capital o  para cubrir pérdidas en  las operaciones.

ADIvllNISTRACION DE  RIESGOS

3.1  Factores do riesgos financieros

Durante  el  curso  nom  de  sus  operacíones  la  Compañía  está  expuesta  a  los  siguientes  riesgos
relacionados ccin el uso de  instrumentos financieros:

•            F{iesgo de crédito

•            Riesgo de liquídez

•           Riesgo de mercado
•           Rjesgo operacional

a)        Ambiente de administración de riesgo§

La  Administracíón  es  responsable  por  establecer  y  monitorear  el  ambiente  de  admi.nistración  de
nesgos,   así   como   tambié"   es   responsable   del   desarroHo   y   monitoreo   de   las   políticas   de
administraci'ón de rjesgo de  la Compañía.

Las  políti.cas  de  administración  de  ri.esgo  de  la  Compañía  son  establecidas  con  la  finalidad  de
identificar  y  analizar  aquellos  riesgos  que  pudiera  enfrentar  la  Compañía,  determinar  Iímites  de
afectación  tolerables  y  definh  los  controles  de  riesgo  adecuado;  así  como  para  monitorear  los
riesgos y el cumplimiento de dichos límites.
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__  '  `_`,\J  1   'W,+r\lt,JI=
31  DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(!E2±Sadoend¿iar=ses;av¿o..,'n..=Ua::

La Adml.ni.Stración es resDon.Qah,a ,.J¥fÁa_S:_Págjna  sígujente)_''""""M`esresponsab|etamb,éndérev,s_arbgeur',á'á:.:/amente,aspo,Ít,casy,oss,stemasde

:rdo::nd:trFecJ:onsd:er,:sdgmo,nq:t;:cfoonTpp::t:nad:,nd::a::o:,::f,:LenaLog,á:tTb:oes::n,t::,c:,:g::,':nnaedsod;
constructiwenelquetodoslosempleadosentiendensusfuncionesyobligaciones

LaAdministracionmonitoreaelcumplimientodelapoljticaylosprocedimientoscleadministración
deriesgoyrevisasisumarcodeadministraciónderiesgoapropiadorespectodelosriesgosalos

que se les enfrenta la Compañía.

b)        Rjesgodecrédito

E:::eossg:fnest:truec:::essef,onrá#,:r::í::,e::cj,:op:r::roesx;::,,vc,osn"g,u:::3,t:qcu:vnag,T::iésyieeps:s::#

•:adnecpoesnde,e,:tset:tu::ot:::,:::nnc,,;erFesés:,osoi:e:::aptáu::nasrtát:t::oenne:s::#,sdacda"fÉiacc;onTreoig::,|::g:
establecelacalidadcrediticia,teniendoencuentasuposiciónfinanciera.experienciapasadayotros
factores.

c)        Riesgodeljqujdez

Elriespdeliquidezsurgeporlaposibilidaddedesa/usteentrelanecesidaddefondos(porgastos
operativosyfinancieros,inversionesenactJvosyvencimientodedeudastylasfuentesdelos
mlsmos.

d)        Rjesgodemercado

1)        Riesgodetjpodecambio

PorhaberasumitielEcuadorcomomonedaoficialeldólarestadounidense,susoperaciones
lasrealizaendichamoneda,porconsiguiente,susestadosfinancierosnoreflejanninguna

partidaquepuedaestarexpuestaaalgúnajusteportipodecambio

e)        Riesgooperacional

La  Administración  ti"  la   responsabilidad  basica  de  desarrollar  e   Ímplementar  los  controti
direccionadosaevaluarymonitoreareln.esgooperacjonal

Elcumplimientode`asnormasdelaCompañia,estárespaldacíoporunprogramaderevrsiones

penódicasefectuadasporlaAdministraciónyAuditori'aExterna

3.2 Admjnjstración del riesgo de capjtal

LosobietivosdelaCompañíaaladministrarelcapitalsonelsalvaguarclarlacapacidaddelamisma
ütic=np::=rda=:roaEao,oétpe:s£r=u=c.teuQnr\a=dua:;::h:a:::aao\rno;e:\t:#:tpagss,:onde:sga=vnaeÑaura:odnaá:ascpaapraac#aandt=ne==n#:se#eas
decap"detraba/oyestruc(uraclecapitalÓptima

icoo:p:ÉLadam::ttaord::,:,áacaeph:::se:bcr:;:a?at::aFe[:a!,:uddeaanpeat:a::aTa,Fcnut,:cEosieor:i,:.i:|cdaéc#J:
"rsosajenos(incluyendoobligacionesfinancierascorrientes,cuentasporpagarproveedores,
mscuentasporpagaryprovisiones)menoselefectivoyequivalentesalefectivoElcapital{otal
#calculacomoel"patrimonioneto"másladeudaneta.
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