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4 INFORME 0S TORES INDEPENDIENTE
A los Accionistas
de GENOMMALAB ECUADOR S.A.;
) Informe sobre los estados financieros
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Genommalab Ecuador S.A. que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 v los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de caja por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
| ] contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2. La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacioén razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y
) del control interno determinado por la adminsitracién como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

) 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Wuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditeria
para obtener certeza razonable que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre

) los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditer, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propbsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control

) interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v que las estimaciones contables hechas por la administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,
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Opinién

4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Genommalab Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2, la

Dlilh, 6 Bkt

Guayaquil, Febrero 7, 2011
SC-RNAE 019

Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrfan diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera,
resultados de operacién y flujos de caja de Genommalab Ecuador S.A. de acuerdo con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en pafses y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.
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ENOMMALA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en U.S. délares)
]
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 1,235,831 723,570
Cuentas por cobrar, neto 5 2,575,699 1,798,863
Inventarios 6 _983.941 506,375
) Total activos corrientes 4795471 3.028.808
ACTIVOS FIJOS, NETO 7 50,831 42238
OTROS ACTIVOS 35.058 22,044
)
TOTAL 4,881,360 3,093,000
PASIVOS Y PATRIMONIO
] PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar y total de pasivo corriente 8,12 2.241.744 1.492.100
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11
Capital social 10,000 10,000
) Reservas 5,000 5,000
Utilidades retenidas 2624616 1.585.990
Patrimonio de los accionistas 2,639,616 1.600,990
TOTAL 4,881,360 3,093.090

Ver notas a los estados financieros

Econ. Maria Verdnica Félix

Gerente General Contadora General




GENOMMALAB ECUADORS: A,

) ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010
) (en U.S. dblares)
VENTAS NETAS 10,789,970 7,024,166
COSTO DE VENTAS 12 2.243.420 1.361.984
) MARGEN BRUTO 8.546.550 662,182
GASTOS:
Ventas 12,13 5,190,386 3,523,266
Administracién 12,13 827,118 598.944
Total 6,017,504 4,122.210
)
UTILIDAD OPERACIONAL 2,529,046 1,539,972
OTROS INGRESQOS, NETO 89,444 45,757
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
) TRABAJADORES E IMPUESTC A LA RENTA 2,618,490 1,585,729
MENOS:
Participacién a trabajadores 8 392,774 237,859
Impuesto a la renta 9 553,300 349,360
) ’ Total 946,074 587,219
UTILIDAD NETA 1672416 998510
)

Ver notas a los estados financieros

. .

Econ. Maria Vérénica Félix Rosarid Yanki
Gerente General Contadora General




GENOMMALAB ECUADOR S, A,

) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Utilidades
b Social Reservas Retenidas Total
(en U.S. délares)

Enero 1 del 2009 10,000 1,000 591,480 602,480
) Utilidad neta 908,510 998,510

Apropiacién 4,000 (4,000)

Diciembre 31 del 2009 10,000 5,000 1,585,990 1,600,990

Distribucién de dividendos (633,790) (633,790)
) Utilidad neta 1,672,416 1.,672.416

Diciembre 31 del 2010 10,000 2000 624,616 2.639.616

Ver notas a log estados financieros

)

Econ. Marfa VeerSnica Félix Rosdtio Yanki
Gerente General Contadora General




GENOMMALAB ECUADOR S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010

(en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 10,224,965 6,368,032
Pagado a proveedores, compafifas relacionadas y otros (8,283,222) (5,579,565)
Participacién de trabajadores (314,759 (120,201)
Impuesto a la renta (436.546) {128.682)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.190.438 539.584

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto (26,119) (36,313)
Otros activos 18.268 19,699
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 44,387 56.,012)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Distribucién de dividendos (633,790)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (633.790)

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio 512,261 483,572
Saldos al comienzo del afio 723,570 239,998
SALDOS AL FINAL DEL ANO 1235831 123,570

(Continua...}
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) ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2000
) {en U.S. ddlares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,672,416 998,510
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
) neto proveniente de actividades de operacién:
Provisién para cuentas incobrables 17,147
Depreciacidén y amortizacién 24,236 12,218
Bajas de inventario - Compafiia relacionada 16,473 45,971
Otros ingresos, condonacion de deuda - Compafifa relacionada (45,757)
) Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (822,430) {768,313)
Inventarios (493,744) (253,882)
Cuentas por pagar 793.487 533.690
Total ajustes (481.978) (458.926)
) . EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1.190,438 539,584
)
) Ver notas a los estados financieros
)
Econ. Marfa VefGnica Félix Rosarid Yanki
) Gerente General Contadora General




ADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1-

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en julio del 2005. Su actividad principal es la importacién y
venta a nivel nacional de productos farmacéuticos y dermocosméticos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compafiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales.

A continuaci6n se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa principalmente dinero en efectivo en bancos locales.
Cuentas por Cobrar - Estan valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacidén. Dicha provision se constituye en funcién

de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacién de Inventarios - Al costo promedio de adquisicidén que no excede al valor neto de
realizacion. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién
incrementado por los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general,

Provisiones para Participacion a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta - Las provisiones para

participacion a trabajadores € impuesto a la renta estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15% y 25%, respectivamente y estan registradas con cargo a los resultados del
afio,




3.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4
2010 3

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan principalmente saldos de cuentas corrientes en
bancos locales por US$1,235,331 y US$723,181, respectivamente, los cuales no generan interés.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

... Diciembre 31...
2010 200

(en U.S. délares)
Comerciales 2,280,466 1,714,741
Empleados 152,974 75,900
Crédito tributario — Iva 142,259 32,388
Otras cuentas por Cobrar 3,578
Provision para cuentas incobrables (27.744)
Total 2,575,699 1.798.863

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobrar comerciales representan créditos por ventas de
productos a distribuidores, los cuales tienen vencimiento promedio hasta 60 dias y no generan
intereses.

Al 31 de diciembre del 2010, la compafiia reverso la provisién de cuentas incobrables por
US$27,744, por la recuperacion de cartera provisionada,

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es cotmo sigue:




Corriente
Vencido:

1 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias

Total

INVENTARIOS

Mercaderias
Importaciones en transito

Provisién por pérdidas de inventarios

Total

... Diciembre 31, .,
010 2009

(en U.S. délares)

1,765,233 1,461,700
508,738 252,457
164 584
6.331
2,280,466 1,714,741
... Diciembre 31...
2010 200
(en U.S. dolares)
848,770 264,330
135,171 242,340
(295)
983,94] 206375

Al 31 de diciembre del 2010, mercaderias incluye productos dermocosméticos, farmacéuticos y
dispositivos médicos disponibles para la venta por US$538,800, US$192,278 y US$117,692,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2010, la compafiia efectud baja de inventario obsoletos
correspondiente a productos dermocosméticos, farmacéuticos por US$16,473,

Al 31 de diciembre del 2010, importaciones en transito representa principalmente importacién de
varios productos dermocosméticos, de los cuales US$106,313 se liquidaron en enero del 2011,

ACTIVOS FIJOS, NETO

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adquisiciones

Reclasificacion de otros otros activos

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

2010 2009
(en U.S. dblares)
42,238 14,706
26,119 36,313

3,437
(17.526) (12,218)
50,831 42,238

-10-




2010 2009

(en U.S. ddlares)

Clasificacion:

Equipos de computacién 30,859 19,824

Software 26,851 18,225

Muebles y enseres de cficina ) 18,565 12,319

Equipos de oficina 6,515 6,303

Depreciacion (31,959) (14.433)
Saldos netos al fin del aflo 50,831 42,238

Al 31 de diciembre del 2010, adquisiciones incluyen principalmente compras de equipos de
computacion por US$11,035.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2010 2009
(en U.S. dblares)

Comerciales:

Compaiifas relacionadas, nota 12 794,701 105,430

Proveedores locales 482,102 729,612
Impuestos:

Impuesto a la renta, nota 9 399,284 300,091

Otros impuestos 161,621 113,619
Participacion a trabajadores 392,774 237,859
Otras 11,262 5.489
Total 2.241,744 1,492,100

Al 31 de diciembre del 2010, proveedores locales incluyen principalmente importes por pagar en
concepto de servicios publicitarios en medios televisivos por US$414,012, con vencimientos
promedios de 90 dias plazos y no devenga intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentraban sujetos a retencidn adicional alguna. Una reconciliacién
entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-11-




10.

11.

[

010 2009

(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

Trabajadores 2,225,717 1,347,870
Gastos no deducibles 8,618 70,685
Incremento neto de empleados (21.134) (21.115)
Utilidad gravable 2,213,201 1,397,440
Impuesto a la renta cargado a resultados 553,300 349,360

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 300,091 79,413
Provision del afio 553,300 349,360
Pagos efectuados (272,529)

Reversidn provision [mpuesto 2009 (27,562)

Retenciones en la fuente (106,074) (69,278)
Pagos por anticipos efectuados (47.942) (59.405)
Saldo al final del afio 399,284 300,091

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estén abiertas
para su revision desde el afio 2007; sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto
al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos de la compaiiia.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn cobligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio
2010, no superaron el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social esta constituido por 10,000
acciones de valor nominal a US$1.00 cada una, todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal — La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-12-




12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS
]
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los principales saldos y transacciones con compailias
relacionadas son los siguientes:
2010 2009
Y {en U.S. dblares)
Cuentas por Pagar:
Genommalab Internacional S.A.D. de C.V. 794,679 105,430
Genommalab Perid S.A. 22
) Total 194,701 105,430
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas pagar no generan intereses y no tienen
fecha de vencimiento establecido.
2010 2009
b (en U.S. dblares)
Costo de Ventas: ‘
Genommalab Internacional S.A. de C.V. 2,059,951 1,030,521
) Gastos de Administracién y Ventas
Genommalab Per(i S.A.
Ventas 1,278,697 782,553
Administracion 283,595 356,682
Total 1,262,292 1139235
»

13. CONTRATOS

Servicios Comunes Prestados por Terceros- En enero 2 del 2008, Genommalab Perlt y Genommalab

) Ecuador suscribieron un acuerdo por distribucidn de costos y gastos incurridos por los servicios
comunes prestados por terceros. Los servicios comunes comprenden: servicio de gerencia regional,
control regulatorio y servicio de direccion ejecutiva. Los costos se distribuyen de acuerdo al
beneficio recibido por ambas partes y son facturados a Genommalab Ecuador con un margen del 4.5%
sobre el costo. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la entidad ha registrado con cargo a resultados
del afio US$182,469 y US$158,504, respectivamente, por este concepto.

Servicios de Administracidn y Finanzas- En enero 10 del 2008, la Comparfiia suscribid convenio por
la prestacion de servicios de administracién y finanzas realizados por Genommalab Per(i, La
retribucién por la prestacién de servicios es US$3,344 mensuales, equivalentes al costo de los
servicios mas un margen del 4.5% sin incluir impuestos. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la

) compafiia ha registrado con cargo a resultados del afic US$100,901 y US$158,259, respectivamente,
por este concepto.

-13 -




Servicios de Publicidad- En enero 15 del 2008, la Compafifa suscribié contrato por prestacién de
servicios de publicidad con Genommalab Peru. Los servicios de publicidad incluyen elaboracion de

] spot publicitario para radio y televisién, banner publicitario para televisién, disefio y arte de empaques
y de exhibidores publicitarios. Al 31 de diciembre del 2010y 2009, la entidad ha registrado con
cargo a resultades del afio US$1,278,697 y US$782,553, respectivamente por este concepto.

14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Febrero 7 del
2011) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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