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A los Sefiores Accionistas v Directores de
HOGARES SALUDABLES CIA, LTDA.

Informe sohre kos estados inancieros

I. Hemos auditado los estados financieros que s¢ adjuntan de la compafiia HOGARES
SALUDABLES CIA. LTDA. gue comprende, el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
del 2012 v los correspondientes estidos de resultados integrales, de patrimonio de los accionistas v
de flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, v un resumen de la politicas contables
significativas v otras explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estudos financieros

2. La Gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion rmazonable de los
esndos financieros de acuerdo con Normas Imemacionales de Informacion  Financiera para las
PYMES - NIIF. Esta responsabilidad incluye: ef disefo, implementacidn v mantenimienio de
controles internos que son relevantes, para la preparacion v presentacion razonable de fos estados
financieros, de forma que estos no contengan errores imporantes. debido a fraude o error;
seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas; y, b determinacion de estimaciones
contubles razonables de acuerdo con lns circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad s expresar una opinidn sobre los estados financieros adjunios, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria foe efechmda de acuerdo con Nomas Intermacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos ¥
mlhmhudﬁnmuhmxmmmdnnhmﬁwmmm

MingLn error importante.

4. Unn auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de juicio del auditor que incluye In evaluacion del riesgo de que los estados
financieros conlengan ermores importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, ¢ auditor toma en consideracion los controles imemos relevantes de la compadiia para la
preparacin y presemiacion razonsble de los esiados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuendo con las circunstanciss, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la compafia. Una auditoria también incluye
a la evaluacion de ser los principios de contabilidad aplicados son apropiados y se las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de Ia presentacion
general de los estados financieros

5. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Ompinidn calificada

6. En nuesira opinidn, los referidos fimancierns mencionados en el parrafo | presentan
razenablemente, en todos los aspectos imporiantes, ln situacion financiers de la compaifila
HOGARES SALUDABLES ClA. LTDA. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus (lujos de caja por el aio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas internacionales de Informacion Financiern —
NIIF.

Asunto de énfasis

7. Sin calilficar la opinidn, tl como se explica con mis detalle en la Determinacion de Valores
Razomables, los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2012 son los
primeros que la compaitia ha preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiéra NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifias
correspondientes al afto terminado el 31 de diciembre del 2011 v saldos del estado de situacion
linanciera al | de enero del 201 | (fecha de ransicidn). los que han sido ajustados conforme a las
NIIF, vigentes al 31 de diciembre del 2012, Las cifras que se presenian con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros comespondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre dal 2001 v 2000, preparados de scuerdo con normas contables
vigenies en aguel momento. Sobre los estados financieros del afio 2011, el auditor antecesor
emitid su informe de auditorfa el 15 de agosto del 2012, con una opinion sin salvedades. Los
efectos mis significativos de la adopeidn de las Normas Inmernacionales de Informacion
Fmanciera - WNIF sobre la informacitn fmanciera de la compafiia se describen en la
Determinacion de Valores Razonables.

M., Gerente A
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656,
Reg. 0.22854

Guayaquil., Ecuador
Julio 15 del 2013
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Activos NOTAS Diciembre 31,
2012 2011
e €0 LS, dolares).. ...

Aclivos comenies:
Efectivos v equivalentes a efective A 56320 85.068
Cuentas y Documentos por Cobrar C 128.906 028343
Inventanio D 460,971 151.728
Imponaciones en trunsito E 58.944 0
Pagos anticipados G 465.507 156.924
Total activos corricates L.170.648 1.3211.063
Propiedades y equipos K
Muehles y enseres 81911 78942
Equipos de computacion y software 93834 £7.493
Vehiculos 224471 224471
Instalaciones 23.268 12,146
Total al costo 423.484 403.052
{-) Depreciacion acumulada (208.711) ( 140.828)
Total propiedades v equipos, neto 214.773 262224
Otros Activos I 25.844 40960
Total activos 1.411.266 1.625.246

.

/ %
// o 7 )
Enrigue Xavier Naula Barreiro CPA Féiix Duberli Chévez Abad
Representanie Legal Contador General
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Pasivos y pirimonio de accionisias

Pasivos comientes:

Prestamos vy Sobregiros Bancanos
Cuentas por pagar

Otras Cuentas Por Pagar
Impuestos por pagar

Gastos Acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivo diferido

TOTAL PASIVOS

Patrimonio de accionistas,
Capital Social

Aporte para futura capitalizacion
Reserva Legal

Resultado de ejercicios antenorcs
Utilidad del Bercicio

Total patrimonio de accionistas

Total pasives y patrimonio de accionis tis

2

Enrique Xavier Naula Barreiro
Gerente General

(Viene)

NOTAS Diciembre 31,
2012 2011
oden ULS, dolares).......
AA. 150,357 T4 481
CC. 453.925 S05.457
CC.1 208.887 281.141
no. 377474 300 464
FF. 39.614 116.056
1.230.257 1.376.599
i 64367
1.230.257 1.440.966
50.400 50,400
18,000 | B.0K0)
2118 2118
X247 116.782
20.245 (3,020
181.009 184280
1.411.266 1.625.246

offcl

CPA Fe"lm Duberli Chiver Abad
Contador General




H SALUDA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

N0 gu '

INGRESOS
( - YCosto de Ventas
Margen Bruto

GASTOS DE OPERA CION
Gasto de ventas

Gastos de Administracion
Total

Otros Ingresos (Gastos) no operacionales
Otros ingesos

Gastos Financieros

Otros Gastos

Total otros ingresos (gastos), neto

(PERDIDA) UTILIDA D DEL EJERCICIO

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta

Utilidad(perdida) Neta /

y /2

Enrique Xavier Naula Barreiro
Representante Legal

Diciembre 31,

2012 201
....... (en U.S. dolares).......
3.454.282 4.783.734
1.115.563 2.157.184
2.338.719 2.626.550
1.803.568 2.156.261
393.289 480.105
2.196.857 2.636.366
0 83.841
(22.000) (23.566)
(99.617) (25.023)
(121.617) 35.252
20.245 25436
(3.037) (3.815)
17.208 21.621
(34.655) (24.641)
(17.447) (3.020)

iX Duberli Chavez Abad
Contador General



HOGARES SALUDABLES CIA LTDA,
ESTADO DE EVOLUCION DEL mmrmnmm

(En Détares de los Estados Unidos de G U

Captal ~ Aportes para

Reseva  Resultado  Resultado

futura Toa
Socl  copitalzaoon  Legl  Acumubado  Deleproico

Saldos al 31 de Diciembre Del 011 50,400 18000 U8 16T (3020) 184380
Ajste efectuado por la compaia 0 0 ( (3.00) 3000 0
Utifidad del eercicn ( ( ( 0 05 024
Parteipacion trabajadores 0 ( 0 0 0 0
Perdida del Efercicio 0 0 0 0 0 0
mpuesto ala renta 0 { ( 0 ( 0
Adopcion primeravez NIIF 0 0 0 @0 (3315)
Saldos al 31 de Diciembre Del 012 50.400 18000 218 0AT 2024 181009

Y

Enrigque Xavier Naula Barreiro
Representante Legal

0y 'fé :r‘: w y

CPAFélx Duberli Chavez Abad
Contador General



HOGARES SALUDABLES CIA LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

rmbre de 24
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(En Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Expresado en Dilares
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recitrdo de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros gastos ¢ [ngresos

Efectivo neto provisto por actividades de ope racion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adqusicion de actno fijo
Otros activos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias

Resultados

Cuentas por pagar

Pasivo largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamie nto

CAJA Y BANCOS

Disminucion neta en caja y bancos
Comienzo dei afio

/s
Enrique Xavier Naula Barreiro
Gerente CGeneral

4.253.719
(4.023.994)
(¥9.61T)
130.107,28

(20.432)
15.116
(3.317)

102.570,58
(23.51548)
(141.532.27)
(91.061,15)
(153.538)

(28.747.75)
85.068.00
36.320.25

oflua]

/‘fv
CPA Félx Duberli Chavez Abad
Gerente Financiero

{Continua)
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HOGARES SALUDABLES CIA, LTDA

ESTADO DF FLIJ-]“H I'IE. FFECTI\-"EI

[F_.n Dulares de h:rs Esmd-us ledm dl: Arm:nl.a USS]
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) ¥ EL FLUJO DE CAJA NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para conciliar |3 utilidad neta (Perdida Meta] con el efectivo neto provisto por

actividades de opermaciin

UTILIDAD NETA 20.245
Depreciacion de Activos, Amortizacion, provsion carters clientes, absolencia imentanos 07.852
Total 88.127
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumentos) Dhemenuciones:

|mentanios (309.243)
Pagos anbcipados y otras cuentas por cobear {367.527)
Cuentas por pagar (72,254}
Obigaciones Fiscales 68.010
Provision beneficios sociales Th.442)
Cuentas por cobear comeriales 799437
Total 41.981

|30.10728

Efectivo peto provisto por sctividades de ope racidn

W

Enrigue Xavier Nauls Barrefro CPA- F‘EI:'c Duberli Chavez Abad
Representante Legal Contador General
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HOGARES SALUDABLES CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporia

HOGARES SALUDABLES CIA. LTDA.

Hopares Saludables Cia. Lida. Es ona Compafia constimida | de Julio de 2003, en la ciudad de
Guavaguil, Provincia del Guayas e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Julio de 2005, Mediante
Junta General Universal de Socios celebrada el 10 de Julio de 2006, resolvieron aumentar el capital
social ¥ cambiar los estatutos de la compaiiia, esta resolucion fue elevada a escritura pablica el 3 de
noviembre del 2006 v fue inscrita en el registro mercantil el 1 de febrero del n2008. en cumplimienta
de To ordenade en fa resolucion N® 07-G-DIC-0007816, por el inlendente de compaiias del guayas ¢l
27 de noviembre del 2007. Su actividad principal ¢s dedicarse a la comercializacidn, importacidn,
transformacién, empaque, consignacidn, representacion, distribucion de: equipps v sistemas de
limpicza. purificacion de agua y de aire para la industria, hospitales v el hogar, baterias y utensilios
para cocina, vajillas de porcelana v otros materiales, cubiertos de mesa v cuchilleria, extraciores de
Jugo, equipos y sistemas de almacenaje de comida y demds articulos v accesorios para ¢l hogar, la
industria y hospitales incluidos los de limpieza ¥ decorativos, electrodomésticos en general materiales
de construecidn, articulos de ferreteria, priferia, artesania y ceramica.
Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a.  Declaracion de Cumplimicnios
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en UL 8. dolares. Las politicas contables de
la Compafila estin basadas en MNormas Ecustorianas de Contabilidad, Izs cuales son
cstgblecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador vy awiorizadas por la
Superintendencia de Compaiila de! Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestos inherentes a fa actividad econdmica
de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion v presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciom de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

b.  Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico

c.  Moneda Funcional v de Presentacion
Los estados financieros adjuntos estin presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

d. Uso de Estimaciones v Juicios
La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF'S requiere que la Administracion de
la Compafia efectué cierto juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v pasios. Los
resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan sobre una base continua. 1as revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas v en
cuabquier periodo future afectado.
En panticulas, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, que
pudieran tener un efecto significativo sobre los momos reconocidos en los estados financieros
adjuntos se deseribe en la siguiente nota

(CONTINUA)

11




HOGARES SALUDABLES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

o Nota_k_ propiedad, planta y equipos.
La informaciin sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tiene un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en ¢l proximo afio financiero, se incluye
en la siguiente nota.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consisienicmenic a todos los
periodos presentados en estos ¢stados financieros v en la preparacidn del estado de siluacidn financiera de
apertura al | de enero del 2011, para propdsitos de mansicion a las NIIF'S, a menos que otro criferio sea

a.  Instrumentos Financieros
i Astives Financicros

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar en la fecha en que
s¢ originan. Los otros actives financiercs se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en |a que la Compaflia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
instrumento

La compafiin da de baja un activo fnanciero cuando los derechos contractuales a los Nujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando ransfiers los derechos a recibir los flujos
de electivo contraciuales del active financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancinlmente wdos los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero, Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separadeo,

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el estado
de situacidén financiera cuando, v solo cuando, la Compafila cuenta con un derecho legal
mmpumhanmmymdmﬂmde!mﬁﬁﬂmwhrmhnnmnd:
realizar ¢l activo y liquidar el pasivo simultdneamente,

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados; préstamos v partidas por
cobrar v activos financieros disponibles para la venta.

- Préstamos v Partidas por Cobrar
Los préstamos v partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos no
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable maés cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento micial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
mmmmvmmmm

- Fi icros laV¥
Los activos financicros disponibles para la veata son activos financieros no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar o
mantenidos hasta ¢l vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al valor
razonable mis cualquier costo de transaccidn directamente atribuible.
Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalmente a
inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el mercado de
valores, v que la Compaiita mantiene al costo

(CONTINUA)
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C.

HOGARES SALUDAEBLES ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

ii. Efectivo uiva ety
El efectivo v equivalente a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja v bancos e inversiones de coro plazo adquiridas en valores altamenie liquidos,
sujetas a un riesge poco significativo de cambios en su valor ¥ con vencimientos
originales de ires meses o menos.

it Pasivos Financieros no Derivados.
La Compaitia inicialmente reconoce los instrumentos de deuda en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos imcalmente en la fecha de
la transaccion en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrurmento. La compaitia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contraciuales se cancelan o expiran,
La Compafia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros, Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mids cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Posierior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando ¢l método de interés efectivo,
Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuenta por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar.

iv. Capita iHes,

Las acciones ordinarias (nica clase de acciones emitidas por la Compafifa) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementables atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduceion del
patrimonio, netos de cualquier efecto ributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el gue sca menor. El coste de
los inventarios se determina por ¢l métedo del costo promedio, excepto por las importaciones en
tramsito que se llevan al costo especifico, ¢ incliye todos los costos incurridos para adquirir los
mventarios, los costos de produccion o conversion v otros incurridos para llevar el inventario a
su localizacion v condicidn actual,

En el caso de los inventarios producidos v de los productes en proceso, los costos incluyen una
parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en ¢l curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion v los gastos estimados para completar la venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la perdida v se refleja en el estado de
situacion financiera como una disminucion de las respectivas partidas de inventario.

Propiecid. Pt B
L Reconocimiento ¥ Medicion.

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacidn
acumulada v perdidas por deterioro- el costo de ciertas partidas de propiedad, planta v

(CONTINUA)
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HOGARES SALUDABLES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Equipos fue determinado con base al valor razonable, la Compaiifa eligid utilizar la
exencion opcional para utilizar el valor razonable como costos atribuido al 1 de enero del
201 1, fecha de transicion 31 de diciembre del 2012

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,
El costo de activos construidos por la propia entidad incloye

# Elcosto de los materiales y Ia mano de obra directa

s  Cualguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabgjar para su wso previsio

« (Cuando la Compafia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar v remover las partidas v restaurar ¢l
lugar donde estén ubicados; ¥

*  Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la fimciomalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como pane de los respectivos equipos.
Cuando partes de una partida de propiedad, plania v equipos poseen vidas dtiles
distimas. son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo,

Las ganancias ¥ pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venia con sus valores en libros, ¥ son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o conocen

o5tos Posteriores.

Mejoras v renovaciones mayores que incrementan la vida il del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econamicos futuros para la Compafia v su costo puede ser estimado de manera fable. E
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rulima en propiedad. planta v equipos son reconocidos en resultados
cuando e incurren,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equipos se reconoce en
resultados y se caleula por ¢l método de linea recta con base a las vidas Gtiles estimadas
para cada componente. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades, planta v eguipos se deprecian desde la fecha en la cual
estin instalados y listos para su uso o en el caso de los attives construddos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esta completado ¥ en condiciones de ser usado

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios e Instalaciones Entre 4 v 50 afios

Maguinarias y equipos Entre 3 ¥ 40 afios

Equipos de computacidn Entre 2 v 3 aflos

Muebles ¥ enseres Entre 3 v 10 afios

Vehiculos Entre 3 v 5 afios
Los métodos de depreciacion. vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
Ejercicio y se ajustan si es necesario. (CONTINLIA)
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Activos intangibles

i,

Plusvalia

La plusvalia que surge en la adguisicion de negocios, se inchiye en los activos
intangibles. La Compaififa mide la plusvalia como el valor razonable del pago transterido,
menos el valor razonable de los activos identificables adguiridos v los pasivos asumidos,
todos valorizados a la fecha de adquisicion,

La plusvalia se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Deteriorn

no detivados
Los activos financieros son ¢valuados en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe cvidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o més
eventos de perdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos
eventos de perdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuro del
activo que puede estimarse de manera fiable
La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
meumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compaiiia en términos que la Compaflia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que ¢l deudor o emisor entrara en bancarrota. cambios adversos en el estado
de pago del préstamo o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento o la desaparicidn de un mercado activo para un instrumento. Ademis,
para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucidn significativa o
prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de
deterioro.
La Compafiia considera fa evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por cobrar
individustmente significativos son cvaliadas por deterioro colective sgrupado los
activos con carpcteristicas de riesgo similares.
Una perdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia enire el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efective future estimados, descontados 2 la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se conocen en resultados y se reflejan en una cuemta de
provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar, El interés sobre el active
deteriorado continlia reconociéndose & través de la reversion del descuento. Cuando un
hecho que ocurra despuds de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de
la perdida por deterioro disminuya, esta disminucidn de revierie contra resultados,

Activos no financieros
El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacidn financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro, si existen fales indicios, entonces se
cstima el valor recuperable.

(CONTINUA)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo en el valor mayor
entre su valor en uso v su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinas el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo furoros estimados a su valor presenie
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre 2l valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener
¢l active o la unidad generadora de efectivo. Para propositos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo mas
pequeiios de activos, Hlamados “unidad generadora de efective™, que generan fiujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continue, Jos que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos,

Una perdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las peérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de sinmcion financiera para determinar si las mismas se han reducide. Las
pérdidas por deterioro se revienen si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede
exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amorntizacion. si no
se hubiese reconocido una perdida pos deterioro.

. Beneficios a los empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacidon Patronal

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacian por parie de
los empleados de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayven
cumplido un tiempe minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia en forma
continua o interrumpida; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de la compaids relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina caleulando el monto del beneficio future que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual v en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El céleulo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario provectado.

Cuando tenga lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacidn patronal, la porcidn
mejora del beneficio que tiene relacidn con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el periodo promedio
remanente para gue los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que
los empleados tengan derechos a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el gasto
serd reconocido inmedistamente on resultados.

[.a compafifa reconoce en resultados fa totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
gue surgen del plan de beneficios definidos en jubilacion patronal,

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiifa procederd a reconocer las
ganancias o pérdideas derivadas de los mismos, Estas ganancias o pérdidas incluirin
cualguier cambio que pudiera resultar en ¢l valor presente de la obligacion por beneficios
definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial v ¢l costo de servicios pasados que no
hubiera sido previamente reconocido,

(CONTINUA)
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Otros beneficios a Empleados a Largo Plazo,

El codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion eguivalente
al 25% de la ditima remuncracion mensual multiplicada por el nimero de afos de
servicio.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con ¢l beneficio de indemnizacion por
desahucio s €l monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a cambio de
sus servicios ¢n el periodo actual v en periodos pasados, ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cdlculo es realizade anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unnario provectando, Cualquier
garancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultado,

ii.  Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada v son reconocidas como gastos o medida que los empleados proveen
515 servicios,

Se reconoce un pasivo si la Compaftia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el pasado
v la obligacion puede ser estimada de manmera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este conceplo corresponden @ aquellas establecidas en el Cadigo de
Trabajo tales como la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones v participacidon de los trabajadores en las utilidades de la
Compaf .

{ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gastos cuando
la Compafiia s¢ ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan
formal detallndo para dar término al contrato de los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
multas o penalidades en general. se reconocen como pasivo en ¢l estado de situacion financiera
cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, ¢ probable que
sen necesario un desembolse para cancelar la obligacion v el monto puede ser razonable
estimado. El importe reconocido como provision eorresponde da la mejor estimacian, a Ja fecha
del estade de siluacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacidn
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorta de los
SueEs0s v circunstancias concurrentes a ln valoracion de estas,
Cuando no s probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
moente no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
pcurrencia o no ecwrencia de uno o mads eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos se
remdoti.
Mo se réconncen ingresos, ganancias o activos contingentes,

{(CONTINUA)
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i Productos Vendidos

Los ingresos proveniontes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
nete de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos v beneficios significativos derivades de in propiedad de los biemes son
rransferidos al comprador, es probable que se reciban los benéficos asociados con la
transaccion, los costos incurridos v las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiahilidad v la compaiita no conserva para ningin envolvimiento
en la administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos v ¢l monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconpce como una reduccion de ingresos cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios generalmente ocurre cuando
el producto es recibido en las instalaciones de los clientes.

ii. Servicios
El ingreso por servicio de vivienda v otros son reconocidos cuando el servicio ha sido
entregado v no subsisten incertidumbres relacionadas con la recuperacion de la
consideracion adeudada o de los costos asociados,
Gastos
Log gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto coande el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ¢l impuesio corriente y el impuesio diferido.,
El impuesto a la renta coriente v diferido en reconocido en resultados excepto que s¢ relacione
a partidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corrienie es el impuesio que se espera pagar sobre la wiilidad gravable del afo
utilizando la 1asa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre fas diferencias temporales existentes entre el
valor en libros de los activos v pasivos reportados para propdsitos financieros ¥ sus
correspondientes bases tributarias: (i) ¢l reconocimients inicial de un active o pasivo en una
transaccion que no es una combinacidn de negocios, ¥ que no afecto la wtilided o perdida
financiers ni gravable: (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias v en
negocios conjuntos en la medida en que es probable que no serdn revertidas en el futuro; v (i)
las diferencias temporales tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al monto
de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

(CONTINUA)
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Al determinar los montos de los impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos a la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden adeudarse impuestos ¢
intereses adicionales. La compaflia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios es
adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley ribwaria v la experiencia amerior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafiia cambie se juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran ¢l gasto fiscal en el pericdo en que se determine.

Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal exigible
de compensar los pasivos ¥ activos por impuestos corrientes, v estan relacionados con los
impuestos 4 la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta
han impuesto.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdides ributarias trasladables a
gjercicios futuros vy diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos
por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de sitvacion financiera y son
reducides en la medida que no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados serin
realizados,

indices de precios al consumidor

51 bien ¢l proceso de dolarizacion incorpora al dilar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacitn en los indices die precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, ha tenido como
efecto morementar ciertos impories incluidos en los estados financieros adjuntos por el afo erminado el 31
de diciembre del 2011, Por lo tanto ] analisis de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancis.

E| siguiente cuadro presemta informacion refacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
prectos al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica v Censos:

Afio Terminado Variacion
Dicienbre 31 Porcentual
2008 9
20049 4
20100 3
2011 ]
(CONTINLUA)
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Normas Nuevas v Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas,

Las siguientes Mormas Imternacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Comtabilidad (WIC) ¢ Interpretaciones del comitd (CINUF) nuevas v revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacidn para periodos anunles que comienzan después del | de enero de 2012 v no han
sido consideradas en la preparacidn de estos estados financieros:

Norma

Asunto Efectiva a partir de

HIUF Timodificado) Informacion a revelar — compensacion de activos | de enero 2013

financieros v pasivos financieros

NIF 9 Instrumentos financieros | de enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de cnero 2013
MNUF 11 Acuerdos conjunios | de enero 2013
NIIF 12 Informacion & revelar sobre participaciones en otras | de enero 2013
entidades

NIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero 2013
WIF | (enmienda)  Presentacion de los estados financieros | de julio 2012

NIF19 {enmienda) Beneficios a los empleados | de encro 2013
NIIF 27 {2011) Estados financieros separados | de enero 2013
NIIF 28 (2011) Inversiones en gsociadas y negocios conjuntos | de enero 2013

Las Administracion de la compafiia. en base a su evaluacion preliminar, estima que la adopcion de
las normas. enmiendas e interpretaciones antes escritas, no tendrdn un impacto significative en los
estados financieros de la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas

financieros y

contables requieren que s¢ determinen los valores razonables de los activos v pasivos
no financieros para propdsitos de valoracidn y revelacién, conforme los criterios que se

detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos
efectuados en la dererminacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a este active o

pasivo,
a)

b)

Préstamos v Partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos v partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
fujos de efectivos futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del Estado
de Situacidn Financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacion,

El monto de las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar se aproxima a su
valor rezonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina par propositos de revelacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro v los flujos de interéds, desconlado de la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera,

Los montos registrados por la deuda de la compaiiia se aproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de simitares curscleristicas,

Los montos regisirados de cuentas por pagar comercialés vy olras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo (CONTINUA)
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El detalle del Efectivo v equivalente a efectivo al 31 de Diciembre de 2012, 2011 v de 1 de Enero de

2011, es el siguiente.

A Efectivo y Equivalentes al Efectiw

Cajn
Caga Chica
Bancos

TOTAL DEEFECTIVO Y BQUIVALENTES

Cuentas v Documentos por Cobrar

(En dilares)
2012 2811
485 27
1530 1.020
54.305 84.021
56.320 85.068

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito v as perdidas por deterioro relacionadas con cuentas
por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar s¢ revela en la nota

. Coentas v documentos por cobear
Por cobrar clieates a:

Clientes

(Mras cuentas por cobrar
Provision de Cuentas Incobrables

TOTAL

Inventario

I}, imventario

Inventario producto terminado
TOTAL INVENTARIO

Importaciones en Transito

E Importaciones en Transito

Importacion en transito
TOFTAL IMPORTACION

(En dolares)
2012 2011
135.066 391.199
3.159 t46.462
(9.318) (9.318)
128.906 928.343

(En dolares )

2012 2001
460.971 151.728
460.971 151.728

En d 5
2012 2011
58.944 a
58.944 (8]
{(CONTINUA)
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G. Pagos Anticipados

(En ddlares)
Co. Pagos Antici pecos 2012 2011
Credito Tributario Iva 73 4.165
Credito Tributario 1R 173.172 150.381
Otros activos pagados por Anticpado 290.235 350
Seguros Anticipados 2.028 2.028
TOTAL PALOS ANTICIPAIDD S 465.507 156.924

. Otros actives corrientes

(En dolares )
L. thros Actives 2012 2011
Depos itos de Gamantia 11.200 14.400
Adecuaciones v otrs 31.236 41.704
Amonimcion weumbda (16.592) (15.144]
TOTAL ACTIVO IHFERIDD 25 844 40.960

K. Propiedad, planta y equipos

El detalle ¥ movimientos de la propiedad, planta v equipos al ¥ por los afos que terminaron ¢l 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Equipos de

okcions Vehiuks compusciny PO oo DTN o

s EnSerEs Acumubada
Sakdos al 1 de Fnem del 2011 s6l oS G006 633 M @ 7408
vénias ] ] 0 {3.860) (3.840) 0 {3.860)
Transferencins 0 0 @) yia 0 0 0
Adrinnes 685 7% N2 I80M DT (B0 16866
Sados o3 de Dickmbee del 11— 216 24471 N NS ABIR (W88 R
Ventas v bais 0 0 0 0 0 0
Transferencias y adiciones 12 0 6341 W0 MR ) @)
Sakosal3l de Diciombre del 2012~ 13388 20447 BEE B9 4 )

(CONTINUA)
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AA. Obligaciones Bancarias v Financieras

(En ddlarcs)
AA Ohligaciones Financieras 202 2011
Banco Pichincha 28.020 23.156
Banco Intemacional 25.462 18.417
Banco Machala 34.297 (o]
Cuenta por Pugar turjeins 62.579 32.908
TOTAL OBLIGACIHINES FINANCIERAS 150.357 74 481

CC. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar.
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y | de encro de 2011, las cuentas por pagar comerciales y otras
cucntas v gastos acumulados por pagar, se detallan como sigoe:

(En dolares)
CC. Cuenias v documentos por pagar 2012 2011
Provecdones 366.187 125.336
Proveedores del Exerior B7.738 470.121
TOTAL CUENTAS ¥ DOC POR PAGAR 453,925 595.457
CC1. Otras Cuentas Por Pagar.
(En délares )
CC1. Otras Cuentas por Pagar 2012 2011
Socios 208.887 281.141
TOTAL CUENTAS ¥ DOC POR PAGAR 208.887 281 141
DD. Impuesto a la Renta
de i o
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados v consiste de
Impugsto a la Renta pos Pagar ¢l Impuesio a Ja Renta Pagado en Exceso

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente e impuesto a la renta pagado
en exceso en Jos afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 v 2011 respectivamente es el

siguiente:
(En dolares)
DD. Impaes tos por pagar 2012 2oLl
Impuestos por pagar 377.474 309.464
TOTAL DEIMPUES TOS 377.474 300,464
(CONTINUA)
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FF. Gustos Acumulados

HH.

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 es como sigue:

b dolares )

FF. Gastos acumulados 1012 2011
Beneficios a empleados 17.061 10.996
Proviswon gasto de venia 328 27.149
iMras provisinnes 22.078 77.911
Anticipo de Clicntes 146 o
TOTAL DE GASTOS ACUMULADOS 39,614 116.056
Pasivo largo plazo
El detalle dc los pasivos a largo plazo al 31 de diciembee del 2012 y 2011 es el siguiente:

(En dolares)
HH. Pasivos diferidos 012 2011
Banco pichincha 0 21.852
Ban¢o internacional 0 26.600
diners club 0 48.823
Porcion corriente 0 {32.908)
Total pusivi largo plare 0 64.367

Aplicacién De Las Normas [nternacionales De Informacion Financiera (NIF)

Mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de noviembre de 2010 Publicada en el
Registro Oficial No. 335 del 7 de diciembre de 2010. Determina ls *CLASIFICACION DE LAS
COMPANIAS EN EL ECUADOR".

Acoger la siguiente clasificacion de las PYMES, de acverdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina en su Resolucion 1260 y la legislacién interna vigente:

VARIABLES MICRO PEQUERA MEDIANA | GRANDES
EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESAS

Personal Delag De 10 a49 De 50a 199 | 2200
ocupado
Valor Bruto de | £ 100,000 100,001 - 1,000,001 - =5,000,000
Ventas Anuales 1,000,000 5,000,000
Monto de |Hasta US$ | DeUSS DeUSS :US S
Activos 100,000 100,001 750,001 4,000,000

hasta US $ hasta US $

750,000 3,999 999

(CONTINLUA)
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Para efecios del registro v preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiifas
califica como PYMES a las personas juridicas que cumpilan hs:mummﬂrm

Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES:

Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;
¥

Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado).
Se considerard como base los estados financieros del ejercicio econdmico anterior, al periodo de

Las compafiias y entes definidos en el articulo primero, numerales | ¥ 2 de la Resolucidn No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, publicada en ¢! Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre de 2008, aplicarin NILF completas.

Toda compafiia sujeta al control de esta Superiiendencia, previa a la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su periodo de transicion el afo inmediato
anterior al de su inscripeion;

Si una compafiia regulada por la Ley de Compaiifas, aciia como constiluyente u originador en un
contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PYME, deberd aplicar NIIF
completas;

Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucion No. 08.G DSC.010 del 20 de noviembre
de 2008, publicada en ¢l Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por ¢l siguiente:

% .. Aplicaran Ia Norma Intemacional de Informacion Financicra para Pequefias v Modianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados
financicros, a partir del | de enero de 2012, todas aquellas compafiias que cumplan las
condicionantes sefialadas en el articulo primero de 1a presente resolucion,

Aplicacidn De Las Normas Internacionales De Informacion Financiera (NITF)

Se establece el alo 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compaiiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pegueflas v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir del afio 20117

En ¢l numeral 2 del articulo primero de la Resolucidon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, publicada en el Registro oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, sustituir; .. Las
compaftias que tengan octivos iguales o superiores a US $ 4,000,000 al 31 de diciembre de 20077,
por lo siguiente: “Las compafliias que en basc a su estado de situacidn financiera cortado al 31 de
diciembre de cada aflo presenten cifras iguales o superiones a las previstas en el anticulo primero de
esta Resolucion, adoptarén por el ministerio de la ley v sin ningin trémite, las NIIF completas, a
partir del | de enero del afo subsiguiente, pudiendo adoptar por primera ver lag NIIF completas en
una sola ocasion; por lanio, si deja de vsarla uno o0 mas periodos sobre los que informa o elige
adoptarla nuevamente con posterioridad, ajustard sus estados financieros como si hubicra estado
utilizando NIIF completas en todos los perindos en que dejd de hacerlo,

Si la situacion de cualguiera de las compafias definidas en el primero v segundo grupos de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 de 31 de diciembre del mismo afo, cambiare, independientemente de si su marco contable
anterior estuvo basado en NIIF completas, aplicard lo dispuesto en la seccion 35.1 ¥ 35.2 de NIIF
para las PYMES, que dicen:

35.1. Esta Seccidn se aplicard a una entidad que adopte por primera vez ln NIF para las
PYMES, independientemente de 5i su marco contable anterior ¢stuvo basado en las NIIF completas
0 en otro conjunto de principios de contabilidad peneraimente aceptados (PCGA), tales como sus
normas contables nacionales. o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias local.

(CONTINUA)
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352 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para lax PYMES en una dmica ocasion.
Si una entidad que utiliza la NIIF para las PYMES deja de usarla durante uno 0 més periodos sobre
los que se informa v s¢ le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las exenciones
especiales, simplificaciones v otros requerimientos de esta seccion no serdn aplicables a noeva
adopcion.”.

Si la Institucitn, ejerciendo los controles que le faculta la Ley de Compafiias, estableciere que los
datos vy cifras que constan en los estados financieros presentados a ln Superintendencia de
Compafias, no responden a la realidad financiera de la empresa, se observard al
representante legal, requiriéndole que presente los respectivos descargos, para cuyo efecto se
concedera hasta el plazo miximo previsto en la Ley de Compaiias; de no presentar los descargos
requeridos, se impondrin las sanciones contempladas en la Ley de la materia v Reglamentos.

Las compafias del tercer grupo gque cumplan las condiciones seffaladas en el articulo primero de la
presente Resolucion, en ¢l periodo de transicion (afio 2011). elaborarén obligatoriamente, un
cronograma de implementacidén v las conciliaciones referidas en ¢l articulo segundo de la
Reselucitn No. 08.G.DSC.010 de 2 de noviembre de 2008.

Lios ajustes efectuados al inicio v al rmino del periodo de transicion, deberin contabilizarse el | de
enero de 2012,

Sin perjuicio de lo sofialado anleriormenie, cualquiera de las compafias calificadas como PYME
podrd adoptar NIIF completas para la preparacion v presentacidn de sus estados financieros,
decisin que comunicard a la Supecrintendencia de Compafifas, debiendo posteriormente cumplir con
las respectivas disposiciones legales.

Aguellas compafiins que por efectos de la presente Resolucion deben aplicar las NUF completas,
prepararan la informacion conlenida en el articulo segundo de la Resolucidn No, 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, y remiticin a esta Superintendencia, hasm ¢l 31 de mayo de 2011 el
cronograma de fmplementacion aprobado en junta general de sociod o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de
2011, la concilincidn del patrimonio neto al inicio del perlodo de transicion, aprobada por el
directorio o por ¢l organismo que estatutariamente esté facultada

REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 publicado el 24 de noviembre del 201 1, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformd
Iz Ley Orginica de Régimen Tributario Interno (LORTT) ¥ la Ley Reformatoria para ls Equidad
Tributaria, los principales cambios, son los siguientes:

Cilculo Del Impuesto A La Renta

Para el cilculo del impuesio a Ia renta se fimita la deduccion de los gastos relacionados con la
adgquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de USS, 35,000, no serin deducibles
los gastos sobre ¢l exceso.

Im Vv 0

Estarin gravados con tarifa (74 la adquisicion de vehiculos hibridos o eléetricos cuya base imponible
sea de hasta LISS. 35,000,

Impuestos Ambicntales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava ¢l uso de vehiculos
motorizados de transporte tlerrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte
piiblico v los directamente relacionados con la actividad productiva v comercial.  (CONTINUA)
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Se crea el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, que grava con USS, 0,02 por
cada botella plistica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara al
momento de su nacional izacion.

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

Cdlculo del impuesio a la renta

Para el caloulo del impuesto a ka rente, serdn deducibles adicionalmente los siguicntes rubros:

Giastos incurridos por empresas medianas en capacitacion téenica dirigida a investigacion, desarrollo
e innovacion tecnologica. gastos en la mejora de productividad, gastos de vigje. estadia y promoeiin
comercial para el acceso a mercados internacionales. .

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maguinarias v equipos y iecnologias destinadas a 1a
implementacién de produccion mas limpia, generacion de energias renovables, la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva v a la reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cineo aftos, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas ecombmicamente deprimidas v de frontera v se contrate a trabajadores residentes en dichas
ZOMas,

Pago del impuesto a la renta v su anticipo
Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades gue se

constituyan a partir de la vigencia de este Codigo. asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes. siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil v dentro de ciertos
SECOres econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto o la remta v de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondienie page de intercses, para las socicdades que transficran por Jo menos ¢l 5% de so
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluiri en el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nueva empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adguisicion
de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad.

E innovacion teenolbgica, v en general aquellas inversiones y gastos efectivamente

Realizados, relacionados con los beneficios wributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce ¢l Codigo de la Produccidn para las nuevas inversiones.

Retencién en Ia fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesio & la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a fa renta sobre
dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en |a fuente del impuesio a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos v lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por institugiones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la salida de divisas (1SD)

Se establece la exonerneion del impuesto a la salida de divisas en los siguientes casos:
Transferencia de dinero de hasta USS. 1.000, que no incluven pagos por consumos de larjetas de
crédito. (CONTINUA)
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Pagos realizados al exterior, por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo de la Produccion y que devenguen intereses a
las tasas referenciales Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador. después del pago del impuesto a la renta.

A favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2
% al 5 %, y establece presuncién de pago y generacion de este impuesto en los siguientes casos:
Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados como recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes @ los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

El Impuesto la Salida de Capitales (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que hava sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en ¢l listado que establezca ¢l Comité de Politica
Fributari

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Julio 15 del 2013), no ha ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencionada.
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