CENTRO EDUCATIVO EL ATENEO S.A. CUTESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017.
(Expresado en délares de E.U.A.)

1. - OPERACIONES.

La compaiita CENTRO EDUCATIVO EL ATENEO S.A. CUTESA, se constituyd en
Guayaquil-Ecuador, el 07 de Junio del 2005 ante el Notario Primero de este Cantdn,
Abg. Carlos Quifionez Velazquez; siendo su objetivo principal la educacién escolar.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

NOTA 2.- Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto
por inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion. El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién o revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales con el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activos o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



a) Efecto y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depdsitos o inversiones financieras liquidas que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

b) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al corto amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar
con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de
crédito promedio sobre las ventas es de 15 dias para la linea de banano y 30 dias para
las demas lineas de negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

c¢) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta.

d) Activos biolégicos

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y
gastos necesarios para realizar la venta.

La Compafiia determina el valor razonable de los activos biolgicos mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por un perito
independiente. Este calculo del valor presente incluye los flujos de efectivo de
operaciones continuas sobre planes de cosecha o produccion de los activos bioldgicos,
considerando variables tales como crecimiento, precios de productos, tasas de interés,
costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre otros; las cuales son revisadas
periédicamente para asegurar su vigencia y representatividad.



Los activos bioldgicos que estdn fisicamente en la tierra se reconocen y se miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos dltimos se presentan en propiedades,
planta y equipo.

La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable es
reconocida en la utilidad del afio, bajo el concepto “Ganancia neta en valor razonable de
activos biologicos”.

La Compaifiia incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el transcurso del
aflo en la siembra, fertilizacion y desarrollo de las plantaciones, asi como la procreacion
y crianza de ganado. Al cierre del afo, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos
activos a su valor razonable.

La Compafiia clasifica como activos corrientes los activos bioldgicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados
financieros.

e) Propiedad, planta y equipo

i. Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion

mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta

de condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo

de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la

ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.

ii. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion —
Después del reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones,
obras e infraestructura, maquinarias y equipo son medidos a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones menos la depreciacién acumulada. Las revaluaciones se
efectian con suficiente frecuencia por un perito independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.



Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucidén previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones, obras de infraestructura,
maquinarias y equipo es registrada en resultados en la media en que se
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacién anterior a dichos activos.

El saldo de revaluaciéon de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas cuando se
produce la baja del activo.

iii. Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Después del
reconocimiento inicial, muebles y enseres, vehiculos, equipo de
computacién y comunicaciéon son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

iv. Método de depreciacion y vidas ttiles — El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales clases de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Clases Vida qtil (en afios)
Edificios 20-60
Instalaciones 10-20
Obras de infraestructura 10-30
Magquinarias y equipos 10-30
Vehiculos 5-15
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3-5
Equipos de comunicacién 10

v. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o perdida
que surja del retiro o venta de una clase de propiedades, planta y equipo
se determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.



En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

f) Deterioro del valor de los activos tangibles q intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna perdida de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del actico o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

g) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés
efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias,
siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores
locales es de 30 a 60 dias y con proveedores del exterior de 45 a 120 dias.

h) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, si hubiere.



i.  Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles
en el mismo afio. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera de resultados, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

ii.  Impuesto diferido — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, en base al
Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido el 19 de junio del 2012; mediante el
cual se reformo el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eliminando el literal en el cual, se senalaba que la
revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios, la Administracion de
la Compaiifa decidié considerar como deducible el gasto de depreciacion de
activos fijos revaluados y no reconocer un pasivo por impuesto diferido por
este asunto. Adicionalmente, basados en lo indicado en la circular No. NAC-
DEGCCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718, en la que se
recuerda a los contribuyentes que la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento no prevén la aplicacion de la figura de “reverso de gastos no
deducibles” y en consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por
los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta de un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales  futuros”.
Consecuentemente, la Administraciéon decidié no reconocer un activo por
impuesto diferido por ninguna diferencia temporaria.

iii.  Activos por impuestos corrientes — La Compaiiia reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes el crédito tributario generado por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
serdn compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos o mediante resolucién de reclamos presentados por la Compaiiia
ante la autoridad tributaria.



1.

il.

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provision para reducir el
saldo del crédito tributario a su valor probable de recuperacion. Esta provision es
constituida en base a un andlisis de la probabilidad de recuperacién de los
reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Administracién de la
Compaiia y sus asesores legales, asi como su instancia judicial.

i) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen, el reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

J) Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién
pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.



k) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

1) Compensacion de saldos de transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion que la
Compaififa tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder el pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
en resultados.

m) Activos y pasivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimiento originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan
como activos corrientes.

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos de 12 meses después de la fecha de estado de situacion
financiera.



n) Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

0) Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicién de una participacidén en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11
Contratos de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro
instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer el
ingreso, estos son:



1. Identificar el contrato con el cliente
Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacién de desempeiio del contrato

Define como obligacion de desempeio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones
de desempeiio contempla el contrato para considerarlos en la evaluacién del
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion.

4. Asignacion de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio
en el contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un preciode la transaccién a cada obligacion de desempeiio (a
cada bien o servicio que sean distintos) por un importe que represente la
parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

S. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempeno

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cudndo y cémo reconocer los ingresos.

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan
adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:
-  NIC17 Arrendamiento
- NIC4  Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento
- SIC15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la
firma

legal de un arrendamiento
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Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2021, se permite la aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anteriormente a la aplicacién de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.
Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente de tipo

de entidades que los emitan.

p) Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia,
mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las dreas operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos
no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos, y, en
consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compaiia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de
cartera, ademads de involucrase con partes solventes.

A pesar que existe una concentracion de ventas a sus clientes que son los mismos
socios, la Administracion considera que este particular no constituye un riesgo
crediticio.

Riesgo de Liquidez: I.a Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la
gestion de liquidez, permanentemente se hace previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los

requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Administraciéon maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
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efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
financieros.

Gestion del capital: El objetivo principal de la Compaiiia en relacién de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a
los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administraciéon efectiia una evaluacion periddica de la posicién financiera de la
compafifa, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiiia demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

Los saldos de Efectivo y Equivalente del Efectivo al 31 de diciembre del 2017, se
muestran a continuacion:

2017 2016
US$ US$
Caja Chica 993 906
Banco de Machala 55,358 68,733
Integracion de Capital 195 195
Banco Internacional 70,906 39,324
TOTAL 127,452 109,158

NOTA 4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos de Cuentas y Documentos por pagar al 31 de diciembre del 2017, se
muestran a continuacion:

2017 2016

US$ US$
Cuentas por cobrar 6,750 1,950
FERKILSA S.A. (Cia relacionada) 174,391 194,681
TOTAL 181,141 196,631
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NOTA 5. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Los saldos de activo por impuesto corriente al 31 de diciembre del 2017, se muestran a

continuacion:
2017 2016
US$ US$
Impuesto a la Renta 11,035 11,035
TOTAL 11,035 11,035

NOTA 6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diciembre de 2017, es

como sigue:
SALDO
4 SALDO AL AJUSTES Y/O %
DESCRIPCION 3171272016 | APICIONES gppcpasiricaciones AL | prereciacion
31/12/2017

DEPRECIABLE
Maquinarias y Equipo 46,670 1,400 - 48,070 10%
Muebles y Enseres 51,620 - - 51,620 10%
Equipos de Computo 70,959 2,274 - 73,233 33%
SUBTOTAL 169,250 3,674 - 172,924
Depreciaciéon Acumulada -105,551 -17,520 - -123,072
TOTAL 63,698 -13,846 - 49,852

NOTA 7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2017, se muestran
a continuacion:

2017 2016

US$ US$
Proveedores 34,003 36,386
Cuentas por pagar accionistas (1) 153,198 228,381
TOTAL 187,201 264,766
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(1) Las otras cuentas por pagar son como siguen:

2017 2016

US$ US$
Elsa Molina 51,066 76,127
Guillermo Baquerizo 51,066 76,127
Pablo Baquerizo 51,066 76,127
TOTAL 153,198 228,381

NOTA 8. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de pasivos por impuesto corrientes al 31 de diciembre del 2017, se muestran
a continuacion:

2017 2016

US$ US$
Retenciones En la Fte. 1-5-8-10% 4,915 8,487
Retenciones Iva 30-70-100% 2,345 1,888
Impuesto a la Renta por Pagar 11,276 -
TOTAL 18,537 10,375

NOTA 9. OBLIGACIONES CON EL IESS

Los saldos de obligaciones con el IESS al 31 de diciembre del 2017, se muestran a
continuacion:

2017 2016

US$ US$
Aportes Patronales 8,579 7,480
IESS Prestamos 2,699 -
Fondos de Reserva 899 3,131
TOTAL 12,178 10,611
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NOTA 10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los saldos de beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2017, se muestran a
continuacion:

2017 2016

US$ US$
Decimo Tercer Sueldo 1,565 1,318
Decimo Cuarto Sueldo 23,415 23,481
Vacaciones 37,408 20,850
Participacion Trabajadores 7,960 -
Otros Beneficios a Empleados - 726
TOTAL 70,348 46,375

NOTA 11. BENEFICIOS A EMPLEADOS L.P.

Los saldos de beneficios a empleados L.P. al 31 de diciembre del 2017, se muestran a
continuacion:

2017 2016

US$ US$
Cuentas por pagar varias 3,041 -
Impuesto a la Renta empleados 447 -
TOTAL 3,488 -

NOTA 12. BENEFICIOS A EMPLEADOS L.P.

Los saldos de beneficios a empleados L.P. al 31 de diciembre del 2017, se muestran a
continuacion:

2017 2016

US$ US$
Provision Desahucio 1,960 6,456
TOTAL 1,960 6,456

NOTA 13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 el capital suscrito y pagado
representa 800 ddlares de participaciones de valor nominal unitario de US$1.

13.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el
50% del capital social. El saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

La Compaiiia no ha realizado la provision de la reserva legal para el periodo.
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NOTA 14. VENTAS

Un resumen de las ventas reportadas en los estados financieros es como sigue:

2017 2016

US$ US$
Matriculas 3,961 66,020
Pension 1,176,823 989,383
TOTAL 1,180,784 1,055,403

NOTA 15. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas reportado en los estados
financieros es como sigue:

2017 2016

US$ US$
Sueldos y Salarios 457,416 404,429
Beneficios Sociales 111,359 72,320
Aporte a la Seguridad Social 110,194 78,248
Honorarios Profesionales 168,277 173,294
Depreciacion 17,520 15,261
Promocion y Publicidad 635 705
Transporte 1,458 1,025
Gastos de Gestion 11,465 13,975
Arrendamientos Operativos 83,026 83,458
Suministros y Herramientas 54,755 71,014
Mantenimientos y Reparaciones 97,182 127,634
Impuestos y Contribuciones 2,043 1,603
Servicios Publicos 12,390 10,589
Otros - 1,847
TOTAL 1,127,720 1,055,403

NOTA 16.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)

Al 31 de Diciembre del 2017, la compaiifa obtuvo una pérdida neta de USD$ 33,829.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y la fecha
de emision de los estados financieros (Mayo del 2017) no han ocurrido otros hechos de
cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones.
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