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1. OPERACIONES

La Compafia fue constiluida en la cludad de Guayaquil, Ecuador el 05 de pdio del
2005 e inscrita en el Registro Mercantdl el 07 de julle del mismo afio con i razon socal
DUSALNL SA

Su ohieto prncpal es la compra, venta, corelaje, administracion, pemiula,
agenciamianto, explotacion, amendamiento y anticresis de blenes inmuables urbanos y
rurales. Ln Compafila se encuentra domiciiada irbutariamenta &n |8 cludad de
Guayaguil, &n la Cdia, Mapasingue Este Av. Cuarta 310 entre &8 calle gunta y séptima.

Las acciones da DUSALIL S.A estan distribuidas de la siguiente maner:

#de
Nombre del acclonistia Pals Acclones o
Rada Alprecht Elsa Maria Ecuadar 50.200 98.82%
Conez Mosquera Rodolio Ecuador 200 0.39%
Cortes Rada Maria Gabrels Ecuador 133 0.26%
Cortes Rada Rodolfo Hugo Ecuador 133 0.26%
Cortes Rada Elsa Marla Ecuador 133 0.26%
Rada Alrecht Barha Mara Ecuador 1 001%
50.800 100.00%

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiin ha tomado en consderacion cecunsiancias especificas que bajo su
criterio CUMplEn SUs propas conskdersciones de impontancs relativs, con &l fin de
asequrar qQue los estados fmancleros, politicas contables y notas, refesan s
preparacian y revelacian de todos los hechos y circungtancias relevanies.

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las nolas a los astados financierps s& encusniran prosentadas de manera salemalics
en funciin @ S0 comprensibddad y comparabilidsd de acusrdo a ko establecido
conformidad con las Normmas Intemacionaies de Informackin  Financiera  para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymea), cada parlida significativa det
Estado da Siuacion Financiers, Estndo de Resultados y Otros Resultados Intagrales,
Estade de Cambics en &l Palrimonio y Estado de Flujos del Efecivo se encuentran
referenciadas a su nots, Cusndo sea necesars una comprensidn adicional a B
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siuacion financiers de @ Compafia, se presentardn partidas adiconales,
encabezados v sublolaies en los osiados financianos,

i, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las prncipales polilicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financeros s prasenta 8 continuacion:

41 Bases de preparacion

Los presentes estacdos financloros de DUSALL SA, han sido preparados
integramente y sin reservas de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Informaciin Financiera para Pequefias y Medanas Entdades (NIIF para Pymes)
amitidas por ol Consejo de Nomas inlamacionales de Contabfidad (IASB siglas en
inghés), vigentes al 31 de diciembra de 2017,

La prepamaciin de los estades financieros conforme a las Normas Inlemacionasies de
Infarmacion Financiera requiers e uso de clertas estimaciones contables criticas.
Fambién exige a la Administirackdn da ia Compafila que sjerza su jucio @n al proceso
de apicacidn de sus policas contsbles. En la MNola 6, se revelan s drmeas gue
mplcan un mayor grado de |uicio o complejidad o en lss cusies las hipotess y
asimacianes aon signdficativas pars los estados inanckeros,

4.2  Moneda funclonal y de presentacion

Las cifras incluldas en eslos estados financers y en sus nolss sa valoran wiiizandg 13
maneda del enlomo econdmico principal en que la Compadfiia opers. La moneds
funcional y do presentacion de ln Compafiis @5 ¢ Dolar de los Eslados Unidos de
4.3 Clasificacion de saldos an corrientes y no corrientes

En el Estado de Siuacion Finenciera, ks saldos se presentan en luncidn & su
vencimiento. como comentes cuando as igual o infarior a doce meses, conlados desde
Ia fecha de cierre de kos estados financisros y cOMO No CoMentas Cuando &s Mayor a
Bse pariods.

4.4  Efective y equivalentes de afectivo

En esie gupn contable sa megeiran las parfidas de ala bquider, inchrendo
inversiones a coro plazo (menoms & 3 meses de vigencial Se miden nical y
postedormente por SU Vaior nomnal

4.5 Inversiones cormentes

En este grupo contable se registra ol afectivo mvertido principalmants an Instituciones
fnancieras con A inaidad de recibir rendimientos. Las nversiones cOM@ntes so
clasifican de acuerdo 3 b nlenckdn qua Wwvo ia Administracién ol momenio de su
adguisicion en



. ! llados, - En este grupo conlable sa
runhtrln i:u acth-u qul s mmtﬂnldui para negociar, o gue, desde el
raconocimiento Inicial, i entidad los haya medido al valor razonablo o justo con
cambios en resultados.

- Disponibles para b= venia, - En esie grupo contable se regstran ios activos que
fusron adguindos con el propdsito de vendarse en el corto plazo. Se miden al
valor razonable y las actualizaciones se flevan a8l patrimonlo como otros
reauliados integrales.

- Manlgnidas hasta el vencimiento - En este grupo contable se regisiran los
actvos financieros no defvados con pagos fijos o vencimiento determinado, se
mden al coslo amorizado utilizando & mélodo de b tasa de inlerés ofectiva y
Su vanacion se afectard A resulados del periodao &n Gue oCura

4.6 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se regsiran los derechos de cobro 8 clentes relacionados y no
relacionados oniginados en ingresos dé sclividades ordinanas. Se miden nicialments,
por 2 vakr raronable y posterormenis por U coslo amoriizado, de aouUardo con &l
método de tasa 0e intecés efectiva considerando como tal a; valor iniclal, cobros, cosio
financiern ylo provision par pardidas por deterore del valor (s los hublera).

En las cuentas por cobrar clentss con vencimlantos no supenores a un afio, que no
poseen un inleres contractual (expliciin) y cuyo imporie se espera fecibr en & corto
plazo, mo se incuye cosio Snanclero ya gque = efecio de no aclualizar los fujos de
alacivo no os significativo.

En fas cusnias por cobrar chanles con vancimianios mayores a un afo;, ol costo
financiero se lo establece considerando el iempo transcumido al final de cada periodo
¥ la tasa de nterés referencial, canskderando un mstrumento finandlero de las mismas
caracteristicas @n lipo y plazo (nieréa implicio).

4T Otras cuenias por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro 8 Geudores relacionados y
no relacionados originades en operaciones distintas de la actividad ordnana de la
Comparila. Se miden Iniclaiments. por su valor ezonable y postenormmente por Su
costo smortizado, de acuendo con & método de t3sa de interds efectiva considerando
como tal a valor incial, costo financiero y'o provisidn por pénfdas por delenomn dal
valor (sl los hubiers).

48 Propledades de inversidn

En este grupo contable se reglsiro loe propledades (lemanos o edificios, considerados
en su totalidad o an parie, 0 ambos) que se tenen (por paria del dueia o por parie del
amendatario que haya acordado un amendamiento financiero) para oblenar renias,
plizvadias 0 ambas, an gad de pars: su uso &n la produccidn o sumMInSiro o bienes o
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servicios, o bian parg fines administrativos; o su vanta en el curso ocrdingrio de lae
oparaciones, cuanda y sdle cuando: sea probable que los beneficios acondmicos
futuros gue estén asocados con tales propiedodes de mversion fuyan hace la
entdad; y el costo de s propedades de mversadn pueda ser medido de foma fiable

- Mediclon inicial, - Las propledades de [nvemsidn se miden o su costo, ef cual
Inciiye: el precio de compra y cualquier desambolso direclamente atrbulble &
ls ublcackn del activo en ol lugar y en las condicionas Necesanas paa gue
pueda oporar de B forma provista por | Adminisiracaon.

- Medicion_posterior. - Las propledades de nversion ss miden por su cosio
menos ia depreciacion acumulada v &l impone acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Método go depreciacdn. los aclivos empiezan a deprecisne cuando eslén
dieponibies para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el blon ha
dejado de ser utiizado. La depreciacitn es reconocida an el resultado del
perlpdo con base en el mélodo lineal sobre las vidas dtiles estimadas por I8

Administraciin de 8 Compadia,
A continuacidn, sa presanta la partida de propiodades de inversidn y I8 vida util usada
an sl cakcuio de la deprecacion:
Activos Tasas
Edificaciones 5%

49  Deterioro del valor de los activos

La Compafiia evalia anualmente ln existencia de indicadores de deteroro sobre
aclivos delericrado. Las pérdidas por detenorg corresponden al monto en que el valor
an libros del activo sxcede 3 su valor recupemabis, El valor mouparable de os actvos
comesponce al mayor entre el monio nelo gue se oblendria de su venla o de s vallor
de usn. La administracion ka roakzado ios Gnalsis partinentes y conmiders que no .8
han producide eventos que Wdiguen gque sus sctivos sgnificativos no podian
racupararse a su valor an [lbros,

4.10 Obligaciones con instituciones financieras.

Se rogistran los sobregiros bancanos, los préalamos yio intereses con bancos &
instituciones financisras. Se miden miciaimente al valor razonabile de la rensaceidn y
posterarmentes a su costo amortizado utiizande sl métado do ln s de interds
efectiva. El costo financiers se o establecs considerando el Bempo ranscurmido al final
de cada periodo y la 1asa de interés paciada con ol banco e nalitudon financera
(inderés explicito),
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4.11 Provesdores comarciales y otras cuentas por pagar

En asta grupo conlable se ragairan las obigaciones de pago en favor de proveedores
reiaconados y no relacionados adquiridos en el curso nommal de negocio. 5& maden
micialmenle, por su valor razonable y postenommenie por su costo amorizado, de
acuerdo con & mélodo de wea de interés efectiva considerando como tal a. valar
inigial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar provesdores con vencimienios no superores a un afo, gue
no pogseon un Interés confractual (explicito] v cuyo mports 58 espara pagar en el coro
plazo, no se incluye costo financerc ya que ol efecto de no actuakzar los fujos de
elsctvo no es significativo,

412 Provisiones

En este grupo contable se regisira &l imporle estmado para cubrr obligaciones
prasentas ya sean legeles o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vays & ser necesana una salida de recurscs pam lguidarias.
las provisiones son evakmdas periddicamente y s& actuakran lenmndo en
consideracion la mejor informacion disponibie a la fecha de ciere de los estados
financietos (Incluye costo financwero 5 aphcare).

413 Pasivos por beneficios a los empleados

- Ensivos comentss, - En esle grupo conlable se registran ias obligaciones
presantes con empleados como beneficios sociaks (décimo lercor y cuano
sueldo, vecaciones, ofc.) obbgaciones con el ESS y pamiopacion a
trabajedores. Se maden 8 su vaky nominal y se reconocen en los resuliados
del perindo an el que se genaran,

El chloulo de fa particlpacdn a trabajadores o realiza de acuerdo & las
disposicionas |agales vigenies, representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de |kuider o impuesio a |a rena ¥ s8 reconocs en los
resultados del periodo.

- Pashos no corienies - En este grupo contable se registran los planes de
benelicios a emplagdos pos! empiec como jublicion patronal y desahucio. Se
reconocen v miden sobre la base de caloulos acluariales, esbmados por un
porto independienle, Inscrdo y calificados en k& Supernlendéncia de
Compafias, Valores y Seguros apicando el método de @ unidad de cradito
prayectada para determinar &l valor presents de la obkgacion fulura.

La tesa uiifizada para descontar las obigaciones de beneficios post-emplec
(tanto financiadas como no) s& deierminard utiizando como referencia los
rendimientos del mercada, al final del pericde sobre e que me Informa,
opmespondientes a Bs amislones de bonos u obligaciones empresariakes de
aka caldad. En monedas pars las cuaies no exisia un mercado amplo para
bonos empresanales de ala cabdad. se utlilizarén los rendimientos de mercado
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(al fnal dei periodo de preseniacion) de bs bonos gubemamentiales
dernomnsdns &M as8 moneds.

El cosio de los serviclos presentes o pasados v costo fimanciern, son
reconocidos &0 los resultsdos del perfodo en ¢l que S8 gENEran; lan Nuevas
madiciones del pasiva par beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuardales y son reconocidos como partidas gue no se reclasificardn
al msultado del periodo &n Olros Resulltados Integrales.

Al 31 de diciemibrs del 2017 I Compafils decidsd no contratar yo reakzar o
esludio pclisaral, on CONBOCLENCE, NO regstrd ninguna provisitn pot jubdacian
patronal y desahucio; debido a que, ta Compafila considera que dicho valor a 8
fecha no es materialmants representativo eah los astados financieros a ess
focha,

Impuestos

Aclives por impuesios comentes - Se regisiron los crédiios iribularios de
impusstc al valor agregado & mpuestc a la renta, asi como los anticlpos o
impuesio a la renta que No han sdo compensatos.

Pasivos por impuestos comenies, - Se registran fas obligaciones con s
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asl como las
relanclones en la fuente por pagar por impuesto al valer agregado e impuasio a
la renta & ISC sobre todes ka3 operaciones iransacciones monelarias que e
realicen al exterior con O sin inlervencion de lBs Instilucionaz del sklema

kmpuesto 3 las ganancias, - Se registra of impuests & las ganancias coments
mis ¢l efecto de Is actualizacitn (lberacion o constiucion) de los aclivos y
PREVOS por impuastos dierdos.

¥ |mpuesio a las ganancias comente. - Se determing sobre [a base mponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y iributarias vigentes al
ciama dal ejercicio contable. La tasa de impuesic a Is renis pam los afos
2017 y 2016 ascienda a 22% . Se mida a su valor nominal y se reconoce &n
ios rezuliados dol poricdo en-el gue s genBra.

v |mpuesio 8 las ganancies diferido, - Se determina sobre ias diferencias
temporakes gue existan eniré las bases nbutariae de activos y PASIVOE con

gus bases financleras; las tesas impositivas y regulaciones fscales
empleadas en @ cdlculo de dichos importes son vigenies al clerme dal
sjarcicio contsbla. 5o mide al monio que 58 ealiME MEcUperal O Pagar a las
pulondades inbutanag y S& reconose on of resulado del penodo o an oo
resultados integralos, dependiendo de la bansaccidn que odging la
diferencia temparana,
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415 Patrimonio

Capial asignado, - En &ste grupo contable 58 regisira &l monto adaudade del capital.
S0 mide a su valor nominal,

: apitaizacidn.- En este grupo contable se registran ios valores
Mmdﬂwuﬁwhdlhm&hﬁmﬁmﬁWMW
acuerdo formal de capitalizacion a corp piszo. Sa miden a su valor nominal.

Reservas, - En esle grupo conteble se regisiran las aproplaciones de ulilidades o
consthuclonss replizadas por Ley, estatulos, pcuerdos de acclonistas o para
propasitos aspocificos. Se miden & su valor nominal,

Resultados aoymulados. - En aste grupo contable e registran o utidades | pérdidas
netas retenidas y del ejemmicio, sobre 85 cusles b Compadia no ha deleminada un
desting definitiva,

4.18 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de a3 actvidades ordnarias de ls Compadita, son
reconocidos cuando sU imports puede medirse con fisbilicad. es probable que B
entidad reciba bensficios econbdmicos asocsdos con la transaccidn, y oS costos
incumidos o por Incumr en relscion con B transacclon pueden e madidos oon
fiabilidad.

- Ingresps por amiendgs de inmuebles.- La Compafia brinda servicios por
smendo de blenes inmuobles unos comorcales ¥ ofros pora vivienda. Los
mges0s 58 reconocan an of periodo en gue se presta el senvico,

417 Costos y gastos

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos squeblos cosios
incurridos para la generacion de ngresos de actividades ordinanas; inciuyen
tas pérdides genesadas por vakor neto de realizacin y bajas de inventanos.

- Gasigs. - En esia grupo contsble se megislran o gaslos, provisiones y
pérdidas por detenoro de valor que surgen en las actividades ordinarias de ia
Compafila; se reconocen de acuerdo & la base de acumulacion o cevengo Y
son clasificados de acuardo 8 su funcidn como:. de administracion, de venta ¥
Oiros.

4.18 Medio ambients

Las actividades de la Compahia no se encuentran denira de ks que pudieren afectar
ol medic amblente. Al clera de los presentes estados financleros no existen
abbgaciones pars resarcir dados yio restauracion de ubicaciin actual,
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.13 Estado de flujos de efective.

Los fwjos de efectivo de actividades de operacidn inciuyen fodas aquelias actvidades
relacipnados con el giro del negocko, ademas de Ingresos y egresos financiercs y
lodos aguelios fujos gue na astdn definidos como de inversian o financiamianto.

420 Cambios sn politicas y estimaciones contables.

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en lay
poliicas vy estimpcionss conlables respecto a los eslados finanoiercs al 31 da
diciembre del 2018,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
51 Factores de riesgo financiero

La Adminstrackin de & Compalin es [a responsable de astablacer, desamoliar y dar
seguimients a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de ideniificar, analtrar,
controlar y moniiorear los nesgos enfremiados por la Compadila. La Compafia revisa
reguiarments las poliicas y sstemas de administraclén de riesgo a fin de que reflojen
los cambios en las condiciones de mercado ¥y an sus sctvidades, logrando |a
oblencidn da un amblante de contral discipiinado y constructivo, en of cual todos los
ampleados entlendan sus roles ¥ obligaciones.

La Compafia clasfica y gestiona los riesgos de instrumenios fnanceros de la
siguiente manera
(a}  Riesgo de crédito

Los activas financieros de la Compafia potencialments expussios 8 cancentraciones
de nesgo de cridito consslen pancipalments en depdsios en bancos y cuentas pos
cobrar, Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significatnias.

(b) Riesgo de liquidez

Es & riesgo de gue una entidad encuenire dificultad para cumplr con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se bguiden medianie ia entrega de efectvo U
otro actvo BREnckero,

El enfogue de la Compafita pam administrar |a liquidez es contar con s FECUrsOR
sificientss para cumplr con sus obligaciones cuando vencen, lanto en condiclones
normakes como de tensitn, sin ncumir en pédidas naceptables o ariesgar
repitacn de i Compafia.

(<) Riesgos de mercado.

En ol nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de varnaciones B los precios de
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maergado. El fesgo de mercado comprende tres sublipos de nesgo’ resgo de tasa de
cambio, resgo de lasa de nterds y olros resgos de precio, Le Compania clasifica y
gostiong 2! fesgo de mercado en o6 Siguenies sublipos de nesgo

b}

Riesqp de tasa de interés, - Es el nesgo de que & valor razonable o los flujos
da efectivo futuros de un Instrumento financiero puedan flucluar como

consacuancia de vanaciones an las tasas de Inlerés de mercado.

Al 31 de dicembee da 20T y 2016, la Compadia no mantiene obligaciones u
operpoones Oe credito,

Riesgo de tass de cambip, - Es el riesgo de que al valor razonabiz 0 los flujos
de electivo fuluros de un instumento franciero puedan fluciuar como
consecuenca de varagones en las tesas de cambio de una moneda

exiranjara,

Al 31 de diclernbre de 2017 y 2016, la Compaitla no reallza ransacciones. o
moneda axtranjerz,

Obos riesgos de precig, - Los otros respos de precio de los nstrumentos
fnanciercs turgen. por gemplo, de vanaciones en loB precios de las malafias
primas colizadas o de log procios de los instrumentos de patrimonic.

Al 31 de diclembre do 2017 y 2016, |a Compafila no reakza transacclones
refacionadas con materas primas colizadas o mslrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Deterioro de inversiones commientes

Al final de cada periodo contable se evalla 1y eosténca de evidencia objstiva
de deterorn de sus invensones, comientes comparando el sakdo en libros y al
valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuents | calfficacion de
riesgo del banco o inslitucién financiera on donde se encueniran invertidas:
cuando &l valor en ibros sxgade &l valor fluro de recuperacion s& considera
pelaroro.  El valor del delenorp se reconooe en una coenis comeciora del
achvo y en ios resultados del perodo.

Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada perlodo conlable se evalia I axistancia de svidancia objetive
da deterioro de sus cuonips por cobiar cllentes y oras cuontas por cobrar,
comparando o salda en iros y el valor recuperable resultante del andlsis de
cobrabidad futura tomando en cuenta enlre olros aspecios B antigUedsd.
cuando o valor en libros excede su valor fuluro de recuperacion e considens
deteriorn, El valor del delenom se reconoce en una cuenia correctora dal
actvo y en los resultados del periodo,
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€} Provision por obsolescencis de inventarios

Al final de cada pariodo conlable s= evalla la existencia de evidencla obietiva
de detersio de sus nventatios comparando el saldo en libres y el valor
racuparable resullants del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducxiad y bempo mgomo da slock de meentarins. cuando & valor en
Bvos de los actvos excede su valor futuro de recuperacidn s considers
deleriorn, El valor del delenoro se reconoce @n una cuenis comeclora del
activa y an |os resultados dal perioda,

d) Provisién por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada penodo contable se avalla b sxislancia avidenca objetva de
que no 8 podra recupersr @ costo da los invenianos comparando & saido en
fibrog y &l valor nato realizable tomando &n cuenla los precios de venta manos
los costos da venta para producios temminados v los precios de venta menos
los costos de conversidin v los costos de venta para materias prmas; cuando e
wahor an libros de los activos excede su valor neto de reslizaciin se considera
detanoro.

El valor dol deteripro se reconoce en uha cuonta comectora del activo ¥ en los
resultados del penodo,

e} Impuestos diferidos

Al final de cads periodo contable se evallia ol valor a reconocer como activoes
por impuesios dieridos en B medids que es probable B reslzacon del
coregpondiente beneficio NMscal, 8 través de su compansacion con &l pago de
impuestos fiscales futuros.

fi Vidans dtlles y valores reaiduales

Al final de cada periodo contable se evallan s vidas dlles sstmadas v oS
valores rmaiduaies de sus activos depreciabies 0 emortzables (exciuyendo jos
de valor inmaterial), cuando ocume un evenio gue indica gue dichas vidas Ufiies
o valores residuales ton dfarente 2 [as aslimadas anteriormenta, 58 Sctualizan
estos datos y kos cormespandientes ajustes conlables de manera prospactiva,

g} Deterioro de activos no corrientes

La Compafia svakia perddicaments s exislen indcadores que alguno de sus
aclivos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Detenoro dei Valor
de kos Actvos™, Si existen lales indicadores se reshza una estimaciin del monto
recuperable del scivo. En ol caso de la plusvalia y de los actvos inlangibles
que posean vidas Otiles ndefnidas, los importes recuperables se estiman
anualmanta.

El imporie recuperable de un aciivo es a8l mayor valor antre al valor justo de un
achivo o unidad generadomn de efecivo menos 08 COSI0E do vONla y B vaior en
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uso, y =5 determinado pare un activo individual & manos que el activo no
gensre eniradas de ofectvo que son claramenis indapandientes de olros
achives o.grupos de aclives,

Cuanda al valor an libroy de un activo excade su monto recuparable, al activo
a5 considerado deledorado v es disminuide hasla slcanzar su  monio
recuperable. Al gvaluar &l valor en uso, los Tujos de efectvo fuluros eslimados
son: descontades usando una iasa de descuenio antes de impuests que refieja
85 eveluscionos actuales de mercado, del valor lempo del dnaro y los riesgos
especificos al activo, Para determinar el valar justo menos costos de venta, &8
usa un modelo de valuscidn apropiado. Estos chiculos son comoborados por
mifiiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo dispanibles,

Las pérdidas por deteriorg ded valor de un aclivo no financiero son reconocldas
con cargo-a resultsdos en s calegorias de gastos asocados a k funcidn del
actvo deteriorado, excepto por propedades anisriomants reevaladas donde
1a reevalkiacidn fue levada 3l patrimonio. En este caso, el deteriorn tambdn es
reconacido con cango & palimonio hasia of monio de cualquier reevaludcibn
anienor.

Para activos, excluysnda los de valor inmaterial, se reslza uns svalusckn
anual respecto de sl exslen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormeante podra ya no existic o haber disminuldo. Si exisie wl
indicadar. la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Ura pérdida por detunorn anterdomente reconocida o8 raversada solamente si
ha habido un cambio an las estimaciones usadas pam detsrminar &l monto
recupernble del activo desde la Ufima ver que se reconocd uns péndida por
delaron.

5i ese e el caso, &l valor en libros del activo es sumentado hasta alcanzar su
manto recuparabie. Este monto aumentado no pustde exceder 8 valor an libros
que habria sido determinads, neto de depreciacion, s no se hubiese
reconocido una pérdida por delerioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abone 8 resultados, @ menas gue un activo sea
registrado al monto resvaluado, en ese caso &l revernse &5 iatado como wn
aumento de reevalkuaciin,

Una péndida por detbrioro 60 retagion con 8l menor valor de inversiones no e
eversa,

Provisiones por desmantelamiento yio medioambientales

Al final de cada perado conlable se evahia bajy criterio tdenico la nacesdad de
realizar provisiones por desmantelamiento principaimente de la maguinaria o
planta indusinal y por mesarcimiento amblental para preven y meparar o8
gares ocupados para I8 actividad de la Compadila por los sfecios causados
sobre &l medio ambienis,



i} Vidas utiles y valores residuales

h

Al final de cada periodo contable se evallan las vidas Gtles estimadas y los
vakoren residusies de sus activos depreciables 0 amortizables (exciuyendo los
dn valor inmateral), cuanda ocurre un evento que indica gue dichas vides uties
o valores residuzles son diferente a s estmadas antenorments, a8 actualzan
eslne datos y los correspondientes: ajustes conlables de manera prospectiva,

Valor razonable de aclivos y pasivos

En clerios casos los aclivos y pasivos debe ser registmdos & su velor
raronable, gue es &l monio por o cual un actvo puade ser comprado o
vanddo, o & monio por of cual un pasivo puada ser mcumido o liqudado en
una tramssccion aciual ente partes debidamanta informadas, &n condiionzs
da independencla mutua, distinia de una bquidacldn forzosa, utikzando para
aslo precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base o la mojor
informacidn disponible U otres técnicas de valuacion; s modificaciones futuras
&8 actualizan de mansrm prospectiva.
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T. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

3 de 1 de
diciemibre del  dicamire del
iy 101§
HHecirve i #uiaBnies de elective
BanCos Aasionabes 4500 i gaT
Progdubanon JAST i1rme
Banoo dpd Paclies 1,353 a
Tolsl siectvn y e gunalaries de sfectivo 4 508 L

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, representan valores en efectivo on caja y
valores disponibles en bancos locsles que no fienen NINQUNE resinccion pam
su utilzacion inmedata.

B. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de esia cusnta, fue como sigue;

31 da M o
diclermbee dal  delembre del
2017 2014

Activos financieros mantenidos hasta gl

g imbgnto

Fiducia B.A Adminlaradors de Fondos 2,096 1833
Teotal da activos financiercs mantanidos hasta al

wencimbemo 2034 1,833

Al 31 de diclembre del 2017, representa valores depositados en un Fondo de
Inversion, administrado por Fiducia Administradora de Fondos, e cual genera
R rendimlento dal & 34%;,

Al 31 de diciembre dai 2017, ia composicidn de las nversiones fue B siguenie

Frona de amisaon InstRLCKOn rteres Vader
1442014  FIDUCA ADVNISTRADORADE FONDOS S34% 2.008

—dE
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8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Un resumen de esta cuenta, fue como siguea:

Mde 31 da
dciombre del  dclemire del
2T e
Clenies y olras CUSAtat pOr COBFEY, REbo
Cumrian por cobwsr Sankes (1] 15972 [LN 1LY
Milcipo & proweedores (1) ‘.PI_J',M1 ]

Total chentes y olras coentas por cobrar, neto 85233 2198

{1) Comesponden a las facluras pendientes de cobro principaimente por el
algquiler de enes nmuebies para viviendo o comerciales de propiedad de la
Compafiia,

(2) Corrasponden a anlicipo entregados a proveedores locales y principalmanis
a la Consiructora Cavigon 5.A. por la adquisicidn de un bien inmueble por USS
64866, encontrandose en tramite su regulanzacian y traspaso a Dusaul §.A.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafiia no crés
Necesanc constituir un deteriors de cuenias incobrables. yva que considormn
que no existen indicios de incobrabilidad,

10. IMPUESTOS

10,1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esla cuenia. fue como sigue:

3 de M de
diciembrs dal  dicismbre del
20T 016
Actives por impuesios correntes (1)
Cridiin Fibuaro impuesio al wlor agrecadso - 300
Cradio nbulana mpuesto a larena B30 5658
Total de sctivos por mpuestos Comsnes (& al] 12859
Pasivon por Empusesios. tof nentes (2]
I om werias &51 2115
Rasmncson & ia sanle de Fdd por pacar - 13
Retwenoicn luenie de LA por pagar a e
bupaesatn o s renta por pagar del ejanmoc - 1335
Totsl pasives por impueslos CoOTRMES B55 B, 144

Total de sctivos o mplesios comened, nelo 8255 8515
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(1) Corresponden al registro de refenciones en la fuente de mpuesio a la renta
qua no fuesron compensadas al ciere del perodo 2017 y 2016,

{2) Comesponden a los valores pendientes de pago por concepto de VA y
relenciones en ks fuente da mmpussio 2 Iz renta pendienies de pago o ciamre del
periodo 2017 y 2016.

10.2 Conciliacion contable — tribularia del impuesto a la renta corrlents

Una reconciiacion entre fa uillidad segin estados financiercs y el gasio por
impuesio a la renta comente, fue como sigue:

MNde 3 de
diciembro del  diclembrs da
2017 2014

imilidad segun estados financieros antes o MmMpussio &

s ronta 11264 2100
Mis (menos} partidas de concllincién:
s Gasios no deducibles 42208 4,178
Lkifidud Gravable 14,482 #480
Impeiaste a ls renin caysado 22% 3,188 1614
Mulpo dal Imguésts & la renta del afo (Impeesto minema) 3.31% LR
Irpussio 4 lo renta del pariodo 332 3238
Crédiin inbutario o favor de o empresa (12,222) [10.858)
(Ssido o favor] do la empress por impuesto a |3 renta {8510} {7,723}

Frovision para los afos 2017 y 2016

La provisiin para el impuesto @ s ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido cakeulada aplcanda la tanfa efectiva dal
22%.

El articulo 37 de ls Lay de Ragiman Trbutaro Inlemo establece que i taris
dal impussio & la Renla para sociedades es del 22%; sin embargo. sl los
accionisias, Accionistas, pariopes, consfituyenies o beneficanos de una
sociedad son residentes o estin estabiecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn en una parbcipacdn direcla o indirecta, individual o
comunta, igual o supsnor 8l 50% del capfal socal o de agquel gue comBspoNOa
& Ia naturaleza de b sociedad, i tanfa del Impuesto a la Renta cerd del 25%.
5 & relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del impuesio a la Renla sord
del 25% sobre la proporcidn de §& base mponible gue perensica a dicha
paficipacon &n paraisos fiscales o regimensas de menor MPosIcon.
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Asi mismo una sociedad debaera aplcar la tanfa el 25% sobre la porcidn de las
paficipaciones de sus acolonisias, Accionstss, paricipes, constiuyenios,
baneficiarios o similares que no nforme a i3 Administracidn Tributaris en los
itrminosa definidos para la presentacian def anexo de accionistas.

A partir del afio 2010, s& debe considerar como impuesio a la renta minimo el
vaior dal antcipo caiculado, ef cual resulla de b suma matemidtica del 0.4% del
actvo, 0.2% del painmonio, 0.4% de ingresos gravados ¥y 0.2% do costos y
gastos no deducibles. Dichos rubros deben incrementamse o disminuinme por
conoeplns establecidos en disposiciones iributarias,

Ademds, a partr del ejercicio fiscal 2096 ocuando se haya visto afectadas
significativamente la actividad econgmica de un contribuyents, el mayor valor
enira @ anlicipo determinado y el impuesto @ @8 renla causado pusdse &er
recuperado en @ parle que exceds el tipo impositivo afectivo promedio de los
contribuyenies en general definido por la Administracion Tributaria,

Madiante Decrelo Ejecutivo Mo. 210, que dispone la rebala del pago del saldo
dal anticipo del Impuesto a la Renta (IR) para & perdado fiscal 2017, las
parsohas nalurates y compafiias se alistan para aplicar a esta medida en
miairzo y abril praximos, respectivamente y de acuerdo a los slgulenies casos

Anicula 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesio & la
Renta corrsspondiente  al  periodo  fiscal 2017, para los  sigulenies
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades. cuyas ventas o ingresos brutos anuakes, respecto
del sjarcicio fiscal 2017, sean iguales o menores a guinientos mil (US §
500.000,00) délares de los Estades Unidos de Amdrica.

Articulo 2~ La rebaja del 60% en el valor 2 pagar del saldo del anticipo de
Impuestc 2 la Renta comespondiente al periodo fscal 2017, para los
contribuyenles: personas natirales, sucesiones indivisas oblgadas a llevar
contabilidad vy sociedades, cuyas ventas o ngresos brutos anuales, respecio
ool ejorcicic fiscal 2017, sean de entre guinienlos mil (US § 500.000.01)
dolares de los Estados Unidos de Americe v un centavo de diliar hasta un
milken (LS § 1000 000.00) de dolarss de los Estados Linidos de Aménca.

Articulo J.- La rebaja del 40% en el valor 2 pagar del saldo del anticipo de
Impuesic & la Renta comespondiente al perode fiscal 2077, pera los
contnbuyenies: porsonas natursles, sucesiones indivizas oblgadas & llovar
conlabiidad y socedades. cuyas venias o mgresos brutos anuales, respecio
tel ajarcicio fiscal 2017, saan de un milldn (US £ 1000.000.01} da dolares de
los Eslados Unidos de Amdérica y un centavo de ddlar o méa.
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Para &l afio 2017 la Compadiia determind como anticipo da impu=sio a la renta
por USS 3.312, sin embargo, ei impuesto 3 = renta causado er dicho afo fue
por US$ 3.207. Consecueniements & Compafila registrd en los resullados del
ejercicio anlés mencionado como gasto de impuesto a la renta USS 3312

aquivalente al mpuesio 3 i rents minima.

La Compafiia no ha sido revisads por las autoridades tnbutarias, sin embargo,
son suscaplibles de revision las declaraciones de ot afios 2014 &l 2016,

10.3 Prowision de impuesio a la renta

Los movimienios del impuests a la renta, fusron comao Sigus:

31 de 11 da
diciembre del  diclembes dal
_ 2017 2016
Ealda inigisl {E,003) [AT16)
prousidn del perodo anz 3,238
Fagos - -
Retenceones an la fuanls (6,218) (2,242}
Seldo final 8,810) (r.723)
11, PROPIEDADES DE INVERSION
Un resumen da esla cuanta, fue como Sigue:
31 de 3t de
diciambre da]l  diclombre dol Tass amial de
T 2016 depraciacion %
Propisdades de inversion, neto
Tarranos 163511 152 481 -
Ediflcscionss (1) T2z e A3t IAT 200 %
B76,389 243,768
(Menos ) Denreciacion scumulada: (B3 318) [52,785)
Total propiedades de inwerssin, neto 183,871 o

Los movimienios de o depreciacion scumulada, fusron como sique:

Costo: 2047 201E
Satdes al 1 de snarm 843768 43 TEs
Achoiones, fElEs prdirg! .
Salda final AT6 I8 B3, TER
DR CARE SO0 B T AR 7 il
Saleos ! 1 de ararn in? TES) Zr.185)
Gest: del afic (30,553) (25.800)
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(1) La Compsfiia mantiene bienes dados en garantia & favor del Banco
Produbanco, por préstamos otongados. (Ver Nota 12)

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

31 de 31 de
diciambre del  diclembre del
20T e
Dbligaciones con instituciones financieras
Prooubancs 53,020 T S84
Banoo del Pacfion 05,274 .
132,204 76, 5040
kienos porcion comanis del pasiva
largo pax A5 027 83.020
Total obligaciones con instfueiones. fineneleras CP AT, 267 13 5iid

Comesponden a préstamos otorgados por diversas institucionas financieran,
siendo el destino de los fondos forlalecer el capital de trabajo v la adquisician
da activos.

A continuacion, s& daetallan |os préstamos, |8 1asa de interdés que devengan y
BUS Vencimiantos,

Produbanco

Prisatamo por LSS 85.000 a una tasa de interds del 11.23% anual, a 50 masas

plazo con vencimienio el 07 de febrero del 2020, El saldo del capital al 31 de
diclambre del 2017 asciende a USS 63.020.

Banco del Pacifico
Préstamo por US$ 95.000 a una tasa de inferés del 11.23% anual, a 36 meses

plaze can vencimiento €l 28 de diciembre del 2019, El saldo del capital al 31 de
diciermnbre del 2017 asciande a USS 65274
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1. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esia cuenta, fus como sigue.

3 de a1 de
diciemive del  diciemisre del
T 2018
Proweedorss ¥ olias Chehlas por pagar
Prrmegorss (1) TA51 E L
Eobpegifo corlable 574 1,063
Mtiope de dientes 2002 .
Tolal provpedores y oires cuentzs por pagar 12927 T.548

(1) Al 31 de dicembre del 2017, comesponden a valores pandiantes de pago a
provesdores locales, los cuales no generan inlersses y serdn cancelados
dentro del pariodo 2018,

14.  PASNOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

3 de a1 da
diclembre del  dickembre def
2097 2018
Paslvos corfientes por boneficio a empheados (1}
Coligaciones con &l IEES gor pagar 165 530
Memiing par pagar - a6
Néemo ercer sueldo - 119
Décma cuario susldo . 50
WRCAGOnes 165 HE
Paricipacion de rabajadares por pagar 2 003 5Tz
Total pashves corrientes por boneficls 8 empieados 2,537 2437

(1) Al 31 de diciembre dal 2017, los pasivos acumulados corresponden a las
provisiones de aportes al IESS, remuneraciones adicionales; asl como, el 15%
de pariicipacidn de trabajadores por pagar al personal que labora en
Compadia.
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15, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de &sta cuents; fue como sigua:

3 de 31 da
Transaccien dicipmbredal dicamie
2017 el FO18
CRrgs CUBNES BOF PAQAT S Chonistag:
Conds Rada Rogofio Présmmin 713 -
Rads Aprech! Eisa Maria Frsiamn LEL 2000
Cores Masguers Rodolfo Sas Prsiamo 6,120 2,000
Tolel olras cusntas pof pagal Sccionisies: 15,429 4 B0
Mras cuentas por pagar accionistas L9
Cones Rada Elsa Mera Prirstamo T SAT
Cones Rada Mara Gabriela Préatamo 23,182 1E2a7
Cories Rada Rodolic Hugo . Pristamao 48,200 48, 200
Roda Alprechi Elsa Marla Préstamo 196,000 11,074
Cories Mosguera Rodolfo Elias Préstamn 104,788 104 Bk
Tobsl Diras cushtss por pagar acclonistes LP: 2R0BAT arraen
D
Total otrau cueritas por pagar accionistas: 305,276 201,901

Comesponden a cuentas por préstamos y pagos realizados por s acclonistas
a favor de la Compadia y seran liguidados de scuerdo & la disponibilidad del
eleciivo.

16. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Lin resumen de esta cuenta, fue como-sigue:

Hde M de
diciembre del  diciambre del
27 Fil]
Cuenias por pagar a largo plazo
Rnda Speochi Rosa Edith 69 093 £3 0FS
Ingradidn Eosder SA 3503 3503
Traqo Masrs s Woanie - 5 el
Totsl cusntas por pagar & Brgo plazo 71802 167 602

Comesponden a cuentas por pagar a tercercs de periodos antenores los cuales
no gensran inlereses y serdn Bguidados de acuerdo a la disponibilidad del
electvo de la Compania,
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17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre de! 2017 y 2016, o capital social de la Compafiia estd
constituido por 50800 accones ordingrias suscrias y pagadas con valor
nominal da USS 1 cads ung.

18, APORTES PARA FUTURAS CAPITALZACIONES

Al 31 de dicdembre del 2017 y 2076, ea prasentan apories para futurag
capializaciones realizadas por los acconislas en periodos anieriores que
ascenden a USE B1.631 los cuales eldn pendientes de ser capdalizados,

15, RESERVALEGAL

La Ley de Compafiias de Ecuador requiers que por o mencs &l 10% de
utihdad liguida anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo &l 50% dal capital suscrito y pagado, Esta resarva no pusde sar
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacidn de la Compaiiia,
pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumeniar of
capital. Al 31 de diciembre del 2017 |s reserva legal de la Compafia es da USS
2,369,

20. RESERVA FACULTATIVA

Lo Ley laculta o permite que de las ullidades liquidas del ejercicio la empresa
daestine un porcantaje % pama formar una reserva especial o facultatva. La
Junta Ganaral decide &l porcentaje % y el fin especifico de aste fondo. Al 31 de
diclembre del 2017, la cuenta reservas facullativa refleja un saldo por US$
16.388.

a. RESULTADOS ACUMULADOS
Adopcién de NIF por primera vez

Los msjusies provenientes de la sdopcion por prmera ver de s Normas
Intemacionaies de Informsacion Fnanciers “NIIFT gue se registraron en el
patrimonio en @ cuenta Ressullsdos Acumulados, subcuentas “Resullados
acumulados provenienies de ks -adopcion por primera var de las ‘NIlF", gue
generaron un saldo acreedor, solo podrin ser capitalizados en b parte que
broeda &l vaior de as pérdidas acumuladas v kas dal Um0 ERErGICIo aCONGMIcD
conclysdo, i fas hubleren; uiiizado en absorber pérdidas o devuelio &n &l caso
de liguidacion de s Compafia.
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Al 31 de duwiembre del 2017 & cuents por adopcidn da NIIF por prmers vex,

refleja un saido por USS 204.697.
Utilidades retenidas

El saido de esia cuents &2t a dispasicin de los accionistas de Ia Compahia y
puede ser ullicado para [ distrbuciin de dhvidendos, capitalizacion de la
Compafia, entre otros. Al 31 de dicembre del 2017 y 2016 ascenden a USS
12133 y USS 4094 respactivamenits,

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esla cusnta, fue coma sigue:

Afics tetminados en,
31 de i de
diciembre 2017_dicimmbre 2010
Ingresoa de actividades ordinarias
Ingrasos por arendos 106,421 TEOOY
Total ingresos de pctividades ordinarins 106481 78,007

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 la Compadia genend Ingrefos
principalmente por &l alguiler comercial y de vivienda de los bienes iInmusbles,

2), GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen di esta cuenta, fue coma sigue:

Ao terminados en,
31 oe Mde
diciembre del dicemires del
2047 2018
Gasios opersclonabes y financieros
Gasics adminighstwoe 75988 L7, AL
Tatal gaslon cperscionaies 76888 TI614
Gastos fnanckerss
Saranas Lakianns 17 A% ]
Totsl gastos financiercs 17333 7364

Totsl guatos operacisnsiss y inancieres 54321 TAETR
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Comesponden a los gastos de administracion y fimanceros incuridos para el
nomnal funcionamiento de fa Compafils durante el periodo 2017 y 20186,
rEspeciivaments.

24. CONTINGENTES

Al 31 de dicembre del 2017, & Adminisiacidn de 8 Compafia, no se
manbengn vigentes demandas lsborsles o de olras indoles significativas que
deban ser coNSOerBdas oomo un activo o pasivos contingantss: o, requisran sy
revelasion,

25, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

L& legisiacion &n matens de Precios de Transferencia on Ecuador a8 aplicable
desde el afe 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tribularo Intema y su
Reglamento vigentes a| 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orentada o
reguiar con fines Inbutaros las transacclones realizadas enlre lag pares
relacionadas (locales yio extenor), de manera gue las contraprestacionas enire
paries retacionadas deben respetar el Principio de Plena Compatencla (Arm's
Langth),

Medanles Resolucion No. NAC-DGERCGC 1500000455 publicada en el
Registro Oficial No. 511 dal 29 de mayo de 2018, & Servicio de Rentas
Intermas modificd la normativa sobre pracios de transferencia y establecit que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renla cuyo monts acumulada de
operaciongs con parles relacionadas sean superdores a USS3.000,000 deben
presantar el Angxo de Operacicnes con Parles Relacionadas; y por un monio
superior & US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecid ias operaciones que no deben Ser
contempladas para dicho andiicis: El refeddo Informe podré ser solicitado
discrecionalments por el Servicios de Rentas intemas por cualquier monto y
tipo de oparacidn o Iransaceién con parles relacionadas locales ylo del exiarior,

Conjuntamentas con k& Resclicion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publcada a taviés de & paging del Servicon de Rentas Intemas la ficha lecnkca
para b eslandarizacidn del andlisis de precios de tansferencis, o cual
establece el contenido de presentacion del informe integral.

Se encuentran exenios de! Régimen de Precios de Translerencia loa
contnbuyenies gue. ij Presenlen un impuesio causado superior al 3% de los
ingratos gravablas: §) No realicen operaciones con pamalzos fmcales o
regimenas fscales preferentes; y i) No manlengan suscrito con el estado
contralos para la exploracidn y explotacon de recursos no renovables, Sin
embarge, deben preseniar un detalie de las operaciones con partes
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ralacionadas del sxderior én un plazo no mayor 2 un mes contado & parfir de la
fecha do exigibiidad de la declaractn del Impuestio a la Renta,

Resclsckdn NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articuio 2 (Ambito de Aplicacidn} "Los sujetos pasvos del impuesto a i Renta
que, no sslands exentbs de ke aplicacidn del régimen de precios de
ransferencia conforme a la Ley de Regmen Tributano Intemo, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operacones con pares relaconades &n
un monto acumulado supenor 3 tres millenes de dolanes de los Estados Unidos
da Aménca (3.000.000) deberén presentar el Anexo de Cperaciones con
Partes Relaconatas

Si Wi monlo es superior a los quince millones de dolares de los Eslados Unidos
de Amérca (15000,000), dichoce sujetos pasvoes deberdn presentar,
adiconaimenie al Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas. al informe
integral de Frecios de Transferencia”.

Ariculo 3 (Operaciones no contempladas). - "Para efectos de calcular el monto
atumulado referido en al arliculo anterior para la presentacidn tanto del anaxo
como del informe, s& sumardn los montos de operacionas con partes
relacionadas; excepto las que comespondan a:

g) Operaciones con olras partes relacionadas locales con referencia al
periodo fiscal analizado, siempre gue no se presenten alguna de las
slguientes condiclonas:

2. Elsujsto pasivo:

I Declare una base mponible de mpueste a la renta menor a
CBro,

i, Hays aprovechado cualquier tipo de beneficios o moaniivos
tributarios, incluidos los establecidos en & Codigo Organico de la
Froduccion, Comercio & Inversidn;

[ Se acoja a la reducciin de fa tarfa por reinversion de utilidades;

v, Sea Adminstrador v Operador de una Zona Especal de
Desamolio Econdmico;

W, Se dedique a k& exploracidn o axplotacidn de recursos naturales
no mnovables; o,

Wi, Tenga tulares de derechos representafivos de su capilal que
sean resdentss o estén esiablecidos en pamisos fiscales™ (o
subrayado y resaltado es nuestrog

El AL B4 del Reglamenio para ka Apiicacion de I3 Ley de Regimen Tributario
Intemo sefiala que lbs sujetos pasivos del Impuestc a s Renta, gque realicen
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oparacionas con paries relacionadas, adiconaimente & su declaracion anual de
impuesto a la Renta, presentarsn &l Servico de Rentas intemas & Anexo de
Operaciones con Pares Relpcionadas e Informe integral de Precos de
Transierencia, en un plazo no mayor a los dos meses conlados a parfr de la
fecha de exighiidad da la declaracidn dal impuestio a la renta; y la no entrega,
asl como la entrega incompiela, inexacta o con datos falkos podrd Sof
sancionada por la Adminigiracion Tributaria con multa do hasta US$15.000.

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado oporationes
con panes relacionadas que superen los montos anles citados, por o lanilo, la
Compafiia no estaria obligada 2 b presentacion del Anexo de Operaciones con
Parte Relacionadas e informe Integral de Precios de Transferencia.

26. SANCIONES

De la Superintendencla de Compaiilas, Valores y Seguros

Mo & han aphcado sanciones 3 la Compafia o sus Administradores, por parte
de B Superintendencia de Companias, Valores y Segquros, durania los
gjercicios terminados &l 31 de diciembre de 2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones & la Compafifa 0 Adminjstradores, emitidas por
parle de otras aulondades administrativas, durante los ejercicios lerminados el
31 de dickembre de 2017 y 2016,

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic teminada el 31 de diclembre del 2017 han
sido sprobados por ka-administracion en abedl def 2018 y serdn presentados a
Ips Accionistas para su aprobacion definitva. En opinign de ks Admmistracion
de [a Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

28, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy iz fecha de emzldn de los esladcs

fanciercs (13 da abril del 2018) no se produjeron aventos que en opinkdn de

la Adminsracidn pudieran tener un efecto importants sobre los estados
adaunios.

L Ericka Cedefic Conlraras
Contadora General



