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1.

EL LIBRO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

: -

Nombre EL LIBRO CIA. LTDA.

RUC 1790162613001

Domicilio Av. Naciones Unidas E9-74 y Av. de los Shyris, Edif. Ordofiez Robayo
piso 4

Forma legal Responsabilidad Limitada

EL LIBRO CiA. LTDA, fue constituida en el Ecuador el 10 de julio de 1974 e inscrita en el
Registro Mercantil, el 03 de septiembre del mismo afio. Su actividad principal es el
establecimiento de una libreria, importacion y distribucion de libros y toda clase de
publicaciones y la representacion de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras.
En general se entendera autorizada para realizar todos los actos y contratos civiles y
mercantiles relacionados con su actividad y permitidos por las leyes del pais.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

2.1

Declaiadéad limi
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB (por sus siglas en ingles).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.5 Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.6 Instrumentos financicros
2.6.1 Activos financicros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos

financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,

LU T

inversiones

mantenidas hasta el vencimiento,” “activos financieros dJspomb!es para la
venta", y “préstamos y partidas por cobrar”.

lasificacion - El reconocimiento

)

mlcml dc los activos finanuems es a su valor razonable mas, en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor
razonable. Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el
activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

) s financieros - Después del reconocimiento
lmaal los actwos ﬁnanaeros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Préstamos vy partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados

que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro_del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
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2.6.2

e)

de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de
cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre
las pérdidas en las cuales podrian ocurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y
el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja de activos financieros - La Compafia dard de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continGa reteniendo el control del activo transferido, reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

R —

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en
la cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
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2.7

28

transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - .a Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
de realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion y gastos de ventas. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actual.
Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. La
Compaiiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
rotacion de los inventarios, se establecera una provision para reconocer éstas pérdidas,
la cual serd calculada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Propicdad .

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

2.8.2 ; ] el costo - Después del
reconocimiento mmal Ia.s propledadcs y eqmpo se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
atil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

2.8.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

ESPACIO EN BLANCO
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Las vidas utiles economicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida atil (en afios)
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

R s v equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o vcnta de una pamda de pmplcdadcs y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo (o unidad
generadora de efectivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de
valor se reconocen en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor
como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automdticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de
valor se maneja como un aumento en la revaluacion.
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2.10 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad

2.11.2

2.11.3

gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha
de presentacion de los estados financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la
fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
Ccomo netos.

Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:
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(a) La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

(b) Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

(c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.13 Beneficios a empleados

2.13.1

2.13.2

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacion financiera y corresponden principalmente
a:

- La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria.

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

- Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS.

costo de Ios bcneﬁc:os deﬁmdos de anﬁanén patmnal daahucto es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio

en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.
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2.14 Reconocimiento de ingresos

2.15

2.16

2.17

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la
Compaiiia considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transficre los riesgos y
beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Se
generan por las ventas de libros.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiia.

. e o i :

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen cn transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnca, se presentan netos en resultados.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB emitio la NIIF para las
PYMES en julio de 2009. Al mismo tiempo, el IASB sefialo su plan de llevar a cabo
una revision integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de
los dos primeros afios que las entidades habrian tenido al implementarla y considerar
si existe la necesidad de introducir modificaciones.

Las principales enmiendas realizadas a la NIIF para las PYMES y que entraron en
vigencia a partir del 01 de enero de 2017, se detallan a continuacion:

ESPACIO EN BLANCO
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1. Impuesto a las Ganancias: Alineacion de la Seccion 29 con la NIC 12
Alinear el contenido de la Seccion 29 de la NIIF para las PYMES con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

2. Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6 en la Seccion 34
Incorporar a la Seccion 34 algunos parrafos de la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion
de Recursos Minerales relacionados al reconocimiento y medicion de los activos
para exploracion.

3. Propiedades, planta y equipo: opcion del modelo de revaluacion
Permitir la opcion del modelo de revaluacion para la medicion posterior de las
Propiedades, planta y equipo.

La preparacion de los presentes cstados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3iones para igaci i idos - El valor presente de las
pmvlsmucs para obl.lgacmnes por bencﬁcnos dcﬁmdm dcpcrlde de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones,
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta cn el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuanal, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados
por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios (Nota 13).

- D! - 0s - La estimacion de las vidas
uula y el valor zesndual se cfectuan de acuerdo a Io mencionado en la Nota 2.8.3

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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EFECTIVO
Un resumen de efectivo es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Caja 372 1,483
Bancos 2,752 13,572
Total 3,124 15,055

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 187,195 231,194

Provision para cuentas incobrables (83,043) (80,209)
Subtotal 104,152 150,985
Otras cuentas por cobrar:

Cheques posfechados 125,789 132,877

Anticipo a proveedores 23,055 45,957

Gastos prepagados 3,604 3,634

Empleados - 259

Cheques protestados 260 467

Anticipo para gastos - (1,067)

Tarjetas de crédito 558 360
Subtotal 153,266 182,487
Total 257,418 333472

g 3 1s bles - La Compariia ha reconocido una provision del 1%
sobre la cartera del aﬂo por cunmdemr que la cartera es recuperable. Los movimientos de la
provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 80,209 46,288
Provision del afio 2,834 33,921
Saldos al fin del afio 83,043 80,209
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene en sus inventarios varios modelos de
libros que sirven para la operacion normal y para las diversas actividades con sus clientes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)
Costo 72,387 71,000
Depreciacion acumulada (69,046) (64,651)
Total 3,341 6,349
Clasificacion
Equipos de computacion 32,616 31,229
Vehiculos 20,359 20,359
Muebles y enseres 19412 19,412
Total 72,387 71,000
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equipos de Muebles y
computacion Vehiculos gnseres Total
Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2016 28,471 20,359 19,412 68,242
Adiciones 2,758 2,758
Saldo al 31 de diciembre de 2017 31,229 20,359 19412 71,000
Adiciones 1,387 1,387
Saldo al 31 de diciembre de 2018 32,616 20,359 19,412 72,387

ESPACIO EN BLANCO
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Equipos de Muebles y

computo Vehiculos enseres Total
Depreciacién Acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2016 23,946 22,793 16,615 63,354
Gasto depreciacion 4,054 544 620 5,218
Ajuste - - (3,921) (3,921)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 28,000 23,337 13,314 64,651
Gasto depreciacion 3,894 276 225 4,395
Saldo al 31 de diciembre de 2018 31,894 23,613 13,539 69,046
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dolares)

No Garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 27,520 55,275
Garantizados - al costo amortizado

Instituciones financieras locales (1) 71,172 54,272
Total 98,692 109,547

(1) Corresponde a un préstamo renovado por Banco Pichincha C.A., en mayo 2018 con
vencimiento hasta junio del afio 2020 (junio 2019 para el afio 2017) a una tasa de interés
nominal anual del 9.00% (9.37% para el afio 2017).

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. délares)

Cuentas comerciales por pagar

Proveedores locales 12,813 17,386

Proveedores del exterior 147,663 326,545

Subtotal 160,476 343,931
ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)
Partes relacionadas (Nota 17)
Galo Ordoiiez (1) 34,560 38,044
Ricardo Ordofiez - 43,874
Subtotal 34,560 81,918
Total 195,036 425,849

(1) Corresponden a valores pagados por parte del socio mayoritario a nombre de la
Compaiiia, por concepto de gastos del edificio, guardiania, mantenimientos, servicios
basicos, arrendamiento entre otros.

10. IMPUESTOS
10.1 Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es Como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la renta - 2,466
Total - 2,466
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA 246 327
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por

pagar 172 729
Impuesto a la renta por pagar 10,379 -
Total 10,797 1,056

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

ESPACIO EN BLANCO
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Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y la base
imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad (pérdida) scgin estados financieros (después de

participacion a trabajadores) 43,423 (167,823)
Ms:
Gastos no deducibles 49,065 154,690
(Pérdida) utilidad gravable 92,488 (13,133)
Impuesto causado 20,347 -
Anticipo calculado (1) 8,329 7,235
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 20,347 7,235

(1) Desde el afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

(2) Considerando que el anticipo calculado para el afio 2018 ascendio a US$8,329 y
el impuesto causado al mismo afio fue de US$20,347, se reconocid en resultados
el mayor valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinado en ¢l Reglamento de
la Ley de Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaiiia.

10.3 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido  Reconocido
inicio del en los enel

afio resultados

Saldos al
patrimonio  fin del afio

Activos por impuestos diferidos

Aiio 2018

Jubilacién patronal 10,095 - 10,095

Desahucio 896 - 896

Total 10,991 10,991
ESPACIO EN BLANCO




10.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a
las provisiones ya constituidas en aflos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el
cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
cfectivamente pagado.

En el articulo agregado a continuacion del articulo 28, realicense las siguientes
reformas:

a) En el primer inciso eliminese la frase "activos y pasivos por".

b) En el numeral 5 sustitiyase la frase "Las provisiones diferentes a las de
cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares
patronales" por la siguiente: "Las provisiones diferentes a las de cuentas
incobrables y desmantelamiento”.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

a) Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 12 afios a ciudades de
todo el pais menos zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 8 afios en Zona urbana
Quito y Guayaquil.




Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 15 afios por inversion
en Cantones de frontera, dentro de los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta lcy en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a
la nueva inversién y sec ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

b) Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta - Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
junisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoncraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor
de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios™.

Se determinéd nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnologico, infraestructura digital,
seguridad informdtica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serin
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
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cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

T R P

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas 0 extranjeras, residentes o no en ¢l pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, sc¢ establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

nticipo de I aR

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no cxista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregade
+  Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Gravan 0% de IVA los seguros de desgravamen en el otorgamiento de
créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras
destinadas a usos agricolas.

El uso del crédito tributario por ¢l IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

b la Salida de Divi

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD.
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Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

Estin exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios [inancieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que scan necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Las nuevas inversiones productivas que se cjecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, cn las provincias de
Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde cl primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afios adicionales.

11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de cuentas por pagar accionistas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Partes relacionadas (Nota 17)

Galo Ordoriez (1) 295,590 167,479
Ricardo Ordofiez 32,620 -
Juan Carlos Ordofiez 1,703 -
Intereses por pagar Galo Ordofiez - 25,526
Total 329,913 193,005

(1) Corresponden a préstamos otorgados por su accionista mayoritario, mismos que no
tienen vencimiento.

ESPACIO EN BLANCO
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 7,663 1,251
Beneficios sociales 2,359 2,524
Sueldos y beneficios con ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 7,538 11,628
Total 17,560 15,403

Participacion_g_Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
ticnen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 1,251 28,195
Provision del afio 7,663 -
Pagos efectuados (1,251) (26,944)
Saldos al fin del afio 7,663 1,251

Beneficios sociales - Los movimientos de los beneficios sociales fueron como sigue:

Décimo Décimo
tergero cuarto Vacaciones Total
(en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,058 2,290 23,795 27,143
Provision del afio 11,052 4,834 7,194 23,080
Pagos efectuados (11,358) (5,352) (30,989) (47,699)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 752 1,772 - 2,524
Provision del afio 9,144 4,070 - 13,214
Pagos efectuados (9,150) (4,229) - (13,379)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 746 1,613 - 2,359
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Total

13.1 Jubilacion patronal

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddblares)
178,726 473,883
26,327 25,381
205,053 499 264

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo financiero

Otro resultado integral - ganancia actuarial
Beneficios pagados

Total

13.2 Bonificacion por desahucio

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

473,883 511,659
5,139 7,040
35,244 11,798
(254,399) (11,584)
(81,141) (45,030)
178,726 473,883

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los

afios de servicio.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 25,381 29,080
Costo de los servicios del periodo corriente 1,550 1,697
Costo financiero 2,032 1,583
Otro resultado integral - pérdida actuarial 164 (784)
Beneficios pagados (2,800) (6,195)
Total 26,327 25,381

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal sucrte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento
en la antigliedad y en los sucldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los
ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante ¢l afio.

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el cdlculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacion patronal que se pagara en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2018 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017
”/n n/ﬂ
Tasa(s) de descuento 7.72 8.26
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tabla de rotacion (promedio) 11.80 11.80

1.




La Compaiiia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el mercado
de valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculé la obligacion con
una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos
ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en
Ecuador.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.

14.1

14.2

14.3

14.4

Geatitn de o financi

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

Bt i e

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compaiiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito inicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas mediante su departamento de cartera, ademas
de involucrarse tinicamente con partes solventes como forma de mitigar ¢l riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Ri ie liquid

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello. La Administracion realiza
periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion financiera y del
entorno economico con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazos.

Ricago de caital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

PATRIMONIO
15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 194,501 participaciones de

USS$1 valor nominal unitario.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
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15.3

del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 34,067 (175,058)
Otros resultados integrales 160,534 (93,701)
Pérdidas acumuladas (195,546) (20,488)
Total (945) (289,247)

Resultados acumulados provenientes de la adopcioén por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. Segun resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2013, el saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Costo de ventas 229 586 382,845
Gastos de ventas 146,127 215,218
Gastos de administracion 121,527 214,970
Total 497,240 813,033

Un detalle de gastos de venta y administracion por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. délares)

Gastos de ventas

Sueldos y beneficios sociales 70,047 87,641
Comisiones 19,920 20,612
Mantenimiento y reparaciones 13,396 9872
Aportes a la seguridad social 8,937 10,568
Suministros y materiales TAST 8,341
Otros gastos 5,195 13,847
Servicios basicos 4912 1,646
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Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Movilizacion, Gastos de viaje 4,471 7,752
Arriendos 4,065 5,297
Provision cuentas incobrables 2,834 33,921
Combustibles y lubricantes 1,622 2,796
Desahucio 1,550 1,697
Ferias 1,321 4,188
Promocion y publicidad 100 -
Jubilacién Patronal - 7,040
Total 146,127 215,218
G kil 6

Sueldos y beneficios sociales 42,664 49 873
Arriendos 23,579 23,755
Impuestos y contribuciones 19,666 19,996
Participacion a trabajadores 7,663 -
Jubilacion Patronal 5,139 .
Depreciacion, propiedades y equipos 4,395 5,218
Aportes a la seguridad social 4,396 4,862
Honorarios 3,752 3,567
Suministros y materiales 1,637 3,454
Comisiones 1,294 797
Mantenimiento y reparaciones 1,176 3416
Servicios basicos 1,141 3,931
Movilizacion, Gastos de viaje . 132
Otros gastos 5,025 95,969
Total 121,527 214,970

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Sueldos y beneficios sociales 112,711 137,514
Comisiones 19,920 20,612
Aportes a la seguridad social 8,937 10,568
Participacion a trabajadores 7,663 -
Total 149,231 168,694
ESPACIO EN BLANCO
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.

17.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Gastos:
Galo Ordofiez Préstamos 295,591 167,480
Ricardo Ordofiez Sueldos y beneficios sociales 16,320 16,320
Ricardo Ordonez Material 16,300 16,300

Juan Carlos Ordofiez Sueldos y beneficios sociales 1,703 1,703

Total 329,913 201,802
17.2 Saldos por pagar
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
Cuentas por pagar
(Nota 9 y Nota 11)
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Galo Ordofiez 330,150 231,049
Ricardo Ordofiez 32,620 43,874
Juan Carlos Ordofiez 1.703 -
Total —364473 ___274923

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (07 de
junio de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compafiia y seran presentados a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.




