EL LIBRO C1A. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS PERIQGOOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2033 Y2014

Notz 1.- INFORMACION GENERAL
1.1 - [denHicacidn de ia Compaiila

EL LIBRO ClA, LFDA... o5 una campalila limitada, se censtituyd mediante escntura plblica ol 10 de
julio de 1974, inscrita la presente escritura ¥ sentencla de aprabagidn bajo el N® 889 del Registro
Mercantil tome 105 o 83 de septiembre dol afio 1974,

EL LIBRO €A LTOA., tendrd un plazo de duracisn de ¢incucnts afios, contadas desde iz fecha de
ins¢ripeién en ef Registro Mepcancl.

1.Z. - Objeto Social

La Campariia dene como objele ol establecimiento de una libreria, la impoctacian ¥ distribuddn de
libros y toda clase de publicaciones, ademds tiens autorizacds de realizay todos 'os atios y
contraros civiles y marcantiles relacionades con su ackvidad,

1.3. - Organhizacidn y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucldn ia Compafifa es gobernada per la Junta Generai de Secias
(Organa Suprema de la Compaflia par ende {a maxima avioridad demtra de la mismaj, iz
administracidn corresponde a fa Gerencia General.

1.4, -Enlorus Ecandmica

v Periodo 2014

E afio 2014 se caracterizd por un proceso de desaceleracidn en la ccongmia couatoriana, de tal
forma que hubeo ua crecimiento del 4 %, Inlerier a las ¢ilras reglstradas en losafios 2012 y 2013,

&1 crecimiento dai pals s¢ ha dado come resultade de iz importante jnversién que se ha ariginada
desde el sector pibiice, esta inversifn ha permitdo buenas niveles de crecimiento en scctores
came la construceidn, debide 2 jos montos destinadas a mejorar §a infrasstructura del pafs, misme
Jue se cons'gutd mediante un mayet Drancamiente plbiico.

En los djiimos meses, inicdande en junio del 2014, el petrdlea ha presentada una baja constante,
cayenda de precios mayones de USD 100 a rener un valor de USh 33,27 (WTIi] al 31 de diciembre
del 2014, poniende en peligro e financiamients dof presupuesto, limitandn ] gasto on inversion
parael 2015.

En el aspecto iaboral la tasa de desemplec urbano sc ubicd en 454% al cierre del afio,
disminuyendo £n 8.32 con relacion a diciembre del 2013,



En e 2014 la Inflacidn anua! llegh a 3.67%, tuvo un incromente del .97 en relacién al afis anteriar
{Z70% ¢n <l 20121, lo gwe significa gue el poder adquisitive de Ja pebilacién disnlinluys.

¥ Perspectivas 2015

La tendenciz de 1a ecanomla ecuateriana muestra un cscenario de mayores dificultades para el ado
Z015.

Los inconvenlentes para cubrir el financiamiento pliblice, [a falta de inversidn privada vy la caida del
precio del petrfles que se dio en ¢} Segunda semestre del 2014, han propiciado una situacion en la
que es dificil mantener les niveles de crecimiento de afios anteriores, no sole afectd 2 Ja balanza
comercial, sl no tamblén afecta al equilibeie fiscal, pues 2l reducir los ingteses pelraleros el sector
piblico tere que Ananclac 2 través de douds, wi meysr GERc fiscal

Pe manera generd), 185 proyeccionespara el PIB ecuatorancen e afie 2015 sc ubican en
vaigres cercanos al 4%, omande en cuenta [a desaceleracion de Iz actividad econgmica y los
menores precios del pefrdies, o déesempedis de la economia depende en gran medida de lo que se
di en materia de camercioexfedor, en este caso, 1as medidasde restriccidn comercial
{implementacion dc salvaguardias) estin orientadas a buscar un equilibrio en ja balanza camercial.

En cuanto 2 atres indicadores comainflacidn y desemplee, se proyecta una tasa de inflacidn
mayar 2 [a del 2014, y el mantenimiento de los bajos niveles de desempleo inferiores a) 504,

Los resultadas para el afio 2015 dependerin de la ofectividad de jas medidas restrictivas, de Jos
mejores preclos de preductes primarias, del impacto de [a disminucioén de) precie del petrilco y la
necesidad de 2 Importacién de derivadas del petrdles, se espera que [a profundizacidn de! ambio
dc 2 matrin productiva siga tenfendo incidencgia €n el préxime afio, [0 que también repercuic en e
dinamismo dela actividad econdmira,

Mata 2.- PRINCIPALES POLITRCAS CONTARLES
[ Compafila para la preparacidn de sus estades financieres ha seguido los pringipales principios y
pricticas contables establechias per la Federacidn Nacional de Contadores, aulorizadas per la

Superintendencia de Compaiilas, basados en las Normas internacionales de [nformacion Financiera.

A continuackdn se describen [as principales politicas contables adoptadas en la claboracidn de estos
estados financiergs.

2.1,  Basesfundamentales de presentacion de los estados financleras

La contabilidad de la Compaiila ha sido preparada baje el sistema de partida dabie, en idioma
castelana y ¢n délares de los Estados Unidos de Amdrica, tomantdn en censideracidn hos Principios

de Conlabilidad Generalmente Aceplados.



Los cstados financieros de EL LIBRO CIA. LTDA.., al 31 de diciembre del 2014 se presentan segiin
las Normag Internaclgnales de Informacidn Financiera (N11F's) adoptadas para sw uiilizatiim o
Ecuador, que sen aplicadas de manera uniforme.

22, [uicios y estimaciones de Iz gerencla

La preparacion de los estades financieros en conformidad con NIIF requiere que 13 administracian
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
13 entidad, con cl propdsito de detcrminar 13 valuacion ¥ presenciciOn de algunas parfidas que
foreman parge e los estados financieros.

z.3. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de 1a Compaiila se expresardn on délares cstadounidonses,
gue es la moneda funcional en Ja Repdblica del Ecuador ¥ moncda de presentacién de los estadas
financieros de la Compaila.

24 Hipdtesis de negocio en marcha

Los estxdos do sluacion financiera Ban sido preparados sobre el princinia de negocio on wavcha,
Lo anterler sipnifica que los estados financieros se preparan normalmente sehre Ia base de gue la
empresa estd en funcionamienlo ¥ contiuard sus actividades de operacidgn dentro ded futuro
previsible. Por lo tante s¢ asume gque la cmpresa no ticne ni ja intencidn ni la necesidad de liquidar
o dismimoir en forma importante el nivel de sus operaciones.

2.5 Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo v equivalcntes de efective incluye aquellos actives financiergs liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en vl plazo

inferior a 3 meses,

Z2.6. Activos Financleros

La Compafiia EL LIBRO CIA. LTDA.. casifica su$ activos financieras on 1as sighientes categorias:
a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerclales y otras cuentas por cobrar son activas finaacieros que va g
cotizan en un Mercado activa.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos] se reconacerdn y se
caleudardm wiilizands fa tasa de interes cfectiva excepto para las cugntas por cobrar o
corlo plazo cuando el reconocimiento del interés resuiiarc inmalerial. El perfodo de
crédito promcdio sohre la venta de bienes cs de 30 a 60 dias que s& pueden cxtender

haste 120 dias.



Las cuentasg por cobrar comerciales incluyen una provisisn para reducir su valer al de
probable realjzacion, dicha provisidn se constitmye en funcién de] anéllsis de [a
probabllidad de recuperacion de [a cuentas por cobrar vencidas. Las olras cucntas per
cobrar de dudosa recuperacisn son recenocidas directamconte como pérdidas del
perfoda contable, a parfiy ded aga 2013,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carrientes, excepto los vendimientos superiores a £ 2 meses desde [a fecha del estado de
slywadddn Anandiers, foe se dasifican come actives no corrlentes.

2.7 aventarlos

Los Inventarios son presentados al costo de adguisician o al vaior neto realizabic, of menor. Son
valuados con dei mélodo del costo promedio penderade, Las mercaderlas importadas son
valoradas de acuerdo al precio de las facturas mds los costos de nacienalizacion. Las inlpor [acianes
en [Fansito se encucntran registrada s a sk costo de adquisicion.

El valer neto reallzable representa ¢l precie de venta estimade menes todos [o5 costos do

terminacldn y los costos necesarlas para la venta.
2.8. [Impuestos corrlentes
Las impuestas corrientes corresponden 3 agueltos que 1a Compaitla espera recuperar o pagar al

liquidar e} impucste a la rentz correspondiente del perleds que se informa; cstas partidas s¢
muesiran en gl estado de sltuacidn financiera como activoes y pasives por impuestas cotrientes,

a} Acti ; .

Les activos por impuestos correntes iNchuyen [as retenciones e fa faanke gue [0 haa side
efectuadas a la Compaiiia y [0s pagos efectuadeos on calidad de anticipos de impucste a ia
renta.

b} Pasivpspor impuestos corgientes

El pasive por impueesto corrienle se calcula estableciendo e mayor valor eatre el inipuesto
ala renta causado v el apticipe minimo del impuesto a ia reata.

¥ Chleulo ded impuesto a [a renta causada
Para e afle 2014, ¢l impucsto a la renta causade fue calculade con base 2 ia fanifa vigente
en ia Ley de Régimen Tributario Interno, es decin, del 229, esta rarifa se reduce ea diex

Puntos poTcontuales para ia base imponible que Se capitalice hasta el 31 de diciembre de
sigulente afio.

24. Propiedad. planta ¥ equipo

a} Medicidn Emiciat



b}

d

d}

Las parddas de acdvos fijos se miden inicialmente por su costo. Ei costo de los activos
fjo comprende su precio de adquisiciGn mas todos los costes directamente
relacionados con la ybicacidn v puesta en condlclones de funcionamienlo.

Medicion postertor of Fecongoimiento fniciaf - rtodelo de costo

Después del reconocimients inigial, los aclives fjos, se muestran al costo menos su
depreciaciin acumuiada y el impotte acumuiado de las pérdidas de delerioro de valor,
en casp de existin, Les gastos por reparaciores y manlenindentss se bmputan a
resuicades on ol perlodo én gqne se praducen, ceande son inmateriales, caso contraris
son capltalizados,

Pepreciodidn

El coslo de los activos Bjo se deprecia de aceerdd a sus vidas dliles pstimadas mediante
el método de llnea pecta.

La wida Gl estimada, valor residual y métode de depreciacidn son revisados ai fival de
cada aito, sienda el efecto de cualguier cambio en el estimado registradeo sebre una base
prospectiva. A continuacidn s¢ presentan las principaies partidas de activos fijos y las
vidas (tiles usadag e el ciloulg de 12 deprecincitn
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Disposfcidn de activos fifos

La utilidad o pérdida qee soria del retire o venta de una partida del active RO es
reconocida en fos resultados del perfode que se informa ¥ os caiculada como ia
tiferencia entre el precio de vente ¥ ol valor en libros del active a ia fechy de ia

transaccion.

Peterioro de 1a propiedad, planta y equlpo.

Al final de cada perinde sobre o gue se Informa, iz Companiia gvalda la informadion nterna y
externa del negocio con el fin de establecer 1a existencia de indictos de deteriero de los valores en
libros de sus aclivos. Para ies activos con indicios de deleriore, se calcuia el importe recuperabic
dei activo con el (in de determinar kas posibles pérdidas por deterionrs,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas per pagar comerciaies y otras cuentas por pagar sen pasives fnancierss, no derivados
con pagos {ijus o determinadles, que Mo cotizan en el mercado activo. Despuds del reconecimiento
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inicka| 2 vaior razonabie, se miden 2! costo antortizado utilizande 21 métpdo de iz tasa de interds
efectiva.

El gaste interés fincluyendo los intereses implicitos) se reconofe como gastes Anaicieros ¥ se
calculan utilizande la tasa de interés efecuva, cxcepto para [as cucntas por pagar a corte plazo
cuanda el reconacimlento del interds resuitare inmaterial.

Las cuentas comérciales por pagar y otras Cucnias por pagar se clasifican cn pasivos corrientes,
excepte los vencimienlas superiores 3 12 meses desde b fecha del estado de sitwacién Bnancdiera
que se clasifican como pasivos no corrientes,

2.12. Obllgactones Iahorales

Loz beneficios laborales comprenden todas [3s reribuciones gue da Compaiia proporciona a sus
empleados 2 cambly de sus servicios. Los principales bengficios neoporcionados por 12 Compaila
compreqden:

a} Beneficiosa cortt plazo:

Son beneficies 2 ¢orto plaze aguelios que se liquidan cn e término de doce meses
siguiente al cicrre del perlods en el que los enipleados prestaron sus $ervicios. Lua
beneficios corte plazo son recongcidos en los resultados del aite en ja medida que se
devengan.

La legislacian laboral vipente ecuatoriana establece que los trabaiadores tienen dereche
2 recible ¢f 15% de las utilidades Hquidas & contables de la Compadia, La participacidn
laboral s¢ registra con carge a los resuitados del efercicio con base a ias swinas por
papar exigibles por os trabafadores

b} BEeneficios post-emples:

Son beneficios post-emplen agueiios que se liquidan después de que el einpleads ha
eoncivido su relacidn izborai con ia Compaifila, diferente de los hencficios Jtor
terminacion. Los beneficios post-empies que poseen los empieados de la Compaiila soin

¥ Plunes de oportociones definidos foportes of nstituto Ecuctoriono de Seguridad
Social)- el costo de {05 planes fueron determinades con base a la jegislacion laborai
vigeote, bz cual establece quo los empieadores deberan pagar ai IESS el 12.15%, deia
remuneraciones percibidas por los empieados duraote ei perfodo que se informa.

¥ Plones de heneficins definfdes {jubilecidn petronol y deschuclo}- el costo de mies
beneficios fuercn determinados utilizando el métedo de unidad de crédito
proyectada, ¢on valores actuarizics efectuados por perites Independicntcs,
realizades ai final de cada perlodo sobre < gue 52 informa.

¢} Beneficios por terminacion



Son beneficios por terminaecidn aquellos que se iguidan cuando wna de 1as partes da por
terminade el contrato de trabajn. Los beneficies por terminacidn son reconocidos 2n los
resultades del periodo que se informa ceando 3e pagan.

2.13. Reservalegal

La Ley de Compafilas requiere gue un mlnimo del 5% de l2s utilidades liquidas anuaies se destinen
a la apropiacidn de ana restrea egal, nasta que dsta aicanee por 1o menos el 20% del capital sogiai.

La rescrva legal no st disponible para el pago de dividendes, pero pucde ser capitalizada o
utiiizada para absorber pérdidas o aumento de capital, 2l 31 de diciembre del 2014 1a reserva lpgal
de Qualipharm Laborawrio Farmacéutico S.A. o5 de USD 108,586

214, Resuladsos Acamulados
Lne resultados apumnlades 2l ciorTe del periedo gue seinforma incluyem
a) Besulrados acumulados al libre disposicidn

Los resuitedos acumnlados a libre disposiciém coTresponden a ios obtenidos por la
Compafila hasta el 31 de diciembre del 2010 de aceerdo con PCGA previos mis [us
resuitadns obtenidos a partir del §1 de enero del 2013, de acuerds a 125 dispesiciones
contenidas en las NIF, La junta generzl de socids pucde distibuir el destino de cstns

resultadas,

2.15, Reconoclnlenio del [ngreso

Se reconnce un ingrest en el ostado de resultados cuando ha surgido wn incTememio oo W0S
beneficios econdmicos futuros, relacionado con incremento en Ios activos o un decremento en los
pasivos, ¥ ademds el Importe del [ngreso puede medirse con Mabilidad.

2.16, Gastos

Se reconoet un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdmitos futures, relacionade con un deerementso en los actives o un incremento on los pasivos,
¥ ademds ¢l gasto puede medirse con Rabilidad.

2.17.  Impuestos dlferldos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vey que oxisten diferencias terapovarias éntre 1a
base contabie financiera y las bases fiscales correspondicntes wtillzadas para determinar la

ganancia fiscal, de [a siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferides deben ser reconacidos para tedas {as diterenchas
temporarias imponibies,



b} Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las difercncias
temperarias deducibles, en [a medida en que resulte prababie que 12 entdad disponga
de ganancias Bscales futras que permitan s ulilizacion

Los aclivos y pasives por impuestos diferidos se mlden empleando las tasas de impoesiu a la renta
que 5e espera sean utilizadas en ol perfodo en que el activo se realice ¥ ef pasive 5o cancele,

£l estado de situacidn financiera de la Compafifa deberd presentar sus achives v pasives per
imprestos diferides por separade excepto cuande:

&) Existe of derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiseal, y,

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v,

£} La Compaiifa Hene Ia intencidn de liguidar sus actives ¥ pasives por impacstes diferidos
Como nefos

Nata 24. - Capital Soeizl

EL LIBRO CiA. LTDA,, ticne un capital suserite ¥ pagado de USD 194.501, dividido en 194.501
participaciones ipeales e indivisibles de un didar cada una,

Meta 25. - Sltgacidn Tobutarly

A la fecha de cmistin de 108 estados Anancleros la Companla no ha sido Rsecalizada por parte de las
cntidades de control.

De acucrde con [o establecido en el Art 94 del Codipo Tributariu, Ia facultad de la administracién
nara determinar lz ohligaeidn tributaria, cinque requicra pronanciannienso previe radugs

i En tres afios contados desde 1z fecha de declaracidn en que la Ley
cxifa delerminacidn del sujets pasivo.

ik, En sels afios a partir de {a fecha en que vence e plazo para presentar
la deelatracidn cuandeo no se hubijeran declarado en todo o en paric; ¥

ift. En un ahio cuando 5B trate de verificar un acto de delerminaciln
practicado por el sujeto pasivo o en lorma mixta, contado desde 2
fecha de notificacién de tales Jctos.

Nota 26. - Eventos Subsecuentes

f. Segidn Registro Ofetal N° 407 el miérecoles 31 de diciembre del 2014 se expide el
reglamento a {a Ley Orgénica de incentivos a la produccidn ¥ preveneidn del fraude fiscal,
en lz cual se establece roformas en e reglamento para la aplicacidn de ia Ley de Réginen
Tributario Interno entre los cambios mds importantes pedemos citar [os siguicnics:



Se incluyen varias concentializaciones imporianies COTO

yr

o

~ Derechos representatives de capleal: Son tlitules o derechos de propiedad de
cualquler entidagl, apreciables monctariamente como accipnes, pacticipaciones,
derechos fAduciarios, entre otros,

# bividendos: Son todo tipo de participacicnes en utifidades, cxeedentes, beneficios o
similares gut 58 obtientn en razdn de mantener derechos representativos de vapital
gue ¢l beneficiario mantiene de manera directa o indirecta.

¥ Bencficiario efecdvo: Es quien legal, econdmicamente o de hecho tene el poder de

canteolar la alribuciér del ingress, beneficio o utilidad, ast come de utilizar, disfrutar o
disponer de Jos mismaos.

Divldendos y utilidades distribuldos- Cuando a la base imponible def impuests a ja
renta de la sociedad, en el efercicis fiscal al que correspopdan los dividendes o ulilidades
que &3t distribuyere, se [e haya aplicade una tarifa proporcional por haber tenido una
womposicidn societdria cortespondiente a paralsos fiscales o jurisdicclones de menor
imposieidn inferior al 58%. ol impuests atrtbuible a les dividendos yue correspondan a
dicha composicién serd del 25%, micntras que ef impucsto atribuible al resto do
dividentos serd del 2296,

Gastos gencrales deducibles.- Hay modificacion en el Reglaniento de la Ley de Réginien
Tributario Interno €nin referente a;

Remuneraciones ¥ beneficios socioles
Créditos incobroffes

Depreciociones de gctivos fifos
Anrortlzacion

Impuestos diferidos

Conciliacidn tributaria
Tarifa para sociedades y establecimienlos permanentes

Peber  da informar sobra 3 composicidn societaria

Impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de derechos reprasentacivos de
rapital 4 otros dorechos

Ineremento palrimonial no justificado
RESOLUCION N° 011-2015 DEL COMITE DE COMERCO EXTERIOR
Se cosueive establecer una sobretasa srancelaria, de candeter temporal, con ¢ propésito de

regular el nivel general de importaeiones ¥ de esta manera salvaguardar el cquilibrin de o
balanza de pagos.



La sohretasa arancelaria serd adicjonal a las aranceles aplicables vigentes, conforme al
Arancel del Ecuader y los acverdos comerciales bilaterales ¥ regiorales de los cuales «l
estado acuatoriano es parke contrakime,

Entre et 31 de diclembre dej 2014 v {a fecha de presentacidn de nuestro informe 28 de abrnij del
20%5 no se han producids otros evenios que pudieran ferner un efecto Importante sobre tos estados
financieros.

.......... A Yo
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL,
GALO ORDONEZ _/-“JANETH TORES
v
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