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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

MARZO 28, 2002

A los Miembros del Directorio y Socios de

EL LIBRO CiA.LTDA.

1. Hemos auditado los Balances Generales de EL LIBRO CfA. LTDA., al 31 de diciembre del 2001 y
2000 y los Estados Financicros de Pérdidas y Ganancias, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de
Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos en base a la revisién de auditoria.

2. La auditoria se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, las que requieren
que s¢ plance y cjecute de tal manera que pucda obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financicros estin libres de errores de cardcter significativo. La auditorfa incluye, en base a prucbas
sclectivas, el cxamen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financicros;
incluye también, la evaluacién de los Principios de Contabilidad Generalmente Accptados utilizados y las
estimaciones significativas cfectuadas por la Administracién; asi como una cvaluacién de la presentacién
de los Estados Financicros en general. Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base
razonable para expresar una opinién.

3. En nucstra opinién, los Estados Financieros de EL LIBRO CfA. LTDA. antes mencionados presentan
razonablemente ¢n todos los aspectos importantes, la situacién financicra al 31 de diciembre del 2001,con
las salvedades scfialadas para cl afio 2000 y los resultados de sus operaciones y ¢l Flujo de Efectivo por
los afios terminados cn esas fechas, de conformidad con Principios dc Contabilidad Generalmente

Aceptados en ¢l Ecuador.
J
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MELO & BERMEO YASOCIADOS BERTO MELO N.
AUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA. nie Legal
Registro SC - RNAE N°244 L Licencia Profesional N* 1.497
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EL LIBRO CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMERE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares Estadounidenses)

2001 2000
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo 5.847.80 27080  Obligaciones Bancarias (Nota 6)
Cuentas por Cobrar (Nota 3) 626.530,61 318.599,42 Cuentas por Pagar (Nota 7)
Inventarios (Nota 4) 536.899.76 668.557.84 Pasivos Acumulados (Nota 8)
Gastos Prepagados 2.85826
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.172.136 43 987.4128,06 TOTAL PASIVO CORRIENTE
Propiedad, Plaata y Equipo (Nota S) 23.869 46 19.036,66
Menos: Depreciacién A lad. 12.796,73 10.460 98 Pat

11.072,73 857568  (Ver Estado Adjunto)

TOTAL ACTIVO 1.183.209,16 996.003,74 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los Estados Financieros.

2001 2000
- 162.666,43
899.153,35 636.307,96
22.882,10 3.127,55
922.035,45 802.101,94
261.173,71 193.901,80
1.183.209,16 996.003,74




' EL LIBRO CiA. LTDA.

®

o ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

o ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

@ (Expresado em délares Estadounidenses)

o 2001 2000

[ INGRESOS USS. US$.

[

® Ventas Netas 1.050.161.14 42970129
o TOTAL INGRESOS 1.050.161,14 429.701,29
{

o GASTOS

: . Costo de Ventas 644.565,42 148.702,83
‘ UTILIDAD BRUTA 405.595,72 280.998,46
L)

P Gasto de Ventas 15197282 19.885,97

Gastos Generales y Admimistrativos 108.408.04 42.394,70

[ ] Gastos Financieros 6.709.67 1.130,64
® 138.505,19 217.587,15
®

. Otros Egresos no Operacionales 5236935 3.455,19

Diferencial Cambiario - 596.449.97

o Otros Ingresos 256.93 52092
‘ Resultado por Exposicién a la Inflacién RET - - 568,07
[ ) Piérdida antes de Participacién Trabajadores e Imp alaRenta 8643277 - 382.365.16
® Participacién Trabajadores 9.723.69

®

. . Impuesto 2 la Renta 9.437.17
. UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 6727191 - 38236516
o Las notas explicativas anexas 1 2 10 son parte integrante de los Estados Fmancieros.
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EL LIBRO CiA. LTDA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares E
ANO 2000

CAPITAL RESERVA  RESERVA APORTES RES.REVAL ‘R.'EEXPRESI()N CAPITAL UTILIDAD TOTAL

SOCIAL  FACUTATIVA LEGAL FUT.CAPIT. PATRIMONIO MONETARIA ADICIONAL ACUMULADA
Saldo 99/12/31 80,00 24,00 200.087 47 - 241,59 1.794 .98 201.744,56
Ajustes - 318619 3.186,19
Aportes Fut Capitaliz. 320,00 320,00
Reexpres. Monetar /00 25744174 119.946 85 377.388,59
Transferencia - 457.52921 - 119.704 96 57723417 -
Peérdida del Ejercicio - 38236516 382.365,16
Salde 00/12/31 80,00 - 24,00 320,00 - - 577.234,17 - 383.756,37 19390180
ARO 2001

CAPITAL RESERVA RESERVA APORTES RESREVAL  REEXPRESION CAPITAL UTILIDAD TOTAL

SOCIAL.  FACUTATIVA LEGAL FUT.CAPIT. PATRIMONIO MONETARIA ADICIONAL ACUMULADA
Salde 00/12/31 80,00 24,00 320,00 - - 577.234,17 - 383.75637 193.901,80
Aumento Capital 320,00 - 320,00 -
Utilidad del Ejercicio 67.271.91 67.271.91
Salde 01/12/31 400,00 - 24,00 - - - 577.234,17 - 316.484,46 261.173.71
Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte de los Estados Financieros.
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. ' EL LIBRO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en ddilares Estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES:

Utikdad ( Pérdida ) Neta del Afio

Mis (Menos) Cargos (Créditos) a Resultados que no representan movimiento de Efectivo:
Resultado por Exposicion a la Inflacion REX

Depreciacién

Provisién Beneficios Sociales Largo Plazo

Cambios en Activos y Pasivos
Cuentas por Cobrar

jos, antes de C i6n M
Gastos Pagados por Adelantado
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados
Otros Activos y Pasivos - Neto

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Propiedad, Planta y Equipo
Inversiones

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias

Inversiones

Aportes

Otros movimientos

Incremento (Decremento) Neto de Efective
Efectivo al Principio del Aflo

Efectivo al Final dal Afio

Las notas explicativas anexas 1 2 10 son parte integrants de los Estados Financieros.

233578

307.931,19
131.658.08

262.845 3%
19.754,55
2.85826

4.832.80

162.666,43

USS$.

67.271.91

233575

568,07
1.486,58

148.981 68
6.269 31

86.982,67
2.533,72

351.110,04

103.468,57
173.076,23

- 4.832.80

- 162 666.43
5.577.00

270,80

5.847.80

107,47

93.895.07

320,00
3.186.,19

USS.

382.365,16

2.054,65

285.375. 44
$4.935.07

107,47

$1.028,88
4.013,66

4.284.46

270,80



NOTA 1l

NOTA 2.
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EL LIBRO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

IDENTIFICACION DE LA COMPAN{A

EL LIBRO CfA. LTDA. fue constituida en Julio 5 de 1974 scgln escritura pGblica ecn
Quito - Ecuador, siecndo su objetivo principal el establecimiento de una librerfa ¢
importacién y distribucién de libros y toda clase de publicaciones y la represenacién de
personas naturales y juridicas nacionales o extranjeras, todos los actos y contratos civiles y
mercantiles relacionados con su actividad y permitidos por las Leyes del pafs.

El pais ha venido soportando cn los dGltimos afios un deterioro en las condiciones
econdémicas principalmente por las altas tasas de inflacién y la devaluacién del sucre, crisis
en el sistema bancario y financicro, disminucién en ¢l empleo de mano de obra, acceso
restringido en las lineas de crédito internacionales.

A partir del 13 de marzo del 2000 se aprobé la Ley de Transformacién Econémica del

Ecuador mediante la cual establecié el cambio de sucres a déblares estadounidenses a una
tasa de S./. 25.000 por USS. 1. En el R.O. 57 Resolucién SB-SC-SRI-01 de Abril 13 del
2000 se promulga la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar ¢l Esquema de Dolarizacién™ aplicable a los
activos y pasivos no monctarios y Patrimonio.

Con posterioridad al cambio de unidad monctaria, los precios de bienes y servicios han
sufrido incrementos en el fndice de precios al consumidor, pero ha medida que van
reacomodéndose los precios, las autoridades estiman que la inflacién iré reduciéndose en los
préximos meses.

En los actuales momentos no s¢ cucnta con todos los clementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la cconomfa nacional y por lo tanto la posible
incidencia en la posicién cconémica de la compafifa, en consecuencia los estados financieros
adjuntos deben ser interpretados bajo esta éptica

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacdion de los Estades Finanderos

Los Estados Financicros de la Compafifa han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas d¢ Contabilidad ( NEC ) sobre la base del costo histérico, o para ¢l caso de
inventarios, activos fijos y patrimonio al valor ajustado y comvertidos a délares
estadounidenses de acucrdo con la NEC N° 17.




b) Ajuste y conversion de délares estadounidenses

Las cuentas de la compafifa que fucron registradas en sucres hasta marzo 31/2000 han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante la aplicacién de la NEC
N? 17 que establece los siguientes procedimicntos de ajuste y conversién:

o Ajuste por inflacién de los activos y patrimonio a marzo 31/2000.

¢ Reexpresion de los activos no monctarios y patrimonio mediante la aplicacién de un
fndice especial de correccién de brecha entre la inflacién y la devaluacién del sucre con
respecto al délar acumulada entre Dic.31/91, o la fecha de origen de cada partida en el
caso de ser posterior a marzo 31 del 2000.

¢ Reduccién del valor de los actives no monetarios, determinados de acuerdo a los
procedimientos ariba descritos a los valores de mercado en el caso de ser éstos
inferiores.

o Conversién a délares estadounidenses los saldos ajustados segin se indica anteriormente
y de las demés cuentas del activo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha , convertidos a una tasa de cambio de s/.25.000 por USS$.1.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados anteriormente son imputados a la cuents
del patrimonio reexpresién monetaria cuando corresponden al efecto de brecha entre
inflacién y devaluacién hasta Dic.31/99 y a la cuenta resultado por exposicién a la
inflacién del estado de resultados, cuando se tratan del ajuste por inflacién y reexpresién
por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién para los primeros meses del 2000.

¢) Inventarios

Los inventarios se valGan al costo histérico o ¢l valor ajustado y convertidos a délares
estadounidenses de acuerdo a la NEC N° 17, utilizando el costo promedio. El saldo del
rubro no excede al valor de mercado de los inventarios.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertidos a délares
de acuerdo a la NEC N° 17, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Cuando s¢ vende o retira un activo, ¢l valor ajustado y la depreciacién acummlada se
descarga de las cuentas correspondientes v el resultado de dichas tramsacciones se
registra cuando se¢ causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones s¢ cargan a
operaciones del afio y las mejoras o renovaciones importantes se capitalizan.

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado de los
activos durante su vida Gtil estimada, siguicndo ¢l método de inca recta.

..QQ..O‘OO...O‘“‘...0.0..0.."..C'.."-.'v'vvv




NOTA3.
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¢} Provision para Impuesto a la Renta

La provisién para Impuesto a la Renta se calcula sobre las utilidades gravables ( 25% y/o
15%) y se cargan a los resultados del ejercicio.

f) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades
Dd conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafifa reconoce el 15 % de
Participacién de los Trabajadores sobre las utilidades del ejercicio, antes del célculo del
Impuesto a la Renta y es registrada como cargo a los resultados del ejercicio.

) Capital Adicional

|

La NEC N° 17 establece que los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Rcexpresién Monctaria deben revelarse como parte de la cuenta
Patrimonial “Capital Adicional”.
A la fecha de emisién de los estados financicros los organismos de control no han
emitido un pronunciamiento sobre ¢l destino de esta reserva.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre estas cuentas se resumen como sigue:

2001 2000

USS. USS.
Clientes 649.851,89 332.126,85
( Menos ajuste realizado ) 36.477,30
: 649.851,89 295.649,55
Funcionarios y Empleados 2.805,52 963,91
Cuentas por Cobrar Socios - 20.239,25
Ministerio de Economia 53493 125,08

Otras Cuentas por Cobrar 5.830,09 6.384,94

659.022,43 323.362,73
Menos: Prov. Ctas. Incobrables 32.491,82 4.763,31
626.530,61 318.599,42




NOTA 4. INVENTARIOS .

Al 31 de diciembre esta cuenta se resume como sigue:

2001 2000

USS. USS.
Mercaderias 535.660,00 666.655,91
Importaciones en Tréansito 1.239,76 1.901,93
536.899,76 668.557,84

NOTAS. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las cuentas de este rubro se detalla a continuacién:

ANO 2000
COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/99 (1) BAJAS 31/12/00 DEP.
Muecbles y
Enseres-Eq, 7.522,65 9.825,99 17.348,64 10%
Vehiculos 713,69 974,33 1.688,02 20%
8.236,34 10.800,32 - 19.036,66
Menos: Depreciacién Acumulada 10.460,98
8.575,68

‘.O.QQ‘.Q...‘..‘C..C..O..O.,QO

El cargo por depreciacién durante el ejercicio ascendié a USS. 1.486.58.

1) Incluye correccién monetaria NEC N° 17 por USS. 10.692.85.
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NOTA6.

NOTA 7.
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ARNO 2001
COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/00 BAJAS 31/12/01 DEP.
Muebles y
Enseres-Eq 17.348,64 4.832,80 22.181,44 10%
Vehiculos 1.688,02 - 1.688,02 20%
19.036,66 4.832,80 - 23.869,46
Menos: Depreciacién Acumulada 12.796,73
11.072,73
El cargo por depreciacion durante el ejercicio fue de USS. 2.335.75.
OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:
2001 2000
USS. USS.
Sobregiros - 162.666,43
CUENTAS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre se muestra a continuacién:
2001 2000
USS. USS.
Proveedores 837.095,75 633.990,71
Otras 62.057,60 2.317,25
899.153,35 636.307,96
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NOTAS. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre esta cuenta inchuye lo siguiente:

2001 2000
USS.
Benedicios Sociales 1) 13.393,93 2.822.16
Obligaciones Fiscales:
Impuesto a la Renta Empresa 9.333,17
’. Retenciones 53,13 173,89
Impuesto al Valor Agregado 101,87 131,50
9.488,17 305,39
22.882,10 3.127.55

1) Incluye provisién para décimo tercero, cuarto sucldo, fondo de reserva y vacaciones.

NOTAS. RESTRICCIONES SOBRE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

De acuerdo con la legislacién vigente, un minimo del 5 % de las utilidades anuales después
de Participacién Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta debe ser apropiada como Reserva
Legal hasta que alcance como minimo del 50 % del Capital Suscrito y Pagado y serd
utilizada tmicamente para capitalizacién o absorcién de pérdidas.

NOTA 10. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe (marzo 28/2002) de los Estados Financieros de EL LIBRO CiA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 no se¢ produjeron eventos que en la opinién de
la Administracién de la Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre dichos Estados
Financieros.




