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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARNO 2014

Operaciones de la socigdad

Opticas GMO Ecuador S.A., fue constituida el 19 de Julio del 2005 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de Julio del 2005. E! domicilic de la oficina matriz se encuentra en Urdesa,
calles Victor Emilic Estrada 721 entre Guayacanes y Ficus. El objeto social es importacién y
comercializacion al por mayor y menor de equipos y articulos 6pticos y de optometria.

Opticas GMO Ecuador S.A., tiene asignado el Registro Unico de Contribuyentes #
0992413077001 y el Expediente No. 119836.

Declaracion de cumplimiento: Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera, el primer afio de adopcién
de las NIiF por parte de la Compaiiia fue en el afio 2011.

Base de Medicidon: Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo
histérico excepto por la obligacién por beneficios post empleo que es valorizada en base a
métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, los
Estados financizros se presentan en Doélares de EUA que es le moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentacion de ia compaiiia

Moneda de Presentagion

Los estados financieros se presentan en su Moneda Funcional gue es Délar de Estados
Unidos. Bajo IFRS la determinacion de la monada funcional se basa en el entorno econémico
principal en el que opera una entidad, normalmente es aquel en el que ésta genera y gasta el
efectivo. OPTICAS GMO ECUADOR S.A. en base a los factores indicados en la NIC 21 ha
determinado «que la presentacidn de los estados financieras se mostrard en moneda local
siendo esta el délar americano.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Efectivo y efective equivalente

El efectivo y efective equivalente en el Estado de Situacion Integral comprenden disponible,
bancos y depdésitos a corto plazo de gran liguidez, disponibles con un vencimiento original de
tres meses 0 menor y que estan sujetos a un riesgo poco significativo

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes, en el estado de situacion
financiera.

Las inversiones clasificadas como Efectivo Equivalente se negocian en el mercado vy devengan
intereses de acuerde a una tasa pactada. El interés devengado sobre dichas inversiones se
ragistra en el Estado de Resultados por Funcién en cada cierre financiero

Deudores comerciales y cuentas por cobrar
Los créditos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos y
determinables.

Efectuada la medicidn inicial, los créditos y cuentas por cobrar son posteriormente registrados
a costo amortizado, usando el método de interés efectivo. Cabe recalcar que GMO no otorga
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crédito directo a sus clientes, la cartera registrada en la contabilidad corresponde a los valores
vendidos y cobrados con tarjetas de crédito de instituciones bancarias.

Propiedades, planta y equipo

Los activos fijos de propiedad, planta y ecquipo son medidos al costo, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro.

Los costos en que se incurran por mantencionss mayores, seran reconocidos en el valor libro
del activo fijo cuando éstos cumplan los criterios de reconocimiento.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiadades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial,

En el momento de enajenacion, cualquier reserva de revalorizacién del activo particular que
esta siendo vendido es transferida como parte cel costo de venta,

La Sociedad no ha determinado valores residuales a los bienes de Propiedades, Planta y
Equipo, ya que no es posible obtener una estimacion confiable de este valor al final de su vida
util, excepto la cuenta de Instalaciones que desde el afio 2013 se ha estimado que el valor
residual es del 3% sobre el costo histérico.

Las vidas utiles y los métodos de depreciacidon son revisados y ajustados si corresponds, a
cada cierre de los ejercicios financieros.

Depreciaciones
La depreciacion es reconocida en el resultado, en base a depreciacion lineal sobre las vidas
utiles de cada parte de un item de propiedad, planta y equipo.

Vida
Activo Fijo Minima
afiog
Mejoras Propiedades 5-10
Arrendadas
Muebles y Enseres 10
Maquinaria y Equipo 10
Equipo de Computacion.
Otros activos fijos

Retiro o venta de propiedades, plania y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

i



: | { ! .

Activos infangibles

Se incluyen los actives no monetarios identificables y estos activos intangibles adquiridos se
reconoceran al costo en el reconocimiento inicial.

El costo de los activos intangiblas adquiridos en combinacionas de negocios, es su valor jusio
a la fecha de adquisicion.

Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos
cuaiquier amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Los activos intangibles generados internamente, no son capitalizados vy el gasto es reflejado
en el estado de resultados en el gjercicio en el cual éste, es incurrido.

Las vidas Utiles de los activos intangibles son evaiuadas como finitas o indefinidas.

Las vidas Utiles de aquellos intangibles amortizables se presentan agrupacas por sus
respectivas clases en la siguients tabla:

Astivo Intangible Minimo afies | Maximo afos
Derechos de Concesion 2 15
Otros Act. Intangibles identificables 2 15

Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante su vida Gtil econdomica. El
deterioro de activos intangibles, es probado anualmente o cada vez gue existen indicadores
que &l activo puede estar deteriorado

Costos de investigacién y desarrolio
Los costos de investigacidn son cargadeos a gastos a medida que son incurridos.

Ofros activos intangibles
Los activos intangibles con vidas finitas son contabilizados al costo menos amortizaciones y
pérdidas de deterioro acumuladas

Todos los activos intangibles deben amortizarse en base al métode de amortizacion jineal de
acuerdo a su vida util.

instrumentos financieros
IAS 39 clasifica los instrumentos financieros en no derivados y derivados.

Instrumentos No Derivado

Los instrumentos financieros no derivados de la Compaiiia abarcan: deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, efectivo equivalente (depésitos a plazo), préstamos bancarios,
arrendamiento financiero, préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas.

Los instrumentes financieros dentro del alcance del IAS 39, se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el
fondo econdmiceo del acuerdo contractual,

. ®



GMO @ «

Asimismo, y para efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las
categorias de activos y pasivos financieros, a valor justo con cambios en resultados, préstamos
y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Si un instrumento financiero es reconocido en su momento inicial, sera medido a su valor justo
mas costos de transaccion directamente atribuibles, en el caso de inversiones.

La Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financiercs luego del reconocimiento
inicial y, cuande es permitido y apropiado, reevalla esta designacién a fines de cada ejercicio
financiero.

Todas las compras y ventas regulares de actives financieros son reconccidas en la fecha de
comercializacién. Las compras y ventas de actives financieros requieren la entrega de activos
dentro del periodo generalmente establecido por regulacién.

Activos financieros a valor justo 3 través de resultado

Los activos o pasivos a valor justo con cambios en resultados, incluyen activos o pasivos
financieros mantenidos para la comercializacién y activos o pasivos financieros designados en
el reconocimiento inicial como a valor justo a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como de negociacion o comercializacion si son
adquiridos con el propésito de venderios en i corto plazo, o si existe evidencia que se desea
obtener rentabilidac a corto plazo.

Los activos a valor justo a través de resuitados, incluyen activos financieros mantenidos para la
comercializacién y activos financieros designados en el reconocimiento inicial como a valor
justo a través de resultados.

Los activos financieros pueden ser designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a
través de resultados si se cumplen los siguientes criterios:

La designacion elimina o reduce significativamente el tratamiento inconsistente que de otra
manera surgiria de medir el activo o reconocer resultados sobre los mismos en base diferente.
Los activos son parte de un grupo de activos financieros que son administrados y su
desemperio es evaluade en base al valor justo, de acuerdo con una estrategia de
administracion de riesgo documentada;

El activo financiero contiene un derivado implicito que necesitaria ser registrado
separadamente.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos, también son clasificados como mantenidos
para comercializacion a menos que sean designados como instrumentos de cobertura
efectivos o como contratos de garantia financigra.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, son activos financieros no derivados que
tienen pagos fijos o determinables, tienen vencimientos fijos, y que la Compafia tiene la
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento.

Activos registrados a costo amortizado

Si existe evidencia objetiva que una pérdida por deterioro de créditos y cuentas por cobrar
registradas a costc amortizado ha sido incurrida, & monto de la pérdida es medido como, la
diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de flujo
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El valor libro del activo es reducido a través del uso de una cuenta de provision. El monto de la
pérdida seré reconocido en utilidades o pérdidas.

En relacion con deudores por venta, se establece una provision por deterioro cuando existe
evidencia objetiva (como la probabilidad de insolvencia o dificultades financieras significativas
del deudor) que la Compaiiia no podra recaudar todos los montos.

El valor libro de la cuenta por cobrar es reducido a través del uso de una provision. Las deudas
deterioradas son castigadas cuando son evaiuadas como irracuperables.

Pasivos Financieros
Son todos aquellos pasivos financieros que no se clasifiquan como pasivo & valor justo con
cambio en resultades, que por lo tanto, sera valorado a costo amortizado.

Deterioro:

Deterioro de aciivos financieros

La Compafiia evalia a cada fecha del estade de situacidn financiera si un activo financiero o
grupo de activos financieros esta deteriorado.

Inversiones financieras disponibles para la venta

Si un activo disponible para la venta esta deteriorado, e monto que comprende la diferencia
entre su costo y su valor justo actual, menos cualquier pérdida por deterioro anteriormente
reconocida en el estado de resuitados, es transferido desde patrimonio

Los reversos respecto de instrumentos patrimeniales clasificados como disponibles para la
venta, no son reconocidos en el estado de resultados. El reverso de pérdidas por deteriore de
instrumentos de deuda, es realizado a través del estado de resultados.

Deteriore de actives no financiero

A cada fecha de reporte, la Compafiia evalla si existen indicadores de que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadorss existen, o cuando existe un requerimiento anual de
pruehas de deterioro de un active, la Compafiia realiza una estimacidn de dicho deterioro.

El monto recuperable de un active, es el mayor entre el valor justo de un active o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el active es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impussto.

Para determinar el valor justc menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, precios de acciones
cotizadas para filiales u otros indicadores de valor justo disponibles. Las pérdidas por deteriora
de operaciones continuas son reconocidas en el sstado de resultados en las categorias de
gastos, consistentes con la funcidn del activo detericrado.

Créditos y préstamos gue devengan infereses
Todos los créditos y préstamos son inicialmente reconocidos al valor justo del pago recibido
menos los costos de transaccién directamente atribuibles.

Luego del reconocimiento inicial, los créditos que devengan intereses y préstamos son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de tasa efectiva de interés.
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Las utilidades y pérdidas son reconocidas en el astado de resultados cuando los pasivos son
pagados mediante el proceso de amortizacién.

Pasivos financieros a valor justo a través de resultados

Los pasivos financieros a valor justo a través de resultados incluyen, pasivos financieros
mantenidos para la negociacion y pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial
como a valor juste a través de resuliado.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociacion si fueron
adquiridos con el propdsito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos, tambigén son clasificados como mantenidos
para negociacién a menos que sean designados como instrumentos de cobertura efectivos.
Las utilidades o pérdidas por pasivos mantenidos para negociacién son reconoccidas en
resultados.

Costos por présfamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccion
de activos calificados, los cuales constituyen activos gue requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de eslos activos

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacidn.

Todos los otros cosios por préstamos son reconocides en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiiia tiene una cobligacion presenta {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de
recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligacion

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficics definidos (jubilacion patronal y bonificacién por deszhucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios son reconocidos en los
resultados del periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmadiatamente en la medida en gue los
beneficios ya han sido otorgados.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la compafiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas v otros.

* Prestacién de servicios o venta de bienes: los ingresos son reconocidos en el momento en
que se prasta el servicio o se realiza la entrega formal de los bienes.
*Ingresos financieros: intereses devengados en las operacicnes de activos financieros




Costos y Gasfos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, saivo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia.

Impuestos:

impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estda compuesio por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. El gasto por impuesto a la renta es reconocido en el resultado, excepto en el caso
que, esté relacionado con items reconocidos directarnente en el patrimonio.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al
monto que se espera recuperar 0 pagar 2 las autoridades tributarias en cada ejercicic de
acuerdo a la tasa impositiva vigente.

El impuesto a la renta relacionado con partidas reconocidas directamente en patrimonic en el
periodo de transicion, es reconecido en patrimonio y no en el estado de resultados.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es prasentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporales a
la fecha del balance general entre la base iributaria de activos y pasivos y sus valores libro
para propdsitos de reporte financiero.

Los pasivos por impuesto diferide son reconocides para todas las diferencias temporales
imponibles, excepto:

Cuando el pasivo por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial de menor valor de
inversion o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios
y, en el momento de la transaccién, no afacta ni las utilidades contables

Respecto de diferencias temporales imponibles asociadas con inversiones en filiales y
asociadas, donde la oportunidad del reverso de las diferencias temporales puede ser
controlada y es probable que las diferencias temporales no se reversaran en el futuro

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuastos diferidos reconocidos directamente en
patrimonio en el periodo de transicion, también es reconocido en el mismo y no en el Estado
de Resultados por Funcion.
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ACTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja General y Chica * 45,466
Bancos locales 1,609,702

TOTAL 1,555,168

* Los valores de caja general corresponden a las ventas en efectivo pendiente por depositar de los Gltimos dias
de diciembre 2014. El fondo de la caja chica de matriz es de $900 y las tiendas manejan caja chica de $100 c/u.

El efectivo y efectivo equivalente en el Balance General comprenden disponible, bancos y depésitos a corto plazo de

gran liquidez, gisponibles con un vencimiento original de tres meses o menor y que estan sujetos a un riesgo peco
significativo de cambios en su valor.

Los bancos con los que se trabajaron a Diciembre 2014 son Banco:
Internacional, Guayaquil, Pacifico y Unibancs.

ACTIVOS FINANCIEROS
a partir de las operaciones generadas por la prestacion de servicios

Las cuentas por cobrar corresponden a ventas con larjeta de crédito, siendo la cobranza realizada en un maximo
de 5 dias, depende al plazo, si es diferido o corriente. Estas deudas no devengan intereses ya que son efecto

de una intermediacion bancaria donde las instituciones financieras cobran una comisién por el manejo de

dicha cobranza (Promedio de tasa de comision 4.7%)

Documentos y cuentas por cobrar clientes No Relacionados
Deudores por Servicios 107,243
(-) Provisién Incobrables -

Documentos y cuentas por cobrar Compaiiias Relacionados
Cuentas por cobrar relacionadas 201,086

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobwar empleados y varias 18,827

| 327,256 |

Deterioro/Riesgo

De acuerdo a la politica de deterioro, los deudores comerciaies que se encuentran sobre los 180 dlas de vencidos,
deben ser deteriorados, con excepcion de aquellos que se encuentren en cobranza prejudicial o extrajudicial

Sequn los criterios definidos anteriormente, Opticas GMO Ecuador S.A. no ha delerminado deterioro significativo
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INVENTARIOS

Mercaderias en almacén 5,692,749

Importacién de Mercaderias en Transito 375,365
() Provisién de inventarios por deterioro (Obsolescencia) * -456,836

TOTAL 5,611,278

* Provision de Lunas, marcos y accesorios absolaios.

PREPAGADOS

Seguros pagados por anticipado 0

Arriendos pagados por anticipado 16,412

Anticipos de proveedores 74.034
38,134

Otros Gastos anticipados

TOTAL 128,580

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito Tributario a Favor,

Impuesto a la Renta 457,066
IVA 93,980

ToTAL

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS i

a) Informacién previa
En general, las Propiedades, Planta y Equipo son los activos fangibles destinadcs exclusivamente a ia produccién
de servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos como activos de produccion por el sélo hecho

de estar destinados a generar beneficios

Al 31 de diciembre del 2014, Ia_as propiedades, planta y equipo se cenforman de la siguiente manera;

Glases de Propiedades, Plantas vy Equipos Costo Neto

Maquinarias Y Equipo 1,360,104
Equipos Diversos 4,219
Muebles 1,823,898
Equipos Computacionaies 639,276
Instalaciones Y Mejoras 4,682,355
Obras en curso y varios 69,089
(-) Depreciacion acumulada -4,602,856

[_3.976,085] o~
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Los activos de explotacion de la sociedad | tales como Prepiedades y oficinas que se encuentran formando parte
de los presentes Estados Financieros de la sociedad tienen un valor contable acorde a sus precios de mercado.

ACTIVO INTANGIBLE

La sociedad registra en este rubro el valor de Derechos de Concesion que se paga por adelantado como VIC

{Valor Inicial de Concesién) a los centros comerciales duefios de los locales comerciales y que mediante
Clausulas contracluales se aceptan previamente tanto en valor como en plazo de dicha concesidn.

En el 2013 ia compaiiia activé el software SAP el mismo sera amertizade en 5 afios, y en el afio 2014 se
realizé una actualizacion por cambios de !a ley tributaria (Facturacién electrénica). Adicional se aclivo un
nuevo software para RRHH llamado Polux bajo la misma politica de amortizacion que el SAP.

El importe de las amorlizaciones realizadas en el presente sjercicio & aquelias parlidas con vidas Utiles finitas, del rubro
Intangibles, se encuentran registradas bajo el itemn Gastos de Administracion, en el estado de resultados por funcién

Activos Intangibles 2,253,709

(-} Amortizacién acumulada -1,105,016
TOTAL

ACTIVOS IMPUESTO DIFERIDO

Impuestos Diferido a corto plazo 0,00

Impuestos Diferido a largo plazo 0,00

TOTAL (1)

(1) En el afio 2014 se reverso el activo por impuesto diferido debido a
que el resultado del estudio de flujos futuro no justificaba mantener
dicha contabilizacion.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A L/P
Depésitos en Garantia L/P (1) 248,440

TOTAL

(1) Corresponde a depdsitos en garantia entregados a los arrendatarios por los puntos de venta (locales), oficinas y
Bodegas arrendadas.

PASIVO

Al 31 de diciembre del 2014, los acreedores y cuentas por pagar son:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores locales 282 847

Proveedores del exterior 46,889

Proveedores del exterior relacionados 1,834,696

Provisiones por Pagar 185,838

Anticipo de Clientes 325,058

TOTAL | 2,675,428 L @,
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Las cuentas de acreedores comerciales no generan intereses y su plazo promedio de pago es generalmente 30 dias

OBLIGACIONES BANCARIAS
Préstamo al BBVA de Chile por $2,000,000
Vencimiento en &l mes de Enero/2015

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CTAS POR PAGAR ESTADO Y EMPLEADOS

Ctas. Por pagar Impuestos 419,717
Ctas. Por pagar al IESS y Otras Obligaciones empleados 541,739
Provisiones varias 3,589

TOTAL 965,045

PROVISIONES
JUBILACION PATRONAL 335,928
OTRAS PROVISIONES 44,611

TOTAL | 380,539 |

Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de Iz dltima

remuneracion mensusal

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fuercn
Realizados el 31 de diciernbre de 2014 per un actuario independiente,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestcs
actuariales se cargan o abonan a resultados del periodo

PATRIMONIO

El Capital social esta conformado de la siguiente manera al 31 de Diciemnbre del 2014:
Sunglass Hut Iberia-99.99% - Espafia

Opticas GMO Pertt -0.01% - Peru

Composicién del Patrimonio

Capital social (A) 11,500,0C0

Otras Reservas 5,433,809

(-) Pérdidas acumuladas {6,460,926)

(-) Utilidad neta del periodo - 2014 {2,947,351)

TOTAL
(A) En el afio 2014 se realizé un aumento de capital de $3,500,000 b

e
ANDRES MANTILLA CENTENO VERONICA VILLACRESES
REPRESENTANTE LEGAL CONTADCR
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