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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accionistas 

Optica GMO Ecuador S.A. 

Guayaquil, 11 de febrero del 2013 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Optica GMO Ecuador S.A., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas, 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de Optica GMO Ecuador S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIP), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
alas circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 

que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para expresar nuestra opinión calificada de auditoría. 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso., 

Guayaquil - Ecuador. 
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec



  

€ 
Optica GMO Ecuador S.A, 
Guayaquil, 11 de febrero del 2013 

  

Bases para calificar la opinión 

4. Durante el año 2012, la Compañía realizó análisis y depuración de ciertas cuentas que dieron lugar a 
ajustes netos por aproximadamente US$650,000 que fueron registrados, incrementando resultados de 
años anteriores (Pérdidas), sin que se reestructuren las cifras del 2011 y de periodos previamente 
reportados como lo establecen las Normas Internacionales de Información Financiera. En consecuencia, 
no fue posible determinar que porción del monto antes indicado debió afectar los resultados acumulados 
al inicio del 2011 y su impacto sobre los resultados del 2011. Este asunto no tiene efecto en el patrimonio 
neto al cierre del año 2012. 

Opinión calificada 

5. En nuestra opinión, excepto por el asunto mencionado en el párrafo anterior, los estados financieros 
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera 
de Optica GMO Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el desempeño de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NITB). 

Otros asuntos 

6. Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 fueron auditados 
por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 11 de mayo del 2012, contenía una 
opinión no calificada sobre dichos estados. 

acrilico 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

Sandra Vargas L. 
Socia 
No. de Licencia Profesional: 10489 
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OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS Notas 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 

Cuentas por cobrar - emisoras de tarjetas de crédito 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 14 

Otras cuentas por cobrar 

Impuesto por recuperar 13 

Inventarios 8 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 9 

Derechos de concesión, neto 10 

Depósitos en garantía 11 

Intangibles - licencias para uso de software 

Impuesto diferido 13 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

A 
  

  

  

  

  

431,633 260,084 

154,075 191,659 
1,490 19,642 

67,120 42,357 
458,049 328,509 

3,902,584 2,031,393 
41,260 87,916 

5,056,811 2,961,560 

3,490,006 3,550,898 

637,645 075,206 

217,354 89,766 
119,823 20,846 

355,793 325,794 
4,820,621 4,662,510 

9,877,432 7,624,070 
  

  

Miguel Aquije 
Representante Legal 

    
  

Contadora General 
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OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 

Proveedores 

Préstamos y cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Anticipo de clientes 

Provisiones por beneficios a empleados 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

Provisiones por beneficios a empleados 

Provisiones por desmantelamiento de tiendas 

Total pasivos no corrientes 

Totas pasivos 

Patrimonio 

Capital social 

Aporte para futuras capitalizaciones 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Notas 

12 

14 

15 

13 

14 
15 

  

  

  

  

  

  

  

2012 2011 

659,028 597,752 

3,340,154 1,339,509 

332,412 15,012 

539,091 347,650 

135,530 33,631 
346,367 186,365 

5,358,582 2,519,919 

- 104,657 
282,786 216,914 

27,339 27,339 

310,125 348,910 

5,668,707 2,868,829 

3,300,000 3,300,000 

5,433,809 5,433,809 
(4,525,084) (3,978,568) 
4,208,725 4,750,241 

9,877,432 7,624,070 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi 

e A 

eros. 

    
Miguel Aquije 

Representante Legal 
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OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

Notas 2012 2011 

Ingresos por ventas 10,965,776 9,729,709 
Costo de productos vendidos 6 (3,034,652) (3,207,729) 

Utilidad bruta 7,931,124 6,521,980 

Gastos administrativos 6 (607,264) (740,409) 

Gastos de venta 6 (7,176,176) (6,470,423) 
Otros ingresos, neto 56,472 25,992 

(7,726,968) (7,185,240) 

Utilidad operacional 204,156 (663,260) 

Ingresos financieros 2,318 376 

Gastos financieros (31,555) (114,165) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 174,919 (777,049) 

Impuesto a la renta 13 (68,872) 46,351 

Utilidad neta y resultado integral del año 106,047 (730,698) 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Miguel Aquije Jyan Torre 
Representante Legal Gerente Finanfiero 
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OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
aNotas 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no 

representan movimientos de efectivo: 

Depreciación del año 9 
Amortización de derechos de concesión 10 
Participación de los trabajadores en las utilidades 18 
Provisión para obsolescencia de inventarios 8 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 15 

Impuesto diferido 13 
Otros 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar - emisoras de tarjetas de crédito 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por recuperar 
laventarios 
Gastos pagados por anticipado 
Depósitos en garantía 

Intangibles - licencias para uso de software, neto 
Proveedores 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 

Anticipos de clientes 

Beneficios a empleados 
Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 

Impuesto a la renta pagado 

Pago de desahucio 
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedades y equipos 9 
Bajas de propiedades y equipos 9 
Derechos de concesión 10 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Préstamo con entidades relacionadas 
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año . 7 

      

Las notas explicativas anexas sgn p 

co 
    

Miguel Aquije Juan Torfes 
Representante Legal Gérente Financiero 
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2012 2011 

174,919 (777,049) 

697,559 593,926 
107,035 103,969 
30,868 - 

16,337 627,721 

65,872 81,638 

29,999 125,722 
- (1,117) 

1,122,589 754,810 

36,984 (110,919) 
18,152 3,705 

(26,253) (27,164) 
(129,540) 68,855 

(1,887,528) (537,300) 
46,656 (2,800) 

(127,588) 28,767 

(98,977) 33,929 
61,276 169,893 

1,901,988 871,579 

(317,400) - 
160,573 111,762 

103,389 (32,210) 
13,369 57,066 

- (226,618) 

- (17,200) 

877,690 1,146,155 

(664,006) (926,228) 

27,339 - 
(69,474) (185,920) 
(706,141) (1,112,148) 

z 104,657 

- 104,657 

171,549 138,664 
260,084. 121,420 
  

431,633 

Contador 

260,084 

  

General 
s



OPTICA GMO ECUADOR S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Optica GMO Ecuador S.A. (“GMO” o “la Compañía”), fue constituida el 15 de julio de 2005 en la ciudad de 
Guayaquil bajo la denominación de Multiópticas Internacional Ecuador S.A., y a partir del 19 de abril del 
2007, mediante escritura pública, cambió su denominación por Opticas GMO Ecuador S.A. 

Optica GMO forma parte del Grupo Luxottica que se dedica a la producción y comercialización a nivel 
mundial de equipos y productos relacionados a la óptica, oftalmología y audiometría. El principal 
accionista de GMO es Multiópticas Internacional S.L., entidad localizada en España, que posee el 99,99% 

de su capital, debido a lo indicado, GMO es considerada una compañía extranjera según el Régimen 
Común de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisión 201 de la Comisión del Acuerdo 
de Cartagena, lo que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan 
pagado los impuestos correspondientes. 

GMO se dedica principalmente a la comercialización de toda clase de equipos y productos a la óptica, 
oftalmología y audiometría. Los principales productos que se ofertan al mercado son lentes, armazones, 
gafas y lentes de contacto, categorizadas de acuerdo a marcas propias de las compañías que conforman el 
Grupo GMO y marcas que pertenecen a terceros, como Cosmopolitan, Rayban, Vogue, Gucci, entre otros. 

Al 31 de diciembre del 2012, GMO opera con un total de 47 tiendas a nivel país, localizadas principalmente 
en centros comerciales ubicados en las ciudades de Guayaquil y Quito. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la 
autorización del Representante Legal de fecha 11 de febrero del 2013 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de Optica GMO Ecuador S.A. han sido preparadas de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NUF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 
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2.2 

(a) 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 
a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligato ria para 

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partir de: 

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminación delenfoque delcorredor y cálculo 

de los costos financieros sobre una base neta. Ide enero del 2013 

NIC 27 Revisión, Estados financieros separados'- Disposición sobre los estados Ide enero del 2013 

financieros separados. 

NIC 28 Revisión, 'Asociadas yacuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre 

consolidación de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero de120B 

NIF 10 Estados financieros consolidados'- Construye concepto de controlen la 
. sa . : 1de enero del2013 

consolidación de estados financieros. 

NIF 11 'Acuerdos conjuntos' 1de enero del2013 

NIF 2 Divulgaciones de intereses en otras entidades ' - Incluye divulgaciones requeridas de ide enero del2013 

todo tipo de intereses en otras entidades. 

NIF 13 'Medición del valor razo nable' - Precisarla definición de valor razo nable, fuentes de 
NN : : : 1de enero del20B 

medición y divulgaciones requeridas. 

NIC 32 Enmienda. Guia para la aplicación de instrumentos financieros, compensación de Ide enero del2014 

activos y pasivos. 

NIF 9 hstrumentos financiero s'- Especifica la clasificación y medición de activos y 
lde enero del2015 

pasivos financieros. 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial. 

Traducción de moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 
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(b) 

2.3 

2.4 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Transacciones y saldos 

Las transacciones y saldos en moneda extranjera principalmente con deudas con proveedores del exterior, 
se traducen en moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. 
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se 
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que 
califican como coberturas de flujos de efectivos. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. 

La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compañía mantuvo activos financieros 
en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar a emisoras tarjetas de crédito, a compañías relacionadas y otras cuentas por 
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que 
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por los 
préstamos y cuentas por pagar a compañías relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir 
de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Página 10 de 34



OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior - 

a) 

b) 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) 

(0) 

Cuentas y documentos por cobrar emisoras de tarjetas de crédito: Estas cuentas 
corresponden a los montos pagados por los clientes de GMO a través de sus tarjetas de 
crédito por la venta de lentes, armazones, gafas y lentes de contacto. Si se esperan cobrar en 
un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
activos no corrientes. Estas cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su valor amortizado, pues no generan intereses y se liquidan hasta en 7 días. 

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos entregados al 
personal que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado 
que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan hasta 30 
días. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

1) 

0) 

111) 

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar 
en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 25 días. 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas 
compañías principalmente por importaciones de lentes, gafas de sol, entre otros. No 
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues se liquidan hasta en 160 días. 

Préstamos con entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por deudas adquiridas en años anteriores que son exigibles por parte del 
acreedor en el corto plazo. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de 
su valor razonable, pues están contratadas a las tasas del mercado al cual tiene acceso de 

financiamiento la Compañía. No existen costos de transacciones significativos incurridos al 
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momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las 
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y 
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales, bajo el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago se 
presentan el estado de situación financiera, como parte del préstamo a entidades 
relacionadas. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. La provisión para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se 
valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de diciembre 
del 2012 y 2011, la Compañía no ha registrado una provisión por deterioro de sus cuentas por cobrar 
comerciales - emisoras de tarjetas de crédito, debido que corresponden a valores que se liguidan hasta en 7 
días. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
inventarios incluye los costos relacionados con su adquisición, otros costos directos y excluye los costos de 
financiamiento. El costo de los inventarios se determina usando el método del promedio ponderado. El 
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo impuestos no recuperables. 

Provisión de obsolescencia: Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor 
neto de realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación 
de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, 
probabilidades de venta, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. Las provisiones se 
cargan a los costos de venta del año. 
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Gastos pagados por anticipado 

Corresponden principalmente a primas de seguros pendientes de amortizar, publicidad y arriendos 
pagados aún no devengados. Se registran al costo y se amortizan en línea recta en base a la vigencia del 
contrato de doce meses o al momento en que la publicidad es pautada y el arriendo es devengado. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. También se capitalizan los costos presentes que la Compañía estima 
incurrir por desmantelamiento de ciertas tiendas. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones menores o mantenimientos que son registrados en resultados en el período en que se 
incurren, 

Las mejoras en propiedades arrendadas se capitalizan y se deprecian a partir de la fecha de apertura de las 
tiendas considerando entre otros factores: la vida útil del bien, el plazo del contrato de alquiler, 

probabilidades de permanecer en dichas tiendas, etc. Adicionalmente, se incluye en el costo inicial la 
estimación futura por desmantelamiento y retiros de tiendas. 

La depreciación de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima 
que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Númerode años 

Mejoras a propiedades arrendadas 5-10 

Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Equipo de oficina 10 

Equipo de com putación 3 

La Compañía mantiene una provisión para costos por desmantelamiento sobre las tiendas donde posee la 
obligación de entregarlas en las condiciones en que fueron recibidas, los costos asociados son depreciados 
en el tiempo de estimación de ocupación de las tiendas. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Activos intangibles 

Derechos de concesión 

Corresponde a los pagos por arrendamiento de locales (denominados valores iniciales de concesión - VIC), 
ubicados en centros comerciales que son amortizados bajo el método de línea recta durante el período de 
vigencia de los contratos suscritos y a partir de la fecha de apertura de la tienda. Los pagos mensuales de 
arrendamiento de tiendas se llevan a resultados en base a su devengamiento. 

Licencias para uso de software 

Se registran al costo de adquisición y se amortizan sobre la vida útil económica esperada del activo 
estimado en tres años. 

Depósitos en garantía 

Corresponde a efectivo entregado a los arrendatarios de los puntos de ventas. Se registran a su valor 
nominal y se recuperan al vencimiento de los contratos de arrendamientos. 

Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) y amortización (intangibles) se someten a pruebas 
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor 
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su 
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo), 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han 
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para 
verificar posibles reversiones del deterioro. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros 
(propiedades y equipo e intangibles - derechos de concesión). En el caso de los intangibles porque no se han 
detectado indicios de deterioro debido que las tiendas donde operan GMO reportan utilidades y en el caso 
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de sus propiedades y equipos, debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores 
de deterioro pues GMO generó utilidades en el 2012. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

(a) Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta 
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

1) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 

ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos 

que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser 
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el año 2012 y 2011, la Compañía registró como impuesto a la renta el valor del anticipo, 
puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado a las tasas del 23% y 24%, 
respectivamente. 

ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NITF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria. 

En adición es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en 
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el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado 
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del 
estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos o gastos de 
ventas en función de la labor de la persona beneficiaria. 

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

lv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio - no fondeados): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% (2011: 8.68%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados 
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 

rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
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Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Anticipos de clientes 

Corresponde a valores recibidos de clientes para la elaboración de encargos como lunas a medida con 
montura comprada en GMO o de propiedad de ellos. También por pedidos de lentes de contacto con 
medidas especiales que no se manejan en stock. Se registran a su valor nominal, pues se liquidan al 
momento de la entrega del producto que por lo general es de 15 días. 

Provisiones no corrientes 

En adición a lo que se describe en 2.11 la Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

La principal provisión no corriente está constituida por desmantelamiento de tiendas que se estima en 
función de los gastos a incurrir al término del contrato, 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar principalmente por la venta de sus 
productos (lentes, armazones, gafas y lentes de contacto) en el curso normal de sus operaciones. 

Los ingresos, neto de devoluciones y descuentos, son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía 
hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un 
control sobre los mismos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sia 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Vida útil de los activos fijos 

Los cambios en circunstancias, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil (en 
especial de mejoras a propiedades arrendadas), fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 
determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.7. 

(b) Provisiones por obsolescencia de inventarios 

Los cambios de tendencia de las marcas de los productos, podrían afectar las estimaciones que la 
Administración realiza para la constitución de esta provisión que se basa en la rotación de sus 
productos, análisis del porcentaje de ventas que el producto tiene a pesar del tiempo que tenga el 
producto en el stock. Ver Nota 2.5. 

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio - Para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12). 

(d) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente 
efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro. Adicionalmente, la Compañía ha 
estimado que generará en el futuro utilidades gravables suficientes para amortizar las pérdidas 
tributarias, que constituyen el principal componente de los activos por impuesto diferido. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

El Gerente financiero de la Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en coordinación con 
las unidades operativas de la Compañía. El Gerente Financiero proporciona por escrito principios para la 
administración general de riesgos así como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como el 
riesgo de tasas de interés y el riesgo de crédito. 
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(a) 

(b) 

(c) 

Riesgos de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable de los flujos futuros en un instrumento 
financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compañía, los 
precios de mercado comprenden dos tipos de riesgos: el riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de 
cambio. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos incluyen los depósitos y cuentas por 
cobrar a relacionadas. 

(D Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge principalmente de su endeudamiento con 
compañías relacionadas. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo 
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la 
Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. 

La Compañía no realiza análisis de sensibilidad sobre las tasas de los préstamos con sus 
compañías relacionadas del exterior. (2012: Tasa de préstamos con relacionada (que si agrega 
el ISD) asciende a aproximadamente 9% anual vs. tasa activa local referencial aproximada del 
8.17% (2011: 8.11%). 

(ii) Riesgo de tipo de cambio: 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La compañía 
realiza sus operaciones principalmente en dólares americanos, excepto aquellos pasivos 
comerciales que la Compañía mantiene con su accionista, y cuya moneda es en euros. 

Riesgos de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y 
depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, 
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 
respaldo a las inversiones de la empresa. 

Respecto a sus clientes (atendidos por emisoras de tarjetas de crédito), el crédito se concede hasta 7 
días; por lo tanto la Administración no espera que la Compañía incurra en pérdidas en sus cuentas 
por recuperar de sus clientes. 

Riesgos de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados a corto y largo plazo. 
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4.2 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo son mantenidos en bancos para el pago inmediato a sus 
proveedores, así como los pasivos a Compañías relacionadas. No se administran inversiones 
financieras. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases 
netas agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha 
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados. 

  

  

Menos de 1 Entre 1 y 2 

AI31de diciembre de 2012 año años 

Proveedores 667,171 - 

Préstamos y cuentas porpagara compañías relacionadas 3.513.462 L 

Menos de 1 Entre 1 y 2 

Al31de diciembre de 2011 año años 

Proveedores 605,017 

Préstamos y cuentas porpagara compañías relacionadas 1,406,419 109,955 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar 
comerciales y, compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se 
calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 
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OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

Proveedores 

Préstamos y cuentas por pagar relacionadas 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 

Deuda neta 

Total patrim onio neto 

Capital total 

Ratio de apalancamiento 

  

  

2012 2011 

659,028 597,399 
3,346,154 1,444,166 
4,005,182 2,041,565 

(431,633) (260,084) 
3,573,549 1,781,481 

4,208,725 4,755,241 
7,782,274 6,536,722 

46% 27% 

Las principales fuente de apalancamiento son con Luxottica Group con quien se mantienen saldos 
promedios por pagar de US$2,300,000. El incremento en el índice de apalancamiento se produjo por el 
incremento de inventarios adquiridos a sus relacionadas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado 
Emisión de tarjetas de crédito 

Compañías relacionadas 
Otras cuentas por cobrar 

Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 
Proveedores 
Préstamos y cuentas por pagar a relacionadas 

Total pasivos financieros 
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Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011 
  

  

  

  

  

Corriente No corriente Corriente No corriente 

431,633 - 260,084 - 

154,075 191,659 - 
1,490 19,642 - 

68,610 42,337, z 
656,408 513,742 - 

659,028 597,752 - 
3,346,154. 1,339,509 104,657 

4,005,182 1,937,261 104,657



OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a 
que se liquidan en el corto plazo y a que los préstamos con relacionadas devengan intereses equivalentes a las 
tasas de mercado. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

  

2012 Costos de Gastos de Gastos de 

Ventas. Administración Ventas. Totales. 

Adquisiciones de productos (1) 3,034,652 - - 3,034,652 
Remuneraciones y beneficios sociales - 307,781 2,214,779 2,522,560 
Participación de las utilidades - 2,581 28,287 30,868 

Arrendamientos - 33.856 1,625,117 1,658,973 
Depreciaciones - 17,277 680,282 697,559 
Amortizaciones de derechos de concesión - - 107,035 107,035 

Asesorías 71,700 19,398 91,098 

Impuestos y contribuciones - 42,223 42,223 

Mercadeo - 575,305 575,305 

Mantenimientos y adecuaciones - 17,720 111,433 129,153 

Seguros - 17,303 4,977 22,280 

Otros gastos - 139,046 1,767,340 1,906,386 

3,034,652 607,264 7,176,176 10,818,092 

2011 Costos de Gastos de Gastos de 

Ventas. Administración Ventas. Totales. 

Adquisiciones de productos (1) 3,207,729 - - 3,207,729 

Remuneraciones y beneficios sociales - 296,341 1,835,883 2,132,224 

Arrendamientos - 26,650 1,400,673 1,427,323 

Depreciaciones - 35,887 558,039 593,926 

Arnortizaciones de derechos de concesión - - 103,969 103,969 

Asesorías - 76,031 65,906 141,937 

Impuestos y contribuciones - - 32,063 32,063 

Mercadeo - - 513,109 513,109 

Mantenimientos y adecuaciones - 4,787 87,795 92,582 

Seguros - 869 16,608 17,477 

Otros gastos - 299,844 1,856,378 2,156,222 

3,207,720 740,409 6,470,423 10,418,561 
  

(1) Incluye el impuesto a la salida de divisas. 
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OPTICA GMO ECUADOR 65.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

2012 2011 

Efectivo en caja 65,433 54,000 

Bancos (1) 366,190 206,084 
431,623 260,084 
  

(1D  Mantenidos en cuentas corrientes con Banco Guayaquil, Banco Internacional, Banco Pacífico y 

  

  

  

  

UniBanco. 

INVENTARIOS 
2012 2011 

Monturas 2,053,953 1,015,490 
Gafas de sol 1,230,521 921,235 

Cristales y/o resinas 499,340 272,060 

Contactología 184,378 168,410 

Otros 108,781 187,700 

Inventario en tránsito 155,334 49,505 
4,232,307 2,614,400 

Provisión para obsolescencia de inventarios (329,723) (583,007) 
3,902,584 2,031,393 

Movimiento de la provisión de obsolescencia: 

2012 2011 

Saldo al 1 de enero 583,007 67,766 
Incrementos 16,337 627,721 
Utilizaciones (1) (269,621) (112,480) 
Saldos al 31 de diciembre 329,723 583,007 

  

(1) Por la venta de mercadería obsoleta. 
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10. 

11. 

12. 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

DERECHOS DE CONCESION 

Corresponde a pagos por adquisición de derechos de funcionamiento de locales en centros comerciales y 
otras localidades, los cuales son amortizados dentro de los plazos de vigencia convenidos en los contratos 
respectivos. 

  

2012 2011 

Saldo neto al 1 de enero 675,206 593,255 

Adiciones 69,474 185,920 

Amortización del año (107,035) (103,969) 

Saldo al 31 de diciembre 637,645 675,206 
  

DEPOSITOS EN GARANTIA 

Valores entregados a los arrendatarios por los puntos de venta (locales), oficinas y bodegas arrendados 
que se recuperan al vencimiento del contrato. 

  

  

  

2012 2011 

Saldo al 1 de enero 89,766 118,533 
Adiciones 129,588 15,659 
Devoluciones (2,000) (44,426) 

Saldo al 31 de diciembre 217,354 89,766 

PROVEEDORES 

Composición: 

2012 204 

Proveedores locales 496,159 452,451 

Proveedores del exterior 162,869 145,301 

659,028 597,752 
  

Corresponde principalmente a pasivos para cubrir adquisiciones de bienes y servicios recibidos al cierre del 

año y pendiente de pagos. 
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13. 

(a) 

(b) 

(c) 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2009 al 2012 están sujetos a una posible 
fiscalización. 

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos 

  

  

  

2012 2011 

Im puestos por cobrar 

Retenciones en la fuente (1) 458,049 323,239 
Impuesto al valor agragado - 5,270 

458,049 328,509 

Impuestos por pagar 

Retenciones de impuesto al valor agregado 38,094 52,280 

Retenciones en la fuente 35,363 32,454 
impuesto a la renta por pagar 98,872 - 

Impuesto a la salida de divisas 173,338 75,051 

Otros 700 25,980 
346,367 186,365 
  

(1D) Corresponde principalmente a retenciones de impuesto a la renta desde el 2010 al 2012 (2011: 
periodos desde el 2009 al 2011) que se ligquidaran con el impuesto a la renta de años futuros. 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

  

  

2012 2011 

Impuesto a la renta corriente: (98,871) (79,371) 

Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias temporales y otros (1) 29,999 125,722 

(68,872) 46,351 
  

(1) La disminución se produce por la amortización de pérdidas tributarias. 
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(d) 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2012 y 2011: 

  

  

  

  

  

  

2012 2011 

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las 
utilidades e impuesto a la renta 205,787 (777,049) 

Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades (30,868) - 

Utilidad (pérdida) después de participación laboral 174,919 (777,049) 

Más: 
Gastos no deducibles 

Jubilación patronal menor a 10 años 59,818 56,211 

Cambio política de activo fijo (acelarada) 43,833 - 
Provisión por obsolescencia inventario - 515,241 

Provisiones varias por pagar 93,644 6,733 
Intereses préstamos externos no registro BCE 1,226 - 

Otros 86,666 131,445 

285,187 709,630 

Menos: 

Amoritzación de pérdidas tributarias (103,406) - 

Tabajadores con discapacidad (46,483) (37,095) 
Base imponible 310,217 (104,514) 

Impuesto a la renta (2012: 23% - 2011: 24%) 71,350 (24,038) 

Impuesto a la renta 71,350 (24,038) 

Anticipo mínimo del impuesto a la renta (98,871) (79,371) 
Impuesto a la renta diferido 29,999 125,722 
Impuesto a la renta del año (68,872) 46,351 

  

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% 
hasta llegar al 22% en el 2013. 
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(e) 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

2012 2011 

Im puestos diferidos activos: 

Que se recuperará en los 12 meses 83,884 40,467 

Que se recuperará después de 12 meses 271,909 285,327 

355,793 325,794 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

2012 2011 

Al 1 de enero 325,794 200,072 

Efecto en resultados por im puestos diferidos 29,999 125,722 

Al31 de diciembre 355,793 325,794 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

Activo 

Por jubilación 

Provisiones por patronaly Provisión. Pérdidas. Otros. 
obsolescencia desahucio varias tributarias menores Total 

Impuestos diferidos: 

A] 1 de enero de 2012 128,262 41,801 1,549 153,180 1,002 325,794 

(Cargo) - crédito a resultados por 

impuestos diferidos (55,723) 13,134 5,101 12,623 54,864 29,999 

Al 31 de diciembre del 2012 72,539 54,935 6,650 165,803 55,866 355,793 
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(1 

(g) 

OPTICA GMO ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2012 y 2011 se muestra 
a continuación: 

  

  

  

2012 2011 

Utilidad (Pérdidas) del año antes de impuestos 174,919 (777,049) 

Tasa impositiva vigente 23% 24% 

Impuesto a la renta 40,231 (186,492) 

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles 

al calcular la ganancia fiscal 

Menos - Trabajadores discapacitados (10,691) (8,903) 
Más - Gastos no deducibles 65,593 170,311 

Amortización de pérdidas tributarias (103,406) - 

Efecto anticipo impuesto a la renta 77,147 74,274 

Gastos por impuestos 68,874 (46,351) 
  

Pérdidas fiscales amortizables 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía tenía pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros 
por aproximadamente US$753,000 y US$1,768,000, respectivamente. Dichas pérdidas podrán deducirse 
en los cincos años siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada 
año. 

Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la 
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo 
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El 
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno dígito del RUC. 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencias del 2011, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese 
año, y 11) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las 
transacciones del 2012, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del 
año 2012. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias. 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con socios comunes, con participación societaria significativa en la Compañía: 

  

  

  

  

Saldos 

Sociedad Relación Transacción 2012 2011 

Activos corrientes 

Opticas GMO Chile S.A. Filial Ventas 1,490 160 

Luxottica Trading and Finance Ltd. 

Filial Ventas - 19,407 

Opticas GMO Perú S.A.C. 

Accionista Ventas - 27 

Opticas GMO Colombia S.A, Filial Ventas - 48 

1,490 19,642 

Pasivos corrientes 

Luxottica Group SPA (1) Compras de 

Matriz inventarios 2,340,526 - 

Luxottica Trading and Finance Ltd. Compras de 

Filial inventarios 162,896 326,151 

Multiópticas Internacional S.L. (2) 

Accionista Préstamo 600,000 618,156 

Opticas GMO Perú S.A.C. (3) 

Accionista Préstamo 104,657 241,883 

Oakley WholeSale Compras de 
Filial inventarios 138,013 - 

Sun Planet S. A. Compras de 
Filial inventarios 62 62 

Oakley Brasil Ltda. Compras de 
Filial inventarios - 149,022 

Opticas GMO Colombia S.A. Compras de 

Filial inventarios - 4,235 

3,346,154 1,339,509 

Pasivos ni rriente 

Opticas GMO Perú S.A.C. (3) 

Accionista Préstamo - 104,657 
  

(YD Corresponde a valores pendientes por pago por compra de mercadería. 

(2) Correspondientes a un préstamo que devenga una tasa de interés anual del 3.11%, con vencimiento 
en diciembre del 2013; 11) US$18,046 (2011: US$519) de los intereses devengados. El impuesto a la 
salida de divisas se incluye en el rubro Impuesto por pagar. 

(3) Correspondientes a un préstamo que devenga una tasa de interés anual del 4.8%, con vencimiento 
en junio del 2013; ii) US$10,312 (2011: US$10,343) de los intereses devengados e intereses por 
pagar por US$1,470. EL impuesto a la salida de divisas se incluye en el rubro Impuesto por pagar. 
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Transacciones 

Sociedad 

Ihgresos 

Luxottica Trading and Finance Ltd. 

Opticas GMO Colombia S.A. 

Compras 

Luxottica Group SPA 

Luxottica Trading and Finance Ltd. 

Oa kle y Whole Sale 

Oakle y BrasilLtda. 

Opticas GMO PerúS.A.C. 

Opticas GMO Colombia S.A, 

Opticas GMO Chile S.A, 

Gastos de administración (1) 

SolFactor 

Multióp ticas InternacionalS.L. 

Opticas GMO Perú S.A.C. 

Gastos financieros 

Multiópticas InternacionalS.L. 

Opticas GMO Perú S.A.C. 

Reembolso de gastos 

Opticas GMO Chile S.A. 

Luxottica Trading and Finance Ltd. 

Opticas GMO Perú S.A.C. 

Ver Nota 21. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

Relación 

Filta 1 

Filia 1 

Ma triz 

Filial 

Filial 

Filial 

Accionista 

Filial 

Filial 

Filial 

Accionista 

Accionista 

Accionista 

Accionista 

Filia 1 

Filial 

Accionista 

Transacción 

Ventas 

Ventas 

hventarios 

Inventarios 

Ihhventarios 

Inventarios 

Inventarios 

Inventarios 

Inventarios 

Publicidad 

Asistencia técnica 

Asistencia técnica 

Intereses 

Intereses 

Reembolso 

Reembolso 

Reembolso 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2012 2011 

- 4,444 
- 48 
- 4,492 

2,340,526 - 

210,019 993,374 

138,013 - 

21301 257,798 

1,637 483,654 

4,617 7,664 

1,088 - 

2,717,201 1307,490 

- 12,500 

- 44,840 
- 30,336 
- 87,676 

18,946 18,484 

10,312 10,342 

29,258 28,826 

10,672 160 

- 16,617 

- 143,809 

10,672 160,586 

(y) 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son: Representante Legal quien a su vez es 
el Gerente Comercial, Gerente Financiero. 

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente: 

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 

Bonos 
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PROVISIONES 

Composición y movimiento: 
Saldos al Pagos y/o Saldos al 

inicio Incrementos utilizaciones final 
Año 2012 
Beneficios sociales (1) 347,650 1,049,961 (1,085,875) 311,736 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 30,868 - 30,868 

347,650 1,080,829 (1,085,875) 342,604 (2) 

Obligaciones sociales de largo plazo: 

Desahucio 27,027 6,055 - 33,082 

Jubilación patronal 189,887 59,817 - 249,704 

216,914 65,872 - 282,786 

Año 2011 
Beneficios sociales (1) 235,888 087,445 (875,683) 347,650 

Obligaciones sociales de largo plazo: 

Desahucio 18,800 9,698 (1,471) 27,027 
Jubilación patronal 133,676 71,940 (15,729) 189,887 

152,476 81,638 (17,200) 216,914 
  

(1) Corresponde principalmente a provisiones de décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, valores a 
Pp . . Pp . . ? ? ? 

pagar al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por concepto de aportes patronales y personales. 

(2) Adicionalmente al cierre del 2012 se incluyen sueldos de diciembre por aproximadamente 
US$186,000 que se liquidaran los primeros días del mes de enero del 2013. 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Los principales supuestos actuariales usados para la constitución de las provisiones fueron los siguientes: 

  2012 2011 

Tasa de descuento 8% 8% 

Tasa de incremento salarial 4.5% 4.5% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002 

Jubilados a la fecha - - 

Antigiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social en el año 2002. 
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CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 3,300,000 de 
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una. 
El capital de Opticas GMO Ecuador S.A. es poseído en un 99.99% por Multiópticas Internacional S.L., 
domiciliada en España. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

En noviembre de 2010, mediante acta de Junta de Accionistas se resolvió transferir a aportes para futuras 
capitalizaciones US$1,330,000 de cuentas por pagar a accionista, este valor sumado al saldo de 
US$1,000,000.00 que se mantenía al inicio del 2010 cierra el año con el saldo de US$2,330,000. 

En diciembre del 2011, mediante acta de Junta de Accionistas se resolvió transferir a aportes para futuras 
capitalizaciones US$3,133,809 de cuentas por pagar al accionista. 

En febrero del 2013 la Junta General Extraordinaria de Accionistas decidió, entre otros aspectos, 

transferir el saldo que se mantenía en la cuenta de Aportes para futuras capitalizaciones por 
US$5,433,809 a una cuenta de reserva facultativa. Por otro lado, resolvió aumentar el capital social de la 
Compañía en US$4,700,000 mediante la emisión de nuevas acciones ordinarias y nominativas de valor 
nominal de US$1 por acción que serán pagadas en efectivo 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados por adopción de NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un 
saldo deudor, podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, si los hubiere. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reservas y otras reservas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 
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AJUSTES DE AÑOS ANTERIORES 

Durante el año 2012, la Compañía realizó análisis y depuración de ciertas cuentas que dieron lugar a 
ajustes netos por aproximadamente US$650,000 y que corresponden principalmente a pasivos no 
registrados a favor de proveedores y beneficios sociales por US$303,000, anticipos de clientes no 
liquidados por US$97,000, ajustes en depreciaciones de mejores en propiedades arrendadas por 
US$91,000. Estos ajustes fueron registrados, incrementando resultados de años anteriores (Pérdidas), sin 
que se reestructuren las cifras del 2011 y de periodos previamente reportados como lo establecen las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

CONTRATOS SUSCRITOS 

1D) Contratos por gestión comercial y servicios. - 

Mediante contratos suscritos en enero del 2009 con sus relacionadas Multiópticas Internacional 
S.L. y Sol Factor S.L. Unipersonal por servicios de asistencia técnica y de consultoría, por servicios 
de agencia, trabajos de producción audiovisual y desarrollo gráfico, respectivamente y el 12 de 
marzo del 2009 por derechos de imagen de la Celebritie Miguel Bosé. 

Estos contratos tienen por objeto asistir a la Compañía en el Ecuador en su gestión comercial y de 
servicios al consumidor sobre los bienes que ésta distribuye en el mercado local, sobre los productos 
de marca y propiedad de su matriz y relacionadas de la matriz. Así como de la asesoría en la 
negociación con proveedores, elaboración, diseño, imagen y desarrollo de productos 
comercializados por GMO, asesoría directa en el funcionamiento, desarrollo y mejoramiento de la 
gestión administrativa, infraestructura, recursos informáticos y equipos utilizados, capacitación y 
entrenamiento del personal de GMO, entre los principales. 

Hasta Junio del 2011, la Compañía recibió servicios de publicidad por US$12,500 y servicios de 
asistencia técnica por US$75,000, los cuales fueron registrados con cargo a resultados del ejercicio. 

Durante el año 2012, GMO no mantiene contratos vigentes por gestión comercial y/u otros como de 
asistencia técnica con ninguna de sus relacionadas, o empresas afines con el servicio esperado. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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