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- Informe de los auditores independientes
o
po— A los Accionistas de Opticas GMO Ecuador S. A.:
'— 1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Opticas GMO Ecuador S. A. (una sociedad anénima
— constituida en el Ecuador y subsidiaria de Multidpticas Internacional, S.L. de Espafia), que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes estados de
— resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asf como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
—_—
o~ Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros
- 2. Lagerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno
—— ancieros gue no
o contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. NER B
S - P C*
' & ﬁE‘*‘““%S& -
[aal Responsabilidad del auditor SOGIEDA
p— 19 JuL 2012
Ci 3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los est¥dy financierolgat'gun 04 basados en
Y s gseﬁon LS 0*
- nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con N\gm ernac;oQ de
o Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticOSNi/d Gehox’y realicemos
- una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.
p—
P 4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
o saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
f" dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
_— contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
i auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
— presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
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acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Opticas GMO Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Asunto de énfasis

7. Como se menciona en la Nota 6, los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y por el afio
terminado en esa fecha corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compaiiia ha preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010 no auditadas, las cuales han sido restablecidas siguiendo los
procedimientos de la Norma Internacional de Informacién Financiera 1. Los efectos de primera
adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero de 2010 y del
restablecimiento de las cifras de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de

2010 se muestran en la Nota 6.
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Opticas GMO Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2011y 2010y al 1 de enero de 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Actlvo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Impuestos por recuperar

Cuentas por cobrar compatiias relacionadas
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Otros activos corrientes no financiados

Total activo corriente

Activo no corriente:

Mobiliario y equipo, neto

Derechos de concesion, neto

Depésitos en garantia

Licencias para uso de software, neto
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total activo

Pt

Notas

10
18(h)
16(b)

1

12
13
14

18(k)

Miguel Aquije
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros s

Judn Torres
erente Financjero

Al
Al 31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

260,084 121,420 223,928
191,659 80,740 76,215
328,509 259,654 442,648
19,642 23,347 -
2,031,383 2,121,814 2,362,572
87,916 85,116 13,821
42,357 15,193 47,476

2,961,560 2,707,284 3,166,660

3,550,898 3,218,596 3,715,483

675,206 593,255 557,760
89,766 118,533 128,601
16,489 50,418 79,353

- - 49,996
4,357 48,004 16,705
325,794 200,072 146,281

4,662,510 4,228,878 4,694,179

7,624,070 6,936,162 7,860,839

parte integrantg de estos estados.
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Opticas GMO Ecuador S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2011y 2010y al 1 de enero de 2010
Expresados en Délares de E.U.A

Notas
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15
Anticipios recibidos de clientes
Impuestos por pagar 18(h)
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 16(b)
Pasivos acumulados 17
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Obligaciones por beneficios post-empleo 20
Provision por desmantelamiento de tiendas
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas largo plazo 16(b)
Total pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social 21
Aportes para futuras capitalizaciones 22
Pérdidas acumuladas 23
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Miguel Aquije u#n Torres
Representante Legal rente Financiero,

Las notas adjuntas a los estados financieros spfi parte integrante

Al1de
Al 31 de diciembre de enero de
2011 2010 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

631,383 450,053 371,787
15,012 4,029 62,173
186,365 112,508 46,616
1,339,509 3,601,739 5,153,473
347,650 235,888 175,996

2,519,919 4,404,217 5,810,045

216,914 152,476 112,783
27,339 27,339 27,339

104,657 - -

348,910 179,815 140,132

2,868,829 4,584,032 5,950,177

3,300,000 3,300,000 3,300,000
5433,809 2,300,000 1,000,000
(3.978,568)  (3,247,870)  (2,389,338)

4,755,241 2,352,130 1,910,662

7,624,070 6,936,162 7,860,839

estos estados.
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Opticas GMO Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos:

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Costos y gastos:

Costo de ventas

Gastos de personal

Arriendo de locales y oficinas
Comisiones en ventas
Depreciacion

Gasto de publicidad y mercadeo
Provisién de inventario
Comisién de tarjetas de crédito
Gastos de expensas y alicuotas
Servicios basicos

Derecho de concesion
Amortizacion licencias
Honorarios profesionales
Servicios de enlace
Mantenimiento de equipos, locales y oficinas
Utiles de oficina

Servicio correo-courier

Gastos de viaje

Aseos y limpieza

Gasto de jubilacién patronal
Gasto desahucio

Otros gastos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta y resultado integral neto

P

Miguel Aquije
Representante Legal

Nota

12

20
20
24

18()

Juan Torres
erente Financier

Las notas adjuntas a los estados financieros sopf parte integrante g€ estos estados.

2011 2010
9,729,709 7,644,201
58,608 260,987
(2,692,488)  (2,266,735)
(2128807)  (1,844.211)
(1,216,644) (1,123 ,405)
(707,149) (359,687)
(599,471) (677.182)
(510,016) (535,467)
(515,241) .
(343,810) (289,844)
(210,680) {196,251)
(199,892) (177,572)
(103,969) (100,791)
(34,314) (35,640)
(141,937) (101,264)
(104,124) (105,271)
(92,732) (120,611)
(86,457) (65,083)
(67,994) (54,444)
(56,267) (65,836)
(39,658) (81,461)
(66,211) (35,335)
(8,227 (4,348)
(649,278) (491,936)
(777,049) (827,186)
46,351 (31,346)
(730,698) (858,532)




Opticas GMO Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Pérdidas acumuladas

Aportes
para Ajustes
futuras de
Capital  capitali- primera Pérdidas Total

social  zaciones adopciénacumuladas Total  Patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2010 3,300,000 1,000,000 (27,384) (2,361,954) (2,389,338) 1,910,662

Mas (menos):
Aporte para futuros aumentos de capital

(Véase Nota 22) - 1,300,000 - - - 1,300,000
Pérdida neta - - - (858,532) (858,532) (858,532)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3,300,000 2,300,000 (27,384) (3,220,486) (3,247,870) 2,352,130

Mas (menos):

Aporte para futuros aumentos de capital

(Véase Nota 22) - 3,133,809 - - - 3,133,809
Pérdida neta - - - (730,698) (730,698) (730,698)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3,300,000 5,433,809 (27,384) (3,951,184) (3,978,568) 4,755,241

N

~

Miguel Aquije uan Torres VerénicarVittacres
Representante Legal Ggfente Financiero Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son garte integrante de £stos estados.




Opticas GMO Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Pérdida antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion-
Depreciacion y amortizacion

Ajustes en depreciacién acumulada

Otros

Impuesto diferido

Provisién por jubilacién y desahucio

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminuci6n en impuestos por recuperar

(Aumento) disminucién en otros activos corrientes no financieros
Disminuci6n en inventarios

(Aumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento en cuentas por pagar con proveedores

Aumento en impuestos por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Pago de impuesto a la renta 1N

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversi6n:
Adiciones en propiedades arrendadas

Adiciones en muebles y enseres y equipos de oficina, neto
Adiciones en maquinarias y equipos

Adiciones en equipos de computacion

(Aumento) en derechos de concesién

Disminucién (aumento) en otros activos

Disminucién en inversiones mantenidas al vencimiento

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en cuentas por pagar con relacionadas

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(1) Corresponde a retenciones en la fuente por 147,247 (80,807 en €
79,371(85,137 en el afio 2010).

el

Miguel Aquije Juar/ Torres
Representante Legal Gerente Financie,

Las notas adjuntas a los estados financieros parte integrante e estos estados.

2011 2010

(777,049)  (827,186)
737,754 813,613

(5,545) -

(1,117 -

(429) -
64,438 39,683
(107,214) (27,872)
78,392 263,801
(27,164) 32,283
90,421 240,758
(2,800) (71,295)
192,313 20,122
73,857 65,892
111,762 59,892
(226,618)  (165,944)
201,001 443,747
(583791)  (145,518)
(279,690) (2,930)
(38,881) (16,825)
(23,866) (15,022)
(185920)  (136,286)
73,575 (27,936)
. 49,996
(1,038573)  (294,521)
976,236 (251,734)
138,664 (102,508)
121,420 223,928
260,084 121,420

010) y anticipo minimo de impuesio-3

(bl 5

oM

Contaora General

>




Opticas GMO Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Opticas GMO Ecuador S. A. forma parte del grupo Luxottica, siendo su principal accionista Multiépticas
Internacional, S.L. de Espafia, la cual posee en forma directa el 99.90% de su capital social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil € inicié sus operaciones en el afio 2005. Su actividad
principal es la comercializacion de toda clase de equipos y productos relacionados a la 6ptica, oftalmologia y
audiometria.

El domicilio principal de la Compafiia se encuentra en Victor Emilio Estrada y Guayacanes, Guayaquil -
Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en
adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2011, afio de adopcién de las NIIF por la Compariia (Véase
Nota 8). Por los afios anteriores, los estados financieros de la Comparifa se preparaban de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados (PCGA) en Ecuador.

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia, que
manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Periodo cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacién Financiera y Estados de Cambios en el
Patrimonio, al 1 de enero de 2010, 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre 2011; asi como los Estados de
Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y
2011.

La Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero
de 2011, por lo cual la fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010. Los efectos de la
transicién se explican detalladamente en la Nota 6.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los
beneficios post-empleo de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y la moneda utilizada
para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compariia es el Délar de E.U.A., que es le
moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectue estimaciones, utilice supuestos para
la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 4.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre
de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2012

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

(a) Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafiia es el
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

(b)  Efectivo en caja y bancos-
Se consideran como efectivo en caja y bancos al efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

(c) Instrumentos financieros:
Reconocimiento inicial-
La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para
la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los activos financieros
son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion,
excepto los activos financieros a su valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en
resuitados.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,




Notas a los estados financieros (continuacisn)

cuentas por cobrar con relacicnadas y otros activos corrientes no financiados.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones a largo plazo.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiila clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39: (i) préstamos y
cuentas por cobrar, (i) inversiones mantenidas hasta el vencimiento, y (i) pasivos financieros, segun
sea apropiado. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacién:

() Préstamosy cuentas por cobrar-
La Compafia mantiene en esta categorfa: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a comparilas relacionadas las cuales son expresadas al
valor de la transaccion, netas de su provision para cuentas de cobranza dudosa cuando sea
aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y
préstamos por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables y
gue no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no tiene intencién de venderios
inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar no son registradas al costo
amortizado, de acuerdo a la gerencia tales saldos no lo requieren por cuanto se trata de cobros a
emisoras de tarjetas de crédito y cuyos saldos son corrientes.

(i) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:
La Compaiila mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula




Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas
que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compariia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2011y 2010.

(i) Pasivos financieros-
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 y al 1 de enero de 2010, los pasivos financieros incluyen
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a compafiias relacionadas y obligaciones a largo
plazo.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparifa es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compariia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del balance general.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
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ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continlia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compairifa sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. Ei activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacién
que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago haya sido cancelada o haya
expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones son modificadas en forma
importante, tal permuta o dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha del
estado de situacion financiera se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado
0 a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y
precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccién.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable
se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion
con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de ofro instrumento que
sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

Valor razonable de los activos financieros

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compafias relacionadas se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

Valor razonable de los pasivos financieros
La Compafiia no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados.
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Inventarios-

Los inventarios correspondientes a productos terminados y estan valorados al costo promedio, los cuales
no exceden a su valor neto de realizacién, el menor; excepto importaciones en transito que se registran
al costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

El costo de los inventarios incluye costo de compras, ofros costos directos y excluye costos de
financiamiento.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compafia, en
base a una evaluacion de la rotacion del inventario y sus probabilidades de venta. La provisién para
obsolescencia de inventarios se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros de incendio, responsabilidad civii y otros; impuestos
municipales, contribucién a la Superintendencia de Compaiifa, y otros menores. Se registran al costo y
se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato de doce meses.

Mobiliario y equipos-
E! mobiliario y equipos se presenta al costo menos la depreciacién acumulada y menos pérdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos de mantenimiento se cargan a los resultados del afio.

Las mejoras en propiedades arrendadas se capitalizan y se amortizan a partir de la fecha de apertura de
las tiendas. Adicionaimente, se incluye en el costo inicial la estimacién futura por desmantelamiento y
retiro de tiendas, cuyo criterio se aplica de manera uniforme y el cual no presenta cambios durante el
periodo.

Depreciacion-

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados de! afio y se calculan bajo el método lineal,
mediante la distribucion del costo de adquisicién de los activos entre los afios de vida (til estimada de los
elementos.

La vida util de los elementos de mobiliario y equipos se revisan anualmente y su depreciacién comienza
cuando los activos estan en condiciones de uso.

De acuerdo a politicas de su casa matriz, la Compariia no mantiene valor residual sobre sus activos, ya
que no se espera una recuperacion importante de dicho valor.
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La Compariia mantiene una provisién para costos por desmantelamiento sobre las tiendas donde posee
la obligacién de entregarlas en las condiciones en que fueron recibidas, los costos asociados son
amortizados en el tiempo de estimacion de ocupacién de las tiendas.

Los gastos por depreciacion se cargan al estado de resultados integrales del afio. Los porcentajes de
depreciacion estan basados en la vida Util establecida en las poiiticas corporativas, como sigue:

Afios
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

La vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las mejoras a
propiedades arrendadas, maquinarias y equipos principaimente.

Activos intangibles-

Derechos de concesion

Corresponde a los pagos por arrendamiento de locales, ubicados en centros comerciales que son
amortizados bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia de los contratos suscritos ya
partir de la fecha de apertura de la tienda.

Licencias para uso de software
Se registran al costo de adquisicién y se amortizan sobre la vida til econémica esperada del activo
estimada en tres afios.

Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina
como el mayor valor entre: el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

La Compaiiia ha realizado los analisis de deterioro y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Deterioro de activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si un activo financiero o un grupo
de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
(el “evento que causa la pérdida’), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe en libros del
activo se reduce a través de la aplicacion de una cuenta de provisién y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

A criterio de la Compafiia, no existe un riesgo de deterioro sobre las cuentas por cobrar comerciales, ya
que corresponden a saldos por cobrar a instituciones financieras (emisoras de tarjetas de crédito) y
cuyos saldos no son mayores a treinta dias.

Impuesto a la renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del perfodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales.

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas
en el Ecuador, a la fecha del estado de situacién financiera. La gerencia evalUa periédicamente la
posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacién.

impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compariia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacién
de las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
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estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra ios que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafia segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio y se registran con cargo a resultados integrales
del periodo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando Ios flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para el calculo del estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes.  El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resuitados.

Como parte del proceso de conversion de estados financieros a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) la Compaiia constituyé reservas por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio, las mismas que fueron determinadas en base a un estudio actuarial.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.
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Se reconoce una provisién sdlo cuando la Compariia tiene una obligacion presente como resultado de un
evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de
la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta
a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Comparifa y los ingresos puedan ser medidos confiablemente. Los ingresos por la venta de bienes se
reconocen, netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos y beneficios de la propiedad de los
bienes han sido transferidos al comprador al momento de su entrega.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman
parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Conversién en moneda extranjera-

La tasa de cambio utilizada para convertir los pasivos monetarios en Euros al 31 de diciembre de 2011y
2010 fue de 1.2942 y 1.3283 respectivamente por cada Délar de E.U.A. y los efectos de variacién en el
tipo de cambio se registran en los resultados integrales del afio.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones y
supuestos que afectaron los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados en los estados financieros.

La gerencia necesariamente efectuaré juicios y estimaciones que tendran un efecto significativo sobre las cifras
presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En

cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en
los préximos afios, lo que se realizarfa, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
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supuestos se presentan a continuacion:

Vida qtil de mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta durante la vida
atil determinada por las politicas corporativas para dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se
viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La Compalfiia revisa anuaimente el deterioro, aunque a su criterio el riesgo es remoto, que puedan
sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el
valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compariia cuenta con asesoria legal en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Eil valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo por jubilacién patronal e
indemnizaciéon por desahucio, depende de varios factores que se determinan sobre bases actuariales
usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por tales beneficios.

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para determinar en conjunto, la mejor
tasa de descuento al final de cada afio, y establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que
se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos del
gobierno ecuatoriano, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la
base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la
mejor estimacién de los desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion,
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tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas pero que no
se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compaiifa. En este sentido,
se indican las normas emitidas que la Compariia razonablemente prevé que resultarén aplicables en el futuro.

La Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas normas cuando entren en vigencia.

a)

b)

<

d)

NIC 1 “Presentacién de los estados financieros”

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la norma estéan relacionados
a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las partidas que
pudieran ser reclasificadas al estado de resultados integrales en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacién afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafila o en su
rendimiento. La modificacién se hara efectiva para los perfodos anuales que empiecen el 1 de julio de
2012

NIIF 7 “Instrumentos Financieros”

Mejoras a ios requerimientos para las revelaciones por baja de instrumentos financieros; la modificacién
requiere revelaciones adicionales para los activos financieros que han sido transferidos, pero no dados de
baja, con el fin de proporcionar al usuario del estado financiero de la Compafifa un entendimiento de la
relacién entre dichos activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. En adicién, la
modificacion requiere revelar la implicancia en dichos activos dados de baja. La modificacién se hace
efectiva para perfodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2011. La modificacién afecta las revelaciones
solo si han tenido impacto en los estados financieros de la Comparifa.

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién”

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como
parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 ‘“Instrumentos financieros: Reconocimiento y
Medicion”, en diciembre de 2011 el IASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La
NIIF S no requiere reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para
que se efectien revelaciones adicionales en la transicién de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compafifa aestaNIIF 9.

NIC 19 “Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de beneficios
definidos y beneficios por terminacién”

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado de
resultados integrales el cual debera dividirse en (i) el costo de las prestaciones devengadas en el periodo
actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los asentamientos y
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recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las
ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo relacionadas a los costos de restructuracién, con lo cual
requiere reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda entrara
en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

e) NIC 12 “Impuesto a la renta”, aplicable para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2012
Segun la NIC 12, una entidad debe medir el impuesto a la renta diferido en relacién a un activo segln si la
entidad espera recuperar el valor en libros del activo mediante su uso o venta. La enmienda introduce un
supuesto de que la recuperacion del valor en libros normalmente ser4 mediante la venta. No se espera
que la enmienda tenga un impacto sobre los estados de resultados integrales de la Compafiia.

f)  NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, emitido en mayo del 2011
Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los estandares
internacionales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion del valor razonable y una fuente
para su medicién, asi como los requisitos de revelacién para su uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es
efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de la Compaiia se encuentra analizando el impacto que las normas tendran en sus
operaciones; sin embargo, estima que la adopcién de estas normas no resultara en cambios significativos.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Seguin Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de diciembre de
2008, se establecié un cronograma para la adopcién de las Normas Interacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compariia adopté estas normas a partir del 1 de enero de
2011.

Estos estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Compariia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador. Por lo tanto, la Compafiia
ha preparado estados financieros que cumplen con las N!F vigentes para los periodos finalizados al 31 de
diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre
de 2010 y por el afic terminado en esa fecha, seglin se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables
significativas).

Como parte de la preparacién de estos estados financieros, el estado de situacién financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2010.
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Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafila para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador.

6.1 Reconciliacién del estado de situacién financiera-

(@) La reconciliacién entre el estado de situacion financiera bajo los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a NIIF) se detalla a

continuacioén:
Al 1de
enero de Al1de
2010 Reclasi- enero de
Nota PCGA fica- 2010
6.5 Ecuador ciones Ajustes NIIF

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 223,928 - - 223,928
Inversiones a corto plazo Q) 49,996 (49,996) - -
Deudores comerciales, neto [0 566,339  (490,124) - 76,215
Impuestos por recuperar ™) - 442,648 - 442,648
Otros activos corrientes no financieros 1) - 47 476 - 47 476
Inventarios, neto [#3] 2,393,720 - (31,148) 2,362,572
Gastos pagados por anticipado 1) 13,970 - (149) 13,821
Total activo corriente 3,247,953 (49,996) (31,297) 3,166,660
Activo no corriente:

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 49,996 - 49,996
Mobiliario y equipo, neto (6) 3,688,144 - 27,339 3,715,483
Derechos de concesion, neto (5) - 563,294 (5,534) 557,760
Depésitos en garantias - 128,601 - 128,601
Licencias para uso de software, neto - 79,353 - 79,353
Otros activos no corrientes 787,953  (771,248) - 16,705
Activos por impuestos diferidos (4) - - 146,281 146,281
Total activo no corriente 4,476,097 49,996 168,086 4,694,179
Total activo 7,724,050 - 136,789 7,860,839
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Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Pasivos acumulados
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones por beneficio post empieo

Provision por desmantelamiento de tiendas
Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones

Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota
6.5

(My(©®)
Q)]
(0]

®
()

Al1de
enero de Al1de
2010 Reclasi- enero de
PCGA fica- 2010
Ecuador ciones Ajustes NIIF
5,153,473 - - 5,153,473
456,535 (46,616) 24,041 433,960
- 46,616 - 46,616
175,996 - - 175,996
5,786,004 - 24,041 5,810,045
- - 112,793 112,793
- - 27,339 27,339
- - 140,132 140,132
5,786,004 - 164,173 5,950,177
3,300,000 - - 3,300,000
1,000,000 - - 1,000,000
(2,361,954) - (27,384) (2,389,338)
1,938,046 - (27,384) 1,910,662
7,724,050 - 136,789 7,860,839

(b) A continuacidn se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados financieros

comparativos al 31 de diciembre de 2010:

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Impuestos por recuperar

Otros activos corrientes no financieros

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Nota
6.5

[}
Q)
[}

Al 31 de
diciembre Al 31de
de 2010 diciembre
PCGA Reclasifi- de 2010
Ecuador  caciones Ajustes NIIF
121,420 - - 121,420
378,934  (298,194) - 80,740
- 259,654 - 259,654
- 15,193 - 15,193
- 23,347 - 23,347
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Al 31 de
diciembre Al 31 de
de 2010 diciembre
Nota PCGA Reclasifi- de 2010
6.5 Ecuador  caciones Ajustes NIiF

Inventarios, neto (2) 2,156,266 v - (34,452) 2,121,814
Gastos pagados por anticipado 1) 85,265 oo (149) 85,116
Total activo corriente 2,741,885 - (34,601) 2,707,284
Activo no corriente:

Mobiliario y equipo, neto (6) 3,196,993 - 21,603 3,218,596
Derechos de concesion, neto (5) - 598,789 (5,534) 593,255
Depdsitos en garantias - 118,533 - 118,533
Licencias para uso de software, neto - 50,418 - 50,418
Ofros activos no corrientes 815,744  (767,740) - 48,004
Activos por impuestos diferidos 4) - - 200,072 200,072
Total activo no corriente 4,012,737 - 216,141 4,228,878
Totat activo , 6,754,622 - 181,540 6,936,162
Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (1) y(5) 542,549  (112,508) 24,041 454,082
Impuestos por pagar 1) - 112,508 - 112,508
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 3,601,739 - - 3,601,739
Pasivos acumulados 235,888 - - 235,888
Total pasivo corriente 4,380,176 - 24,041 4,404,217
Pasivo no corriente:

Obligaciones por beneficio post empleo 3) - - 152,476 152,476
Provisidn por desmantelamiento de tiendas (6) - - 27,339 27,339
Total pasivo no corriente - - 179,815 179,815
Total pasivo 4,380,176 - 203,856 4,584,032
Patrimonio:

Capital social 3,300,000 - - 3,300,000
Aportes para futuras capitalizaciones 2,300,000 - - 2,300,000
Pérdidas acumuladas (3,225,554) - (22,316) (3,247,870)
Total patrimonio 2,374,448 - (22,316) 2,352,130
Total pasivo y patrimonio 6,754,622 - 181,540 6,936,162
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6.2 Reconciliacién del estado de resultados integrales-
Una reconciliacion entre el estado de resultados integrales bajo los Principios de Contabilidad
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Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF por el aflo 2010 se detalla a continuacion:

Al 31 de
diciembre Al 31 de
de 2010 diciembre
Nota PCGA de 2010
6.5 Ecuador Ajustes NIIF
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 7,644,201 - 7,644,201
Otros ingresos (1) - 260,987 260,987
Costos y gastos
Costo de ventas 2 (2,263,431) (3,304) (2,266,735)
Gastos de personal (1,844,211) - (1,844,211)
Arriendo de locales y oficinas (1,123,405) - (1,123,405)
Depreciacién (6) (671,446) (5,736) (677,182)
Gasto de publicidad y mercadeo (535,467) - (535,467)
Comisiones en ventas (359,687) - (359,687)
Comisién de tarjetas de crédito (289,844) - (289,844)
Servicios basicos (177,572) - (177,572)
Gastos de expensas y alicuotas (196,251) - (196,251)
Derecho de concesién (100,791) - (100,791)
Amortizacién (35,640) - (35,640)
Mantenimiento de equipos, locales y oficinas (120611) - (120,611)
Servicios de enlace (105,271) - (105,271)
Honorarios profesionales (101,264) - (101,264)
Aseos y limpieza (81,461) - (81,461)
Gastos de viaje (65,836) - (65,836)
Utiles de oficina (65,083) - (65,083)
Servicio correo-courier (54,444) - (54,444)
Gasto de jubilacion patronal (3) - (35,335) (35,335)
Gasto desahucio 3) - (4,348) (4,348)
Otros gastos (371,960) (119,976) (491,936)
Otros egresos, neto m 141,011 (141,011) -
Pérdida antes de impuesto a la renta (778,463) (48,723) (827,186)
Impuesto a la renta (85,137) 53,791 (31,346)
Pérdida neta y resultado integral (863,600) 5,068 (858,532)
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6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-
La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:

(a)  Reconciliacién de!l patrimonio desde Principios Contables Generalmente Aceptados (PCGA) en
Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010:

Al 1 de enero
de 2010

Total patrimonio segin PCGA en Ecuador 1,938,046
Errores:
Ajuste por valor neto realizable (31,148)
Otros (149)
Adopciones:
Ajuste por beneficios a empleados post empleo (112,793)
Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos 146,281
Ajuste por derecho de concesion (29,575)
Total de ajustes (27,384)
Total patrimonio segtin NIIF 1,910,662

(b)  Reconciliacion del patrimonio neto desde Principios Contables Generalmente Aceptados (PCGA)
en el Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) al 31 de diciembre de

2010:
Al 31de
diciembre de
2010

Total patrimonio segin PCGA en Ecuador 2,374,446
Ajuste de primer adopcion de NIIF y otros de afios anteriores (27,384)
Errores:

Ajuste por valor neto realizable (3,304)
Amortizacion acumulada activos fijos (1,631)
Adopciones:

Ajuste por beneficios a empleados post empleo (39,683)
Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos 53,791
Ajuste por desmantelamiento de tiendas (4,105)
Total de ajustes (22,316)
Total patrimonio segun NIIF 2,352,130
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6.4

6.5

Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-
La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compafiia; pero si se
han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son significativos.

Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera y estados de resultados integrales-

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador, que comprenden normas oficializadas a
través de resoluciones emitidas a la fecha de emisién de los estados financieros por la Superintendencia
de Compaiiias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Reclasificaciones y Ajustes.- La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los
estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador. Las
reclasificaciones y los ajustes més importantes son:

(1) Reclasificaciones.-
Como parte del proceso de conversién a NIIF, la Compaiifa ha reclasificado sus cifras al 1 de enero
de 2010y al 31 de diciembre de 2010, principalmente como sigue:

- Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, (las cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaban como parte de las cuentas por cobrar comerciales).

- Las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos, las cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaban como parte de las cuentas por cobrar y pagar comerciales.

- Los derechos de concesion, depdsitos en garantia y licencias, los cuales bajo PCGA en
Ecuador se presentaban como parte de otros activos no corrientes.

- Los gastos de personal, arriendos de locales y oficinas, depreciacién, gasto de publicidad y
mercadeo, comisiones, comision tarjetas de crédito, servicios basicos, gastos de expensas y
alicuotas, amortizacidon, mantenimiento de equipos, locales y oficinas, servicios recibidos,
servicios de enlace, honorarios profesionales, aseos y limpieza, gastos de viaje, Utiles de oficina
y provisién de inventario, los cuales bajo PCGA en Ecuador se presentaban como parte de
gastos de operacién.

(2) Ajuste por Valor Neto Realizable al costo de inventarios.-
La Compafiia identifico y ajusté el valor de sus inventarios, de acuerdo a los criterios de valuacion
sefialados en el NIC 2 Inventarios. Para efectos de PCGA en Ecuador, la Compafiia no habla
ajustado estos rubros.

Como consecuencia se registré una disminucion del saldo de inventario por ajuste del valor neto
realizable por 31,148 al 1 de enero del 2010 como ajuste de transicién a las NIIF con cargo a la
cuenta "Ajustes de adopcién por primera vez" en el patrimonio.
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@3)

(4)

{8)

(6)

Adicionalmente se registré una disminucién del saldo del inventario por ajuste del valor neto
realizable por 3,304 al 31 de diciembre del 2010.

Ajuste por beneficios a empleados post empleo.-

La determinacion de las provisiones por beneficios post empleo (jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio) se han determinado mediante el valor actuarial del costo devengado del beneficio. La
Comparila de acuerdo con PCGA en Ecuador no registraba pasivos por estos beneficios post
empleo. Por lo que como parte del proceso de conversién de sus estados financieros bajo NIIF,
registr6 al 1 de enero de 2010 pasivos de beneficios post empleo basado en el método de crédito
proyectado exigido por las NIIF, con cargos a resultados de afios anteriores.

Como consecuencia se reconocieron pasivos por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
al 1 de enero de 2010 por 112,793 como ajuste de transicién a las NIIF con cargo a la cuenta
“Ajustes de adopcion por primera vez” en el patrimonio.

Adicionalmente se reconocieron pasivos por jubilacion patronal e indemnizacién por 39,683 al 31
de diciembre del 2010.

Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos.-

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los impuestos diferidos originados
por aquellos ajustes conciliatorios a NIiF que originen diferencias temporales entre la base contable
bajo NIIF y la base contable para efectos tributarios de la Compariia. Los efectos que surgen de las
dos bases son registradas bajo los lineamientos de la NIC 12 segin lo establece la NIIF 1, ya que
nunca fueron registrados bajo PCGA en Ecuador. Se reconocieron activos por impuesto diferidos por
146,281, al 1 de enero de 210 por las partidas temporales tales como: reservas de inventario y
provisiones para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.

Adicionalmente se reconocieron activos netos por impuesto diferido por 200,072 al 31 de diciembre
del 2010.

Ajustes por derechos de concesion.-

La Compaiila registré activos y pasivos relacionados a derechos y obligaciones respectivamente,
sobre uso de tiendas y locales comerciales, contemplados en contratos comerciales suscritos con
arrendatarios.

Provisién por desmantelamiento.- _

Debido a lo anterior la Compariia mantiene obligaciones sobre ciertos contratos con arrendatarios, en
dejar los locales o tiendas en iguales condiciones en que éstos son recibidos, por lo que constituyé
provisiones por 27,339 al 31 de diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos, cuentas por cobrar a relacionadas y
obligaciones financieras.

(a) Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia mantiene financiamiento con las compaiiias relacionadas del
exterior Multiépticas Internacional S.L. (Espafia) y Opticas GMO Per(i S.AC. (Pert), cuyos créditos
devengan una tasa de interés fija del 3.11435% y 4.80% respectivamente. Al 31 de diciembre de 2010,
la Compafiia mantenia financiamiento con Multiépticas Internacional S.L. (Espafia) y que en el afio 2011
fueron transferidos como aportes para futuras capitalizaciones. Los flujos de caja operativos de la
Compafila son sustanciaimente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por
lo cual, en opinidn de la gerencia, la Comparia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas
de interés.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en Doélares de los E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros, excepto aquellos
pasivos comerciales que la Compafiia mantiene con su accionista, y cuya moneda es en Euros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. A criterio de la gerencia la
Compafiia no estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar), por cuanto su cartera comercial es con instituciones financieras, emisoras de tarjetas de crédito y
cuyo vencimiento no es mayor a 30 dias.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
emisoras de tarjetas de crédito y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la gerencia no considera que la Compafia posea un riesgo de crédito
significativo.

Riesgo de liquidez-
La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos y una fiexibilidad de los mismos a través del
uso de préstamos provenientes de sus relacionadas. A continuacién se resume los vencimientos de las

obligaciones de la Compariia, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menosde De3a12 Masde1

3 meses meses afio Total

Al 31 de diciembre de 2011

Cuentas por pagar comerciales (locales) 446,184 18,513 383 465,080
Cuentas por pagar comerciales (exterior) 43,298 25224 - 68,522
Otras cuentas por pagar 21,701 - - 21,701
Sueldos, multas y otros 11,930 - - 11,930
Cuentas por pagar a relacionadas (comercial) 362,645 156,704 62 519,411
Cuentas por pagar a relacionadas (préstamos) 204,121 615,977 104,657 924,755
Pasivos acumulados - 347,650 - 347,650
Cuentas por pagar impuestos 110,714 - - 110,714
Impuesto a la salida de divisas 75,651 - - 75,651
Obligaciones por beneficios post empleo - - 216,914 216,914
Derechos de concesién por pagar 64,150 - - 64,150
Total 1,340,394 1,164,068 322,016 2,826,478
Al 31 de diciembre de 2010

Cuentas por pagar comerciales (locales) 240,763 37,815 27,670 306,248
Cuentas por pagar comerciales (exterior) 54,307 42,510 753 97,570
Pasivos acumulados - 235,888 - 235,888
Cuentas por pagar a relacionadas (comercial) 207,626 138,952 81,952 428,530
Cuentas por pagar a relacionadas (préstamos) 18,114 371,571 2,783,524 3,173,209
Obligaciones por beneficios post empleo - - 152,476 152,476
Cuentas por pagar impuestos 112,508 - - 112,508
Otras cuentas por pagar 39,494 - - 39,494
Sueldos, multas y otros 6,741 - - 6,741
Total 679,553 826,736 3,046,375 4,552,664
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Gestion de capital-

La Comparila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que
se muestra en el estado de situacién financiera son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que brinde a futuro
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la Compaiifa.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
Al 1 de enero de 2010 corresponde a certificados de deposito en el Banco de Guayaquil S. A. con vencimiento a
180 dias y que generaron un interés anual del 3.36%.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010, el efectivo y bancos se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010
Efectivo en caja 54,000 3,730 5,128
Bancos locales (1) 206,084 117,690 218,800
260,084 121,420 223,928

(1) La Compafiia mantienen depdsitos en sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. estadounidenses (moneda de curso

legal en Ecuador) en diversos bancos locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generaron intereses.

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los deudores comerciales se formaban de la
siguiente manera:
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31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010
Emisores de tarjetas de crédito (1) 191,659 80,740 76,215

(1)  Saldos con instituciones financieras que no devengan intereses y cuyo vencimiento no es mayor a 30 dias.

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010
Monturas 1,015,480 986,937 1,075,848
Gafas de sol 921,235 810,138 852,717
Cristales y/o resinas 272,060 91,013 246,196
Contactologia 168,410 104,772 41,754
Otros 187,700 55,786 20,170
Inventario en transito 49,505 140,934 225,883

2,614,400 2,189,580 2,462,568
Menos- Estimacién para obsolescencia 583,007 67,766 99,996

2,031,393 2,121,814 2,362,572

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién para inventario obsoleto fue como sigue:

31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010
Saldo al inicio 67,766 99,996 10,651
Mas (menos):
Provision 627,721 - 99,996
Reversiones (112,480) (32,230) (10,651)
Saldo al final 583,007 67,766 99,996

24
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12. MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo de mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
Deprocia- Deprecia- Deprecia-
eién cidén clon
acumu- acumu- acumu-
Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto Costo lada Valor neto
Mejoras en propiedades arrendadas 3304797 (1,423,687) 1971110 2811006 (1071,500) 1,739,506 2,665,488  (649,680) 2,015,808
Muehles y enseres y equipos de oficina 1,351,865 (4438 428) 903437 1072,175 (342,457 729,718 1,009,245 (234,570) 834,675
Maquinarias y equipos 1,047,756 (408,095) 639,661 1,008,875 (307,042) 701,833 992,050 (207,555) 784,435
Equipos de compistacion 340,068  (303.378) 6680 316202 (268663 47,538 301,180  (220,675) 80,505
Totales 6,134486 (2,583,588) 3,550,898 5208258 (1,989662) 3,218,596 5,027,963 . (1.312480) 3,715483

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de mobiliario ¥ equipo fue el siguiente:

Mugbles y

Mejoras en enseres y

propiedades  aquipos de Maquinaria  Equipos de

arrendadas oficina y equipos  computaclén Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2010 2,665,488 1.069,245 992,050 30,180 5,027,963
Adiciones 145,518 2,930 16,825 15,022 180,295
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,811,008 1,072,175 1,008,875 316,202 5,208,268
Adiciones 583,791 278,690 28,881 23,866 926,228
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3,394,797 1,351,868 1,047,756 340,068 6,134,486

25



1

Notas a los estados financieros (continuacion)
Muehles y
Mejoras en enseres y
propiedades equipos de  Maquinaria  Equipos de
arrendadas oficina y equipos  computacion Total
Depreciacién acumulada:
Saldo al 1 de enero da 2010 (649,680) (234,570) (207,555) {220,876 (1,312,480)
Depreciacién (421,820 (107,887) (99,487} (47,988) (677,182}
Sakdo al 31 de diciembre de 2010 {1,071,500) (342,457) (307,042) (268,663)  (1,989,662)
Depreciacién (352,187) (107 .862) (104,251) {35,071) {598,471)
Ajustes - 1,991 3,198 356 5,645
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (1,423,667) (448,428) (408,005) (303,378)  (2,583,588)
Saldo neto 1,971,110 503437 839,661 36,630 3,550,898

41141141

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010, ningln activo de la Compafiia se encuentra otorgado en garantia.
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13. DERECHO DE CONCESION

14.

15.

27

Corresponde a pagos por adquisicién de derechos de funcionamiento de locales en centros comerciales y otras
localidades, los cuales son amortizados dentro de los plazos de vigencia convenidos en los contratos
respectivos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el saldo se formaba de la siguiente manera:

31 de diclembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
Amorti- Amorti- Amorti-
zacién zacion zaclén
acumu- Valor acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto Costo lada neto
Derechos de concesion,
neto (1) 1,098,757 (423,551) 675,206 912,837 (319,582) 593,266 776,551 (218,791) 557,760

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de los derechos de concesion fue el siguiente:

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2010 776,551
Adiciones 136,286
Saldo al 31 de diciembre de 2010 912,837
Adiciones 185,920

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,098,757

Amortizacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2010 (218,791)
Amortizacion (100,791)
Saido al 31 de diciembre de 2010 (319,582)
Amortizacién (103,969)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (423,551)
Saldo neto 675,206
DEPOSITOS EN GARANTIA

Corresponde a depdsitos en garantia entregados a los arrendatarios por los puntos de venta (locales), oficinas y
bodegas arrendados.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010
Proveedores (1) 597,752 427,859 366,727
Otras cuentas por pagar 33,631 22,194 6,060
631,383 450,053 351 ,787

(1) Las cuentas por pagar a proveedores se mantienen sin vencimiento y no generan intereses.

16. COMPANIAS RELACIONADAS
Opticas GMO Ecuador S. A. forma parte del Grupo Luxottica, siendo su principal accionista Multidpticas
Internacional, S.L. de Esparia, con una participacion del 99.9% de su capital social.
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Las operaciones entre la Compaiifa, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Accionistas-

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Nimero Partici-

de pacién

Nombre de accionista Pais acciones %
Multiopticas Internacional S.L. Espafia 3,299,999 99.9%
Opticas GMO Peri SA.C. Perd 1 0.1%
Total 3,300,000 100.0%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Naturaleza
dela 31 de diciembre de 1 de enero
relacion Pais 2011 2010 de 2010

Cuentas por cobrar:

Corto plazo-

Luxottica Trading and Finance Lid. Filial Ilanda 19,407 23,347 -
Opticas GMO Peri SA.C. Accionista Peru 27 - -
Opticas GMO Colombia S. A. Filial Colombia 48 - -
Opticas GMO Chile S. A. Filial Chile 160 - -
Total cuentas por cobrar 19,642 23,347 -
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Naturaleza 31 o
dela de diciembre de 1 de enero
relacién Pais 2011 2010 de 2010

Cuentas por pagar:
Corto plazo-
Luxottica Trading And Finance Ltd. Filial Irlanda 326,151 112,956 268,462
Opticas GMO Colombia S. A. Filial Colombia 4,235 8,948 -
Opticas GMO Pers S.AC. (1)  Accionista Perti 39,941 185,753 102,617
Sol Factor Filial Espafia - 36,283 6,250
Multiopticas Internacional S.L. Accionista Espafia - 151,040 136,040
Oakley Brasil Ltda. Filial Brasil 149,022 5,942 15,639
Sun Planet S. A. Filial Espafia 62 62 9,247
Total cuentas por pagar 519,411 500,984 538,255
Préstamos por pagar:
Corto plazo-
Multiépticas Internacional S.L.  (3)  Accionista Espafa 618,156 3,100,755 4615218
Opticas GMO Peri S.A.C. (2)  Accionista Peru 201,942 - -
Total préstamos por pagar 820,098 3,100,755 4615218

1,339,509 3,601,739 5,163,473
Largo plazo-
Opticas GMO Perti S.A.C. (2)  Accionista Peru 104,657 - -

1,444,166 3,601,739 5,153,473

(1) Incluye intereses por pagar por 10,389.
(2) Préstamo con vencimiento hasta junio de 2013 y que devenga intereses anuales de 4.8%.
(3) Préstamo con vencimiento hasta diciembre de 2012 y que devenga intereses anual de 3.11435%.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con relacionadas fueron en
condiciones de mercado equiparables a las de otras transacciones realizadas con terceros.

Las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas se mantienen sin vencimiento, a excepcion del
préstamo con Opticas GMO Peri S.A.C., y no generan intereses. De acuerdo a la gerencia los saldos por
cobrar no presentan indicios de deterioro.

3331111111113 1171311341131
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T i significativas y sus efy en resultados
Durante los afios 2011 y 2010, se han realizado diversas transacciones con la matriz, accionistas y compafias relacionadas que han originado efectos en los

estados financieros de la Companiia tanto en ingresos, costos, gastes, inventarios, entre otros. A continuacion se resumen los montos de las principates
transacciones como sigue:

Asis- Présta- Capltall-
Reem- tencia Pubilei- mos Intere- Zzacién de
Pais Ventas bolsos Compras  téenica dad racibidos ses deuda Total

Afo 2011
Multiépticas Intemacional S.L. Espafia - - R 44,840 - 600,000 18,484  3,133800 3,797,133
Luxettica Trading and Finance Lid. Irlanda 4,444 16,617 993,374 - - - - - 1,014,435
Opticas GMC Peri S.A.C. Peri - 143,809 48,654 30,336 - 404,000 10,342 - 637,141
Oakdey Brasil Ltda. Brasil - - 257,798 - - - - - 257,798
Sot Factor Espafia - - - - 12,500 - - - 12,500
Opticas GMO Colombla S. A, Colombia 48 - 7.664 - - - - - 7.712
Opticas GMO Chile S. A. Chile - 160 - - - - - - 160

4,492 160,586 1,307,480 75,176 12,500 1,004,000 28,826 3,133,809 5,726,879
Afie 2010:
Multibpticas Intemacional S.L. Espafa - - - 75,000 - - 19,321 1,300,000 1,394,321
Luxottica Trading and Finance Ltd. Irflanda - - 827,125 - - - - - 627,125
Sol Factor Espaiia - - - - 135,303 - - - 135,303
Opticas GMO Peri S.A.C. Pertl - - 29,764 - - 72,454 2,440 - 104,658
Qakley Brasil Ltda. Brasil - - 96,554 - - - - - 96,554
Sun Planet S. A. Espafia - - 3,779 - - - - - 3,779
Opticas GMO Colombia S. A. Colombia - - 1,456 - - - - - 1,456

- - 758,678 75,000 135,303 72,454 21,761 1,300,000 2,363,196

Los términos y condiciones bajo las cuales se Hevaron a cabo las transacciones detalladas anteriormente son equiparables a las de otras transacciones
realizadas con terceros.
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(c) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asuman la gestion de la Compariia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de la Compafiia incluye Ia presidencia ejecutiva, miembros del directorio y gerentes.
Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la
gerencia clave de la Compairila, se presentan como siguen:

2011 2010
Remuneraciones 36,000 93,150
Beneficios sociales 12,137 29,641
Total 48,137 122,791

Durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el directorio no recibié pagos por
asesorlas, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2011y 2010, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

Entidades con influencia significativa sobre la Compafiia
Luxottica Group S.p.A. (matriz) y Multiépticas Internacional, S.L. (accionista) de Espafia, es propietario del
99.9% de las acciones ordinarias de la Compafila, posee influencia significativa.

Términos y condiciones de transacciones con compaiifas relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado. Los saldos
pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses (excepto la deuda) y son
liquidados en efectivo. No se han generado garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar
de partes relacionadas.

PASIVOS ACUMULADOS
Durante el afio 2011, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:
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Saldo Provi- Saldo

31.12.10 siones Pagos 31.12.11
Beneficios sociales 197,728 384,389 (287,720) 294,397
Otros (1) 38,160 603,056 (587,963) 53,253

235,888 987,445 (875,683) 347,650

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
01.01.10 siones Pagos 31.12.10

Beneficios sociales 146,264 260,652 (209,188) 197,728
Otros (1) 29,732 354,103 (345,675) 38,160

1

175,996 614,755 (554,863) 235,888

Incluye valores a pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) por concepto del aporte personal, patronal y
préstamos quirografarios.

18. IMPUESTO A LA RENTA

(@)

(b)

32

Situacion fiscal-
La Compairifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién (julio de 2005).

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Companiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.
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(c) Tasas del impuesto a la renta-

(d

(e)

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ao fiscal ' taje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a |a renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, la Compafiia tenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por 1,768,151; 1,887,082 y 1,810,744 respectivamente. Dichas pérdidas
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podran deducirse en los cinco afios siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad
gravable de cada afio.

(g) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al 5%
(Véase Nota 19).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
e  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(h) Cuentas por cobrary pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010
Por cobrar:
Retenciones en la fuente 323,239 259,654 217,826 (1)
Impuesto al Valor Agregado 5,270 - -
Crédito tributario - - 224,822 (2)
328,509 259,654 442,648

(1) Corresponde al crédito tributario generado en los siguientes periodos:
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31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010

2007 - - 38,979
2008 - 83,662 83,662
2009 95,185 95,185 95,185
2010 80,807 80,807 -
2011 147,247 - -

323,239 259,654 217,826

(2) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado en la adquisicion de bienes y servicios:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los saldos de cuentas por pagar por
impuestos se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

1 de enero
2011 2010 de 2010
Por pagar:
Retenciones de impuesto al valor agregado 52,280 8,217 13,461
Retenciones en la fuente 32,454 15,408 13,701
Impuesto a la salida de divisas 75,651 - -
Retenciones sobre pagos al exterior - 23,395 19,435
Otros 25,980 65,488 19

186,365 112,508 46,616

() Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados
integrales de los arios 2011 y 2010 se componen de |a siguiente manera:

2011 2010
Impuesto corriente (79,371) (85,137)
Impuesto diferido 125,722 53,791
Total gasto por impuestos 46,351 (31,346)

(i) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los atos 2011 y 2010 fueron las siguientes:
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Pérdida antes de provision para impuesto a la renta

Més (menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles
Deduccion adicional

Pérdida gravable

Anticipo minimo de impuesto a la renta (2)

;

2011 2010
(777,049) (827,186) (1)
708,638 187,889
(47,935) (38,044)
(116,346) (677,341)
79,371 85,137

(1) Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiila presenté pérdidas antes de impuesto a la renta por 863,600 y una

pérdida tributaria por 762,478, el mismo que fue declarado en abril de 2011, la diferencia corresponde a los

ajustes de adopcion por primera vez.

(2) A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del

activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la

renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Provisién de impuesto a la renta corriente
Mas (menos)-
Retenciones en la fuente vendidas

Retenciones en la fuente

Crédito tributario

Impuesto diferido-

2011 2010
79,371 85,137
4,291 -
(406,901) (344,791)
(323,239) (259,654)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010y al 1 de enero de 2010, el activo por impuesto diferido se formaban de

la siguiente manera:
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Cargo/ Saldo al Cargo/ Saldo al
Saldo al 1 (abono) 31 de (abono) 31 de
doenero  alestado diciembre alestado diciembre
de de de de de
2010 resultados 2010 resultados 2011
Activo por impuesto diferido- corriente
Inventarios- Provision por sobrevaloracion (VNR) 7.787 (6,785) 1,002 - 1,002
Inventarios- Provision por obsolescencia 24,999 (10,090) 14,909 113,353 128,262
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 24,585 4,850 29,435 12,366 41,801
Provision de honorarios - - - 1,549 1,549
57,371 (12,025) 45,346 127,268 172,614
Activo por impuesto diferido- no corriente
Pérdidas tributarias 88,910 65,816 154,726 (1,546) 153,180
146,281 53,791 200,072 125,722 325,794

() Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, !a tasa efectiva de impuesto es igual a la tasa nominal, debido a que
por los resultados obtenidos por la Compairiia, esto es pérdidas, el gasto y provisién de impuesto a la renta
resulta ser el anticipo minimo de impuesto a la renta.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno (LORT!) y la Ley Reformatoria para le Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

Calculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicion,
uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea
de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al transporte publico y
los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de Délar
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por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara al
momento de su nacionalizacion.

e  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y
generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

38

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asl también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios post-empleo se
formaban de la siguiente forma:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

31 de diciembrede 4 dg gnero

2011 2010 de 2010
Jubilacién patronal 189,887 133,676 98,341
Desahucio (1) 27,027 18,800 14,452
Pasivo por beneficios definido post empleo 216,914 162,476 112,793

(1) De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por indemnizaciones con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 Ia

Compaiifa mantiene reservas por este concepto.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién financiera:

Jubilacién patronal Desahucio
Gastos del periodo 2011 2010 2011 2010
Costo del servicio en el periodo actual 64,533 53,092 8,645 7,276
Costo financiero del afio 2,689 2,212 360 303
Costo financiero anterior 4,718 3,014 693 432
Reversion por salida de trabajadores (15,729) (22,983) (1,471) (3,663)
Gasto por beneficio neto 56,211 35,335 8,227 4,348

Durante los arios 2011 y 2010, el movimiento de la obligacién de beneficio post empleo fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio
2011 2010 2011 2010
Saldo al inicio 133,676 08,341 18,800 14,452
Costos laborales 64,533 53,092 8,645 7,276
Costos financieros 7,407 5,226 1,053 735
Beneficios pagados (15,729) (22,983) (1,471)  (3.663)
Saldo al final 189,887 133,676 27,027 18,800

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

39
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21.

22,

23.

24,

40

2011 2010
Tasa de descuento 4% 4%
Tasa esperada de incremento salarial 0% 0%
Futuro incremento de pensiones 0% 0%
Tabla de mortalidad |IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 0% 0%
Antigbedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 afios

Namero de empleados-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el nimero de empleados y trabajadores fue de 251 y 214 respectivamente.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social estaba constituido por 3,300,000 de acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de 1 cada una, totaimente pagadas.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
El 21 de diciembre del 2011, mediante acta de Junta de Accionistas se resolvi6 transferir a aportes para futuras
capitalizaciones 3,133,809 de cuentas por pagar al accionista.

El 25 de noviembre de 2010, mediante acta de Junta de Accionistas se resolvié transferir a aportes para futuras
capitalizaciones 1,300,000 de cuentas por pagar al accionista.

La Junta General de Accionistas ha resuelto que los aportes para futuras capitalizaciones sean dispuestos por
la Compafiia para absorber las pérdidas del afio y de afios anteriores.

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes por adopcién por primera vez de las NilF-
De acuerdo a Resolucién No. SC.G.1.CL.CPA IFRS 11.03 de la Superintendencia de Comparilas emitida el 1 de
marzo de 2011, el saldo acreedor que se generé proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las
NIIF, no podra ser distribuido entre los accionistas y no sera utilizado para aumentar su capital. Este saldo
acreedor podra ser utilizado para cubrir pérdidas acumuladas del afio si los hubiere o ser devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiila.

OTROS GASTOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los otros gastos se formaban de la siguiente manera: :
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2011 2010
Gasto por convencién 146,654 -
Asesoria de gestion - Espafia (Véase Nota 26(a)) 44,840 75,000
Impuesto a la salida de divisas - ISD 82,717 26,709
Gastos fin de afio 34,933 16,068
Gastos no recurrentes 32,639 -
Impuesto y contribuciones 32,245 38,071
Gastos de movilizacion 31,503 30,170
Intereses y comisiones pagados 31,266 19,803
Gastos extraordinarios 23,503 44,040
Alimentacion 22,745 33,936
Alquiler equipos de impresién 22,402 12,635
Seguros 17,477 26,265
Control y seguridad edificios 16,300 4,034
Alquiler de equipos de enlaces 8,340 9,951
Retenciones asumidas 3,855 98,009
Gastos no deducibles 24 2,164
Otros 97,835 55,081

649,278 491,936

25, CONTRATOS

41

(a) Contratos por gestién comercial y servicios-

La Compafiia suscribié contratos con sus relacionadas Multidpticas Internacional S.L. el 1 de enero de
2009 por servicios de asistencia técnica y de consultoria, y con Sol Factor S.L. Unipersonal el 2 de enero
de 2009 por servicios de agencia, trabajos de produccion audiovisual y desarrollo gréfico, y el 12 de marzo
de 2009 por derechos de imagen de la Celebritie Miguel Bosé. Estos contratos tienen por objeto asistir a
la Compaiifa en el Ecuador en su gestién comercial y de servicios al consumidor sobre los bienes que ésta
distribuye en el mercado local, sobre los productos de marca y propiedad de su matriz y relacionadas de la
matriz. Asi como de la asesorfa en la negociacién con proveedores, elaboracién, disefio, imagen y
desarrolio de los productos comercializados por GMO, asesorfa directa en el funcionamiento, desarrollo y
mejoramiento de la gestion administrativa, infraestructura, recursos informéticos y equipos utilizados,
capacitacién y entrenamiento del personal de GMO, entre los principales.

Durante el afio 2011, la Compaiiia cargé a resultados del afio servicios de publicidad por 12,500 (135,303
en el afio 2010); y servicios de asistencia técnica por 44,840 (75,000 en el afio 2010)
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(b) Préstamos recibidos-

La Compafila suscribié un contrato con Multidpticas Internacional S.L. el 21 de diciembre de 2009 por
concepto de préstamos, con el objeto de financiar proyectos de inversién para la apertura de tiendas en
centros comerciales, las actividades y cronogramas especificos contenidos en los contratos suscritos entre
las partes. Los saldos de estos préstamos fueron transferidos como aportes para futuras capitalizaciones.

El 22 de diciembre de 2011, la Compariia recibié otro préstamo por 600,000 a un afio plazo. Ademas el 21
de mayo de 2011, la Compafifa suscribié un contrato con Opticas GMO Peru S.A.C. por 404,000 y que

vence en junio de 2013.

La Comparifa no mantiene garantias entregadas a terceros sobre los préstamos recibidos.

26. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia tenia un pasivo neto en Euros con sus relacionadas, como

sigue:
2011
Proveedores -
Obligaciones financieras 463,714
Intereses 13,651
477,365

27. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

2010

113,182
2,333,526
364

2,447,072

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011.
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