. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
"POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE'DICIEMBRE DEL 2018

1. INFDRMAcxéN GENER.AL

Agrc:peaa, Industrla Agropecuarla Ecuatoriana SA (lzi “Compai"i!a") fue constitulda el 16
" ge abril de 1974 en Quito - Ecuador, su accionista principal y socledad controladora final
es Corporacion Favorita C.A,, una. socledad constitulda en el Ecuador.

~'Su actividad princlpal cansiste en prestar serviclos.de faenamlento y venta de productos
 y subproductos de ganado vacuna y porclno, cuya produccién es vendida en un 50% a
. “su accionista Corporaclon Favorita C.A.. La Compaiia cuenta con una planta ubicada en
L la provlncla de Santo Dominge de los Tsachilas.

- Al 31 de diclembre del 2013 Y 2017 el personal total.de la Compaﬁia alcanza los 111 y
" 105 empleados, re5pectlvamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
- sagmentos operaciunales -

"La Informacién ‘contenida én estos EStados financleros es respunsabuldad de 1a
. Administracién de ia Cumpaﬁia

2 ‘ADO#CI(BN DE 'anhmé"ﬂijévﬁs“"v'* REVISADAS

2.1 Apllcacl&n de Normas Intarnaclnnalas de Informaci&n Flnanclera nuevas y -
‘ - revisadas qua son mandatoriamente efectfvas en «f afio actual

g " Durante el 2fio en curso;’ Ia Cumpuﬁlu ha apilcadu las sigulentes nuevas NIIF o
'medificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de -
' Contabllidad (IASB), y que son mandatortamente erectlvas a partir del 1 de enero

del 2018 0 post&riurmente

- Enel afio en curso, la Compafila-ha aplicado la NIIF 5 Instrumentos Financleros
.. (revisada en Jullo de 2014) y las enmlendas consecuentes en relacién con otras
" NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o gdespués del 1
‘de enero de 2018. Las dlspnslclanes transitorias de fa NIIF 9 parmite a una
‘entldad no reexpresar infarmaclén comparativa, ,

" -.-""‘.Adlclonalmente, la Cumpaﬁla ha adoptado las modlflcaclones consecuentes a la
.7 NIIF 7 Instrumentos Financleros: Revefaclnnes gue fueron apllcadas alas
. revelaclones de 2018 :



. '3) Contabilldad general de coberturas,

N La NIIF % Introduce nueves: requl5ltu5 para:

.‘“"'1) La. claslﬂcaclén y mediclén de. actlvns y paslvos financleros,
"2}’ Deterloro de los actlvos financleros, y

Un detalle de estos nuevos requerlm!entos, asf como su impacto sobre los estados

' ‘-".",.nnancierus snn descritos mis adelante.

- la Compaﬁfa ha apllcado la.NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de

ey translclén expuestas en dicha norma.

| ""‘,a) Ly clasiﬁcacfdn y medlcfdn de 165 act!vos ﬁnancferas

L ".,‘La fecha de la; apl!caclén Inicial (es declr, la fecha en que la Compaﬁfa ha
o " evaluado su. activos. y pasivos financleros existentes en términos de los
' requerirnlentos de NIIF 9).es5 1 de enero de 2018, Por consigulente, |a
© . Compafia ha aplicado los requerimientos de fa NIIF 9 2 Instrumentas que .
" contintian slendo reconocidos 2! 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los .
requerlmlentos a Ios Instrumentos que yu hun sido dadus de bajaz al 1 de enere -

. .de 2018.

. Se requlere que todos lﬂs actl'vns ﬂnancleros que estén dentro. del alcance de la. =
% NIIF 9, 5@ midan posteriormente a su costo amortizado o a! valor razonable
"‘-“.."‘--‘.Lcanslderando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
. gestlén de los actlvos. financieros y'las caracteristicas de flujo de efectivo N
o contractuales de Ios actlvos ﬂnancleros

' "'."Especiﬂcamente AT

;'InstrUmentos de deuda que se mantlenen dentro de dn modelo de negoclo
SR cuyo objetivo es recibir los flujos de efectlvo contractuales, y que dichos flujos
- son-Unicamente pagos del. principal (capltal) e intereses sobre el importe de
. capltal pendlente, se. mlden ‘posteriormente al costo amortizado;

-J:-fj,Instrumentos de deuda que Son mantenidos dentro de un modelo de negoclo - -
. cuyo objetivores a la vez,. obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
. los instrumentos de deuda, y.que tiene flujos de efectlva contractuales que son
. Unlcamente pagos del capital.e Intereses sobre el importe principal pendlente,
. oposterlormente se miden a valor razonable con camblos en otro resultado

‘ .i*integral "FVORI pur sus slglas en lnglés, SR

-‘:'-j“‘Tadas las demas lnverslnnes en. lnstrumentcss de deuda o patrlmonio
.pusterlormeute, se. m!den a su va!ur razpnabte con camblos en resultadns

l “".‘“FVR" .

A ‘pesar de Io lndlcada anterlormente, Ia Cnmpaﬁla puede hacer la eiecclén y/c
des!gnac!én 1rrevacable en el reconoclmientu inicial ge un activo financiero:

,,"La.Compaﬁla.-.puede.optar.ﬂlrrevocablemente.a‘presentar camblos posteriores en

- el valor razonable de un.Instrumento de patrimonio que no es mantenida nf

-~ para negociar, ni como contraprestaclén contingente reconocida por un
- adquirente en.una combinaclén de negoclos en otro resultado (ntegral; vy, ‘




:La_Corhﬁaﬁia pue'de“des!g‘n‘ar Irrevocablemente una Inversién en un
“Instrumento de deuda que cumple con los criterlos para ser medida a costo
“amortizado v FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo ellmina © reduce

slgnlﬁcatlvamente una asimetria contable.

' “En-el affo en curso, la Cnmpaﬁia‘ no ha designado ninguna inversién de deuda que
. cumpla los criterios de medlclén del costo amortizado o FVORI, para ser medido a

FVR,

. Los instrumentos de d‘e'ud'a du‘e se miden posteriormente al coste amorttzado o al
. FVDRI estén sujetos a deterloro, ver literal [b) a continuacién.

- La Administracién de la’Compafia revisé y evalud los actlvos financleros existentes
. al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstanclas que existian en esa

-fecha, y concluyd que |a aplicacién inicial de |a NIIF 9 ha tenido el sigulente
Impacto sobre los actlvos financleros de la Compaﬁla en cuanteo a su claﬁlﬂcaclén y

o medlcidn:

' Los activos ﬂnancleros mantenldos hasta su vencimlento y cuentas por cobrar que
- fueron med!dos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen valporados a su
- Costo amortizado segun-NIIF 9, ya que se mantlenen dentro de un modelo de

.- negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
- consisten exclusivamente de los pagus de capital e intereses sobre el lmporte

.- principat pendiente.

"-Al:1=dee'nerb“dell‘.2013;“'I‘a".‘Cdm'paﬁtﬁ'iéfectu'é- tlertas reclasificaciones en el estado
- de situaclén financiera y estade de flujos de efectlvo con gl objetlvo de cumplir los
- requerimientos de clasificaclén y revelacién de la NIIF 9, .

Un detalle es como sigue:. - -

LAY 31/12/17

- previamente | Réclaslﬂcac!ones 3
" Estado de sfruacidn ﬁnancfera~ ' '
o ‘.Actlvus flnancleros mantenidus _ o o L oo - : i
. hastasuvencimiento. = 4,216,638 . .H...Zl.ﬁ...ﬁ.ﬁﬁ)ﬂ —_
- ‘Inversiones en actlvos - . . B -
financieros medidos ali-‘.-' Co '
‘costo amortizado = 4216638 4216638

: "V.No existen otros. actlvos ﬂnancleros que’ hayan tenido Impacto en la poslclén

’ 'f':‘ﬂnanclera de la Compafiia, resultado del afio u otro resuitado integral,
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b} Deterioro de activos financieros

“En relscidn con el deterioro de los activos financleros, la NIIF 9 requiere un
" modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
" de crédito Incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
' .. crédito requlere que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito
" esperadas y los camblos.en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del
.. ejercicio para reflejar los camblos en el riesgo de crédito desde el
. reconocimiento Iniclal de los actlvos financleros. En otras palabras, ya no es
. necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas

"' . crediticlas sean reconocldas. ‘

 "".Es‘peciﬂcai'ne‘nte;‘Ia;NIIF‘Q requlere que la Compafiia reconozca una provisién
- para Incobrables por las pérdidas de crédlto esperadas en:

. (1) Inverslones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
= {2) Arrendamientos por cobrar; ;
“(3) Cuentas por cobrar comerclales y activos de contratos; y, -
~ {4) Contratos de garant(a financlera a la que se aplican los requerimlentos de .
deterioro de |a NIIF S, ' ‘

~ En_partlcular, la NIIF 9 requiere que la Compaiila mida la provisién para
. pérdidas de un Instrumento financlero a un importe Igual a las pérdidas de’

. crédito esperadas durante toda la vida de! Instrumento, sl e riesgo de crédito
.. - deese Instrumento financlero ha aumentado significativamente desde su

" reconocimiento Iniclal, o sl el Instrumento financlero es un actlvo financiero
. 'adquirido-u orlginado con deterloro. Sin embarge, sl el rlesgo de crédito de un
...~ Instrumento financiero no-ha aumentado significativamente desde el ‘
... recanocimiento inlclal {salvo para un activo financlero adquirido u originado con
- . deterloro), la Compafila estd abllgada a medir la aslgnaclén de la pérdida de ‘
.. 'ese Instrumento financlero a un Importe Igual a fa pérdida esperada en 12

" meses. La NIIF 9 tamblén requiere un enfoque simplificado para la medicion
" ‘'de pérdidas por'un Importe igual a la vida de las cuentas por cobrar

. comerclales, actlvos de contratos y arrendamlento por cobrar en clertas

- clreunsta ncias. '
'El resultado de Ja evaluaclén.es el siguiente:
: | ' ; - Al 31 de diciembre del 2018,
" las cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas ascienden a US$1,227,579,
Ias‘cuales corresponde a2 cuentas por cobrar comerciales originadas por venta
de mercaderfa, Estas cuentas por cobrar son evaluadas como riesgo de crédito

. 17‘.' bajo a cada fecha.de reporte, debldo a que no exliste historla de cuentas
 vencldas y/o deterioradas.‘ :

- ‘ R ' : - La' Compaiifa
. -aplica el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida de estos actlvos, Como resuitado del analisls realizado, la

. Administracién de la Compafila considera que la provislén para cuentas
- dudosas actualmente reglstrada cubre el riesgo de pérdida ¢e crédito esperada

" .. sobre estos actlvos. .
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..........

- Corresponden a Inverslones en certificados

"de depésito en Instituclones finangieras iocales, los cuales son evaluados como

b riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debldo 2 que principalmente se
.. mantlenen en instituciones financieras de reconocldo prestigio, Respecto a las
./ Instituclones financieras donde se mantlene |as inversiones en certificados de

" depésito, las mismas. tlenen callficaciones de riesgo Independiente que denaotan, |

. .niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas callflcaclones son come
o minimo de "AAA-". x

‘ c) Clasificaclén y med!cldn de pasfvos ﬂnancieros ‘

e Un-camblo slgnlflcatlvo fue lntmducido par la- NIIF 9 en Ia c!aslflcaclén y

' ‘medicién de pasivos financieros relacionado con la contabllizaclan de los’
" camblos en el valor razonable de un pasivo flnanclero designade como a FVR:
‘.‘atrlbulble a cambios en el rlesgo de crédlto del emlsor.

IR .Especrﬂcamente, la: NIIF 9 requlere que los camblos-en el valnr razonable del

. pasivo flnanclero que ses atribulble a cambios en el rlesgo de crédito de ese
.. pasivo se presente en- otro resultado integral, 2 menos que el reconocimlento
. de esos efectos cree o Incremente la- asimetria contable en el resultado del afio.
" Los cambios-en el valor razonable de un pasivo flnanciero que sea atribuible al
- . 'riesgo de crédito de ese pasive, no seran reclasificados posteriormente al

. resultado del afip, sino que son transferidos directamente a resultados
‘. acumulados cuando el paslvo financlero es dade de baja. Previamente, bajo
.- NIC .39, el Importe total de los. camblos en el valor razonable de ros pasivos

S flnanc!erns medldns a FVR e presentaba en resulrados del ano.

E -\'La apllcaclc&n de Ia NIIF 9 no ha tenido. impacto en la clasiﬂcacldn y mediclén de ;

' los pasivos' ﬂnancleros de la Compaﬁia

L c':f)i'-"ReVElacfnnes en relac!dn con Ia apllcacidn In!c:lai de NIIF ©

“U Ne! existieron’ ar:tlvos ﬂnanclerns o paslvos financleros que. Ia Cumpama hubiera'* '

‘j‘“_deslgnadu.prevlamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclaslficacidn.o que la Compaﬁi’a haya decldido reclaslficar a partir de la

la Compaiiia ha: uptadu por deslgnar como a FVR en |a fecha de Ia aplicacion
Inicial de la NIIF 9 ‘ ‘

La ap!lcacfén de Ia NIIF 9 no ha tenido Impacto en Ios ﬂujas de efectlvo de Ia
Compaﬂia . _ .

" .La Compafila ha aplicado |2 NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
. clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicaclén obligatoria durante el
- . periodo anual que comience en‘o después del 1.de enero de 2018. La NIIF 15
CIntroduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos, Una

_orlentaclén mds prescriptiva-se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a

. ... sltuaciones especificas, Los detalles de los nuevos requerimlentos, asi como su -
' ;'j:lmpacto en los estadus flnancleros de la Compadia se describen a cantlnuacidn

. aplicacién de |a.N1IF 9.  No hubo activos financleros o pasives financieros que

. 1’2'{

C)



La NIIF 15 utiliza los términos actlvo de contrato® y “pasivo de contrato'f“para
describir o que mas comdnmente se conoce comno “Ingresos devengados” e

" descripciones alternativas en el estado de situaclén financlera,

- “ingresos diferldos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utitice

H Las politicas contables de 1a Compafila para sus diferentes tipos de ingresos se

" describen en detalle en la Nota 3. Ademds de proporcionar revelaciones mds
- extensas para ias transacciones de ingresos de Ja Compafia, 12 aplicacibn de la

. NIIF 15 no ha tenido un Impacto significativo en la posicién financiera y/o et
-desempefio financiero de la Compafila, en razén de q

C ue las pollticas actuales ‘son. .
© . consistentes con la NIIF 15, ‘

2.2 'Normas nuevas y ravisadas emitidas, pero aun no efectlvas - A la fecha de
‘ " aprobacién de los estados financleros, la Compafila no ha apticado las sigulentes

Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF) nuevas y revisadas que -
. “han sldo emitidas, pero adn no son efectivas:

CUNIIF 16,

" Arrendamlentos .

“Modlficacién a fa NIC19.. - Modificacién, reducclén o

. liquldacién del plan’

_CINIF 23 7 - La Incertidumbre frente a los

N Mejn‘réé énualEs]a“la:s'N'II‘F":"  Enmlenda a fa NIC 12

... tratamlentos del Impuesto a
i las ganancias

Clclo 2015 - 2017

Efectlva a partirde -
periodos que Inicien en

Enero 1, 2019

“Enero 1, 2019

. .Enero 1, 2019

. Enero 1, 2019

- "Se permite la aplicaclén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

“NIIF 16: Arrendamientos .

* La NIIF 16.Intraduce un modelo Integral para (2 Identificacién de contratos de

~-arrendamiento y tratamlento contable para arrendador y arrendatario, fa NIIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamlentos inctulda en 1a NIC 17 e ‘

o ‘a partir de 1 de enero de 2019.

“Interpretaciones rejaclonadas cuando se vuelve efectiva para los perfodos iniclades

~ . En contraste con la contabllidad del arrendatarlo, 1a NIIF 16 mantiene’
- sustencialmente los requisitos de contabllidad del arrendador bajo NIC 17.

. - La Compaiila hard uso del recurse préctico disponible en fa transicién a fa NIIF 16
© .de no velver 3 evaluar sl un contrato es o contiene un arrendamlento. En :
. consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con |a NIC
... 17 y CINIIF 4 continuacd aplicando a esos arrendamlentos contraldos o
. modlficados antes de enero 1 de 2019, “

H
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" cliente tiene:

" El camblo en la definlclén de un contrato de arrendamiento se refaclona
_principaimente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
' identificado es controlado por el ¢llente. El control se consldera que exlste sl el

. El derecho a obtener sustanclaimente todos los beneficlos econémicos de la
- utHizaclén de un activo Identificado; y,
. El derecho a difigir el uso de ese activo.

" La Compafila aplicard |a definicién. de un contrato de arrendamlento y guias
" relaclonadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamlento

" celebrados o modificados en el 1 de-enero 2019 (si se trata de un arrendador o el

arrendatario en el.contrato de arrendamiento). En la preparacién para la

o "u'.'.;-apllcacldn por primera vez dela NIIF 16, la Compafila se encuentra llevando a
... .cabo un proyecto de impiementacidn de dicha norma.

L \bllidad.del arrendatario

.- Arrendamientos operatives . .

o pagos de arrendamients: futuros; .

" “La NIIF 16 carnblaré |a forma en que la Compafila contabiliza los arrendamientos

- previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estada de
-situacign financiera, =~ - - ‘ |

‘LEn:'la apllcaclén iniclal :]_c':'lé."lé"fNI‘I‘Fl 16, para todos los arrendamientos (excepto coma
“se Indica més adelante), la. Compafila: - :

. a) Reconocerd activos por el derecho de uso y.pasivos por arrendamientos en el
“estado de sltuacién financlera, inlciaimente medidos al valor presente de los

“." by 'Reconocera la amortizacién de 105 activos por derecho de uso y los Intereses

" . 'sobre.los pasivos de arrendamlenta en: el estadao de resultados Integral; v,

- "¢) Separard'el monto total de dinero pagado en una porclén principal (presentada

. dentro de las actividades de financlamlento) e interés (presentada dentro de las
... ‘actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo. ‘

. Incentivos de arrendamiento (por efemplo, perlodo de gracia para pagos de

.. alquiler) serd reconocldo.como parte de la medicldén de los activos por derecho de

" 'uso y pasivos de arrendamlento, mlentras que segdn fa NIC 17 estos resultaron en ”

el reconoclimiento de un. pasivo por incentlvo de arrendamiento, amortizados como
~ una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta. ‘

- Bajo la NIIFIIE;il'ds‘ia“r':'f:‘l\)ué‘.?bdrfderecho'de‘ USo serdn prebados por deterioro de

. -acuerdo con la NIC 36 - Deterloro de los activos, Esto reemplazard el requisito
.. - previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

' para los arrendamientos s corto plazo (perioda de arrendamiento de 12 meses o
- menos), la Compafila optard por reconocer un gasto por arrendamlento sobre una

" 'base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF 16.

-14-



" La Administracién de la-Compafifa se encuentra evaluanda l2 aplicacién de la NIIF
" 16 y anticlpa que la apllcacién de esta Norma podria tener un impacto en los

~ estados financiaros de la Compafila; sin embargo, no es posible determinar los
“efectos hasta que un anélisis detallado haya side completado,

o Amgndamientus ﬁnanc!ems

."".--‘Las prlncipales dlferenclas entre NIIF 16 y. Ia NIC 17.con respecto a los activos
. " mantenidos anterlormente en arrendamlento financlero, es la medicién de las
- garantias del valor resldual proporcicnadas por el arrendatario al arrendador, La .

.. NIIF 16 requiere que la Compaiiia reconozca como parte de su pasivo por

S . arrendamlento sélo el Importe que se espera pagar bajo una garantia del valor

- - rasidual, en lugar del Importe méxime garantizado como requiere la NIC 17. Al 31 "
de diclembre de! 2018, Ia Compaﬁia no mantiene equipos en arrendamiento '

. 'financlero.

B Modificaciones 2 ia NICIBModIﬂcaclén, reducelén o liquldacion de planes -
o de baneﬂclos de empleudos ‘

S ““Las Enmfendas aclaran. que el costo’ de servlclo pasado (o de la ganancla o pérdida
-1 porla liquidaclén) se caicula medlante la medlclén del pasivo por beneficlos ‘
" ~definldes utilizando supuestos actuatizados y comparando los beneficios ofrecidos y
- activos del plan antes y después de la modificactén del plan (o reduccldn o '

- llquidacién), pero Ignorando el efecto del techo de activo {que pueden surgir

" cuando el. plan de beneficio definido estd en una posiciéon excedente). La NIC 19

- ahora aciara que el camblo en el efecto del techo de activo que puede resultar de
.. la modificaclon del plan {o reducclén o llquidacién) se determina en una segunda
.. etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado Integral. :

"Los pérrafos.que se refleran a'la medicién del costo de serviclo actual y el Interés

~.neto sobre-el pa:-glvo‘por-beneﬂctos definidos neto también se han modificade, La .
. Compafila ahora. estd requerida a utllizar supuestos actuallzados de-esta nueva

o medicién para determinar el costo de servicio actual y de Interés neto durante el

. “'resto del perfodo de lnfnrmacldn después del camblo en el plan.

o -"En.,el-caso,del.osjlntereses:netos;,las'enmlendas;dqjan claro que, para perfodos
... posterlores a la modlificacion. del plan, el Interés neto se calcula multiplicando el

| ‘pasivo por beneficios definidos neto segln la remedicién establecida en la NIC

. 19 99, con'la tasa de descuento. utilizada en la nueva mediclén (teniendo tamblén
Leeen cuenta el -efecto de las contrlhuclnnes y pagos de beneflclos sobre el pasivo
. neto por beneﬂclos deﬂnldns) ‘ .

' Las modlﬂcaclones se apllcan de forma prospectlva Sélo se apllcan a las

‘ .‘j“mndlﬂcaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después -
--del Iniclo del periodo anual en el que se aplican. primero [as modificaclones a la NIC

19, Estas modificaclones deben ser aplicadas en perlodos que Inicien en o después

L el 1 de enero de 2019,

lLa Admlnlstraclén de la Campaﬁta no. e.spera que la apllc.acldn de esta mndiﬂcaclén
- tenga un-impacto significative futuro en los estados financleros; sin embargo, no

. . es posible determinar los efectos hasta que un anéllsls detaliado haya sldo
R Lompletado Ce .
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' .3,

CINIIF 23: l..a Incarl:ldumhre frente a Ius tratamientox del Impuesto a las
' ganancias :

N Esta lnterprétaclén‘aclara'céma;apllca'r los requerimlentos de reconocimiento y
‘. .medlclén de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamlentos del
' .Impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard sl considerar
- . cada tratamiento impositivo Inclerto por separado o en corfjunto con otro u otros
- tratamlentos Impositivos Inclertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
" resolucién de la incertldumbre, Adiclonalmente, establece que una entldad

' considerard sl es probable que |a autoridad fiscal acepte un tratamlento impositive

- inclerto-y reflejard el resultado de dicha evaluacidn en ta determinacldn de la
- ganancla fiscal (pérdlda fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utlllzadas,

. créditos fiscales no utlllzadus Y tasas flscales

T ‘-:‘Esta Interpretaclén apllca para periudus que lnlclen en o después del 1 de enero de

2018,

T La .Adminlﬁlti'édiﬁh:-de,‘llébeﬁpéﬂi‘a‘"antlélﬁa que 1a aplicacién de esta interpretacién

 podria tener-ur Impacto en.los estados financleros; sin embargo, no es poslible

determinar los efectos hasta que un andlisls detallado haya sido completado.

‘.‘"';Mujnras anualas a Ias NIIF’ Clcln 2015 - 2017

. Las mejoras anuales Incluyen enmlendas a la.NIC 12 que atn no son .

"‘:“obilgatorlamente efectivas para fa Compaﬁla y que se detallan a continuacién:

o NIC 12 Irnpuesto a las Gananclas “clarifica que una entldad registra de la misma -

. forma todas las cnnsecuenctas Imposltivas que resuiten de pagos de dividendos.

. "5  ;=La Administracién de i Cumpama estima que la apllcaclén de estas modificaclones
.. en el futuro no tendréd lmpacto slgnlﬂcatlvo en los estados flnancleros de la
"'.“_-Compaﬁfa

'..3.1

Pm.i'ncns CONTABLES SIGNIFICA'I'IVAS

Declaraclén da cumpl!mlento Los esl:ados flnancieras han sido preparados de |

" conformidad con las Normas Internacionales de Informaclén Financlera {NI1IF}

- emltidas por al Consejo de Normas Internaclonales de Contabllidad (IASB).

BT

Moneda func!nnal La moneda funclonai de la Compafila es el Délar de los
"-Estados Unidos de Amérlca (U S, ddlar), el cual es l2 moneda. de clrculacién en al

".i“Ecuador

"'jfﬂasus de. pmparaclén « Los estados ﬂnancleros han sido preparadns sobre la S
. base del costo. hlstérlco, tal comp se expllca en las politicas contables Incluidas a S

‘ "“jjcontlnuacién

- tj.";__;lel costo hfstdrlco esté basado generalmente enel valor razonable dela -
L ..ccntraprestaclén entregada a camblo de Iu'-; blenas y serviclos.

©EL valor razonable es el preclo que se. reclblrla por vender un actlvo o el'valor -

.- pagado para transferlr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
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' valoraclén, fndependientemente de sl ese precio es directamente observable o

| 'j‘estlmado utilizando otra técnica de valoraclén, Al estimar el valor razonable de un

actlvo & un paslvo, la Compafila tlene en cuenta las caracteristicas del activo o

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al ﬂjar el precic del

" activo o pasivo a la fecha de medicién, £l valor razonable a efectos de mediclon y
. e de revelacién en los estados financleros, se determina sobre una base de este
" tipa, a excepcidn de las transacciones relacionadas con poperaciones de

 arrendamlento que estadn dentro del alcance de ia NIC 17,y las mediclones que

'.'tiene' aigunas simifitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
. tales como el valor neto de reallzaclén de Iz NIC 2 0 el valor en uso de [a NIC 36.

.. Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediclones efectuadas a
- valor razonable se clasifican en el nlvel 1, 2 0 3 con base en el grado de
- lmportancia de-los Insumos para la madlclén del valor razonabie en su totalidad,

- ..los cuales se describen a contlnuaclﬁn :

M.EE.LJ. son predos cotlzados (sin’ajustar)- en mercadus activos para actlvos o

- pasivos idénticos: que la: entldad puede acceder a la fecha de medictén,

CNivel2: Insumos dlstintos a Ios preclos cotlzados incluidos en el Nivel 1 que sean

"5’,1‘obsv=_-rvables para el activo. o paslvn ya s5ea dlrecta 0 Indlrectamente

- Nivel 3: Insumos son’ datcs no observables para el activo o paslvo.

- Los lmportes de’ las nutas a: los estadas ﬂnancleros estén expresados en U.S.

- ¥

“-‘-“:;;déiares, excepto cuando se’ especlﬂque 1o contrarfo.

A conttnuacldn, se. descrlben las. princlpales pol!tlcas cuntabies adnptadas enla
; preparaclin de. estos estados ﬂnancleros ‘

:ug;‘j-EfectM: ¥ bancns Incluye aqueuos actlvos ﬂnanc[eros quuidos y depbsitos en
".hancos: Iocales .

. “\“.

gfmepludades, planta y equlpas

. \"}"“'Hcdlcidn en el momento del raconoc:lmlentn Las partldas de propledades, -
. planta y equlpos se mldan Inlclalmente par SU Costa,

-E costo de propledades, planta Y equlpns comprende su precio de adqulstclén més

.. todos fos costos directamnente relacionados con la ublcacién y la puesta en

R condlclnnes de funclonamlento

““’Hud!ci&n pasterior al mcanaclmiento. madalo del costo - Después del
- " reconocimiento iniclai, 1as propledades, planta y equlpos son registradas al costo
.~ menos |a depreciacién acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de
' deterloro-de valor.  Los gastos de reparaclones y mantenimlentos menores se
. imputan.a resultados en. el periodo en que se producen.

. . Método du depmclac!ﬁn y‘ vldas utﬂus El costo de propledades, planta y
' . equlpes, se depreclan de.acuerdo con el método de linea recta, La vida 0t
.. estimada, valor residual y método de depreciaclén son revisados al final de cada
- ..afg, siendo el efecto. de rualquler camblo en el estimado registrado sobre una

.. base pruspectlva
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A continuaclén, se, presentan Ias principales partidas de propledades, planta y

. equipos y las vidas Gtlles usadas en el calculo de 12 depreciacion:

CEdifices . o o 22
i Maquinarla ¥ equlpu e 140
- Instalaclones oo 10
.. Mueblesyenseres ... ‘.. 10
_* Vehiculos ot e 08
. Equlpo de comput.acl:in 3'7 B |

y Retiro o venta de prnpladadas, plnnta y equlpas Una partida de

B propledades, planta y equlpos se da de baja cuando se vende o cuando no se

L esperan beneficlos econdmicos futuros del activo a través de su utllizaclén
. continuada o venta. La utllidad o pérdida que surja del retiro o venta de una

R partida de propledades, planta y equlpos es calculada como la diferencia entre el

precio de venta y al valor en Ilbru-; del activo y reconacida en resultados.

e Deterlom dul valor de los. nctlvos tangiblas - Al ﬂnal de cada periodo sobre el .

" cual se informa, la Compafila evalda los Importes en llbros de sus activos tangibles

a fin de determinar s! existe un indlcativo de que estos actives han sufrido alguna
‘pérdida por deterioro de valor. .En tal caso, se calcula el importe recuperable del

- . actlvo a fin de determlnar el alcance de {a pérdlda por deterioro (de haber alguna).

L Cuando el actlvo no. gF.-nera ﬂujos de. efectlvo que sean independlentes de otras
. activos, |la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de

efectivo & 1a que pertenece dicho activo. Cuando se Identifica una base razonable ; )

- .y conslstente de distribucidn, los actlves comunes son también asignadaes a (as
. -.’unidades generadoras de efectivo Indlviduales, o distribuidas al grupo més o
. pequefio de unidades generadoras de efectlvo para los cuales se puede Identificar -
... una base de distribuclon razonable y conslstente. :

- El lmporte- recuperable‘esel.mayor' entre el valor razonable menos el costo de i

- .ventas y el valor en uso.. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuras
- -estimados son descontados del valor presente utiizando una tasa de descuento
- antes de impuesto que refleja las valoraclones actuales del mercado respecto al
- valor temporal del dinero y los rlagqos especificos para el actlvo para los cuates no

se han ajustado Ios estlmados de flujo de efectivo futuros.

. -'."""'5|‘E| !mporteu recuperable,deﬁunjactlvu (o unidad generadara de efecﬂvo)‘calculado |
- .'es menor que su Importe en libros, el Imperte en libros del active (o unidad '
. generadora de efective) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por

- -deterloro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultada det periodg, salvo |

"' sl el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
- ‘pérdida por deterloro de valor como una disminucion en (a revatuacién.

" Cuando una Ppérdida‘por deterloro de valor es ravertida posterlormente, el Importe
~"en libros de! actlvo (o unldad. generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
.revisado de su Importe recuperable, de tal manera que el Importe en libros

Incrementado no excede el Importe en llbros que se habria calculado gl no se

- hublera raconoclda ia pérdlda por. detPrloro de valor para dicho activo (0 unidad
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generadora de efectfvo) en aﬁos anterlores El I'EVErSn de una pérdida por

' detertoro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del perioda,

" salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso &l
- reverso de |a pérdida por deterloro de valor se maneja como un aurnento en ta

"."revaluaclén

‘ _-,.Invurslonas en asocladas Una asoclada es una entldad sobre la que Ia
- Compafiia posee Influencia slgnlﬂcatlva Influencla significativa es el pnder de

. Intervenir.en lag declslunes de potitica financlera y de operactén de la. particlpada,

- . ’sin-llegar a tener el control nl.el control conjunta de ésta, La Compafila mide sus .
- Inversiones en asocladas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas se
- reconocen en el resultado cuando surja el derecho a reclbirlo,

o “la renta por pugar corrlente v el Impuesto diferido,

Ihibaésr&‘s'?-‘ EV gasto por Impuesto a la renta representa la suma det impuesto a -

o 'Impuesto carrlente Se basa enls utllldad gravable (trlbutarla) registrada
... durante.el afio, La utilidad gravable diflere de la utllidad contable, debldo que .
- .excluye partidas que no serdn imponibles o deducibles. E! pasivo de la Compafiia
i por concepto del impuesto currlente 5@ calr:ula utllizando las tasas fiscales ’

;-_aprobadas al ﬂnai de cada. perlodo

"'*f',Se re:unoce una’ provlslén para aquellns asuntos para Ios cuales determinar el

- “Impuesto a pagar es Inclerto, pero se considera probable que habré una futura

- . -’sallda de fondos hacla.la autoridad fiscal. Las provisiones se miden 2 la mejor
... estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en .
-, 8l juicio de los profesionales de Impuestos dentro de la.Compafifa soportado por
0 oexperlencla previa en situaclones similares y, en clertos casos, basado en la
© . opinién de aSESnres l‘lscules IndEpendlentes

R Impuesto diferldas . Se reconcce sobre las dlf‘erenclas tempnrarlas
.-determinadas-entre el valor-en libros de los activos y pasivos Incluldos enlog
- estados financleros y sus bases fiscales. - Un pasivo por Impuesto diferldo se
. " reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarias Imponibles. Un
- .. active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferenclas temporarlas
.. 'deducibles, en la medida en: que resulte probable que la Compafila disponga de
C o utilidades: gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferenclas
""" temporarlas - deducibles.. Estos activos.y pasivos no se reconocen si las diferenclas
7 temporarias surgen. del reconocimiente iniclal (distinto al de la combinacién de
©...rnegocios) de otros actlvos.y paslvos en una operacldn. que no afecta la utlligad
r,,*;:‘gravable (trlbutarta) ni 1a contabte ‘

R Et lmpnrte an Hbros de un’ activn pur Impuestos dlferldns debe sumeterse a revislén-
.. al final-de cada. pariodo sobre el que se Informe.y se debe reduclr, en la medida '
-+ ".que estime probable que no- dlspondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
Saen el futuro, como- para permltlr que se recupere Ia totalidad ¢ una parte del

' active.

o Los activus y pasivns pur Impuestos diferldos se mlden empleando las tasas:
-+ flscales que se espera sean de aplicaclén en el periodo en el que el activo se.
<. .realice o el pasivo se cancele, basdndose en as tasas (y leyes fiscales) que hayan
o Jsidu aprobadas o précﬂcamente aprobadas al final.del periodo que se Informa.
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- La medieién de los: paslvos por. Impuestns diferidas y los activos por impuestos
 diferidos reflejard las consecuenclas fiscales que se derivarian de la forma en que
_.la entldad espera, al finzl dei perfodo sobre el que se’ mforrna, recuperar o llquidar

" el importe en |Ibros de sus actlvos y pasivos.

" La Compafifa compensa: ar:tlvos por lmpuestos diferidos con paslvos por impuestos
- diferldos s|, y 56lo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensarlos,
- . frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconocldos en esas partidas y la
- Compafiia tlene la Intenclén de llquldar sus actlvos y pasives como netos,

| Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son
' incluidos en el resultado, excepto en {a medida en que hayan surgido de una
- -transacclén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resuitado

‘Integral'o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tamblén se

. reconoce fuera del resultado, L cuandn surgen del ragistro Iniclal de una
- combinaclén de negoclaﬁ

(ya sea-legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Provlslonus Se réconocen cuando la Cumpaﬁia tiene una obligaclén presente

- Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
. -econémicos para cancelar Ia obllgactén, y puede hacerse una estimacién flable def

| . Importe de la obllgaclt&n

Bl importe. reconocido como prov!slén debe ser Ia mejor estimacion del desembolsa

... necesarto para cancelar la ubllgaclén‘presente, al finat de cada periodo, tenlendo

- .en cuenta los rlesgos y las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
 provisién usando el flujo de efectivo estimado para canceiar la obligacién presente,

~ . su importe en-llbros representa el valor actual de dicho flujo de efectlvo (cuando el -

.. efecto del valar dei dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera Ia recuperaclén de algunns 0 tndos los beneficios econdmicos

... requeridos para cancelar una. pravisldn, se reconoce una cuenta por cobrar como

~." un actlvo sl es virtualmente seguro que se recibird el desembolse y el monto defa =~
- cuenta por cobrar puede ser medido con flablitdad. .

- ““:5".-10

'Baneﬂclns a Ios empleados

o Bunaﬂclns definidos: Jubﬂacl&n patronal y bonlﬂcaci&n -por desahuclo - El
 costo de los beneflcios definidos (Jubtlacidn patronal y banificacldn por desahucio)
- es determinado utilizando &! Métado de la Unldad de Crédito Proyectada, con '

- valoraclones actuartales reallzadas al final de cada periodo.

-Los costos por serviclo presente y pasndo se reconocen en el resultado del afio en . "
- el que se generan, asi- como el lnterés ﬂnanclero generado por la ob“gacién de
- beneficio deﬂnldo .

L Las gananclas ¥ pérdldas actuarlales y otras. remedlclone's de los activos del plan
~ (en caso de existir) se raconocen en el estado de situacién financlera con cargo o
- abono a otro resultado Integral, en el perlode en que se producen. E
- reconocimlento de las gananclas y pérdidas actuarlales en otro resultado Integral
- se reflejan Inmediatamente en las gananclas acumuladas y no son reclasificadas a

ta utifidad 0 pérdida del perfodo. Las remediclones Incluldas en el otro resuitado

" integral no son reclasificadas posterlurmente Los costos de serviclos pasados son
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reconocidos. en los resultados del ejerciclo cuando la modificaclén o reduccidn dei
. plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce.los costos de restructuracion
: relaclonados o les beneficios de termlnaclén, lo que ocurra prlmero.

- Otros benuﬂclos a corto pla.zn Se reconoce un paslvo ‘por los beneficlos
© acumulados a favor de los.empleados con respecto a los sueldos, salarios,
- beneflcios sociales, vacaclones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
. proporciona el serviclo relacionade por el valor de los beneficios que se espera
. reciblr a camblo de ese serviclo. Los paslvos relacionados con beneficios a
~ empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
. serviclo, conforme 1a forma de céiculo de cada beneficio,

- Partielpaclén a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
" la particlpacién de los trabajadores en las utllidades de la Compafiia. Este

. beneficlo se calcula & |a tasa def 15% de las utllidades liquidas o contables de
;- acuerdo con dlsposlc!ones Iegales.

:‘Banos a Ins ejucutlvas la Cornpaﬁfa reconoce 'un paslvo para bonos a sus
. principales ejecutivos. La utllidad tomada como base para el célculo de los bonos

. es la ytilidad liguida o. contable.

o .3..'!‘1 Armndxmiantns Se clasiﬂcan como ﬂnancleros cuando los términos del

: arrendamienta transfleren sustanclalmente a los arrendatarios todos los rlesgos y
.. beneflclas Inherentes a |a propledad. Todos Ios demas arrendamlentos se
claslﬂcan como nperativos ‘

N “La Cnmpaﬁia coma armndatarla - Los arrendamientos operativos se cargan a
: .-,,;-resull:adns empleando el rnétodo de Ilnea recta, durante el plazo correspondiente al
L ,.arrendamlento o

© 3.12 Reconocimisnto de ingresos ~ Los Ingresos se miden en funcién de la..
- . contraprestacién a la.que la Compafila espera tener derecho a reclbir en un
.. contrato con un cllente y excluye los Importes cobrados en nombre de terceros. La
. Compafila reconoce los ingresos cuandn transflere el r:ontrol de un producte o
' serviclo 8 un cllente ¥ L

Venta. de biencs La Cumpaﬁia vende subproductns comestlbies, no comestlbles, _
o lncompletos de ganado vacuno y. pnrclno. ‘

-.]‘,]Los Ingresos por. ventas de productos se reconncen cuando se transflere el control -
.. de los productos, que es el momento en que el cllente compra los productos a [a
. Compaiifa, - El pago del. preclo de la transaccién se debe reallzar lnmedlatumente
en el MOMEento en que el cllente adqulere ios blenes,

L La Cnmpaﬁia tealiza ventas asus: compaﬁias relaclonadas al por mayor. Estos
-~ ingresos se reconocen cuando se. transflere el cantrol de los blenes, es declr
.. cusndo 103 blenes han sido entregados a la ubicacién especifica de la compafiia
- relaclonada. -Después de la entrega, la. compafila relaclonada tiene total discrecién
~.sobre la forma de distribucion y precio para vender los blenes, tiene |a o
responsabilidad primarla al -vender ios blenes y asume los rlesgos de obsolescencia
pérdlda en relaclén con los bienes. .
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.. La'Compafia reconoce una cuenta por cobrar cuando los blenes se entregan, ya
. que representa el momento en el que el derecho 2 1a contraprestaclon se vuelve
" incondictonal, ya que solo se requiere el paso del tlempo antes de la fecha de

“vencimlento del pago.
' prestacién de serviclos - La Compafila proporcicna serviclos de faenamiento a .
< - <'su acclonlsta principal y controladora. Dichos serviclos se reconocen como una

" obligaclén de desempefio que se satlsface a lo largo del tilempo. Los Ingresos se -
. reconocen por estos servicios en proporclén-a los gastos Incurridos para ia '
. prestacién del mismo.  La Administracién de la Compafila considera que este
- método de recursos es una medida adecusda del avance hacla la satisfaccian

. completa de estas obilgaciones de desernpefio segiin 12 NIIF 15,

3,13 Costos y gastos - Se teglstran al costo historico.- Los costos y gastos se
. reconoten a medida que son Incurridos, independientemente de 1a fecha en que se
S0 Thaya reailza‘do‘ellpagu,.y se-reglstran en el periodo en el que se conocen. '
© . 3.14 Compensacién de saldos'y transacciones - Como norma general en los.
- .. ‘estades flInancleros no se.compensan los actlvos y pasivos, tampoco los Ingresosy
~ . gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion sea requerida o permitida .
7 por alguna norma -y esta presentacién sea el refiejo de la esencla de la transaccién.

' 'Los Ingresos 'y gastos coh origen en transacciones que, contractuaimente o por una

- norma legal, contemplanla posibitidad de compensacién y la Compafiia tiene la
. Intenclén de tiquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
' del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

- 3.15 Instrumentos financleros - Los activos y.pasivos financieros se reconocen |
. - r-cuando la Compafila pass a farmar parte de las disposiclones contractuales del .
“onstrumento. - R : ‘ T

- -Los activas y pasivos financleros se miden Inicialmente al valor razonable. Los.
- . [ costos de transaccién que son directamente atribulbles a la adquisiclon o emisién
- de actlvos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financleros

" designados al valor razonable.con cambio en los resultados) se agregan o deducen

.7 del valor razonable de:los activos o pasivos financieros, de ser zpropiado, al
.. momento del reconocimiento:Iniclal. Los ¢ostos de transaccldn directamente
.- atribuibles a ja adquisicidn de activos o pasivos financleros designados al valor
. <razonable con cambio en-los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
- .resuitado del periodo. . .. o ‘

" 3.16 'Activos financieros - Todas |as'compras o ventas reguiares de activos financieros
-~ . .son.reconocidas y dadas de baja'a 2 fecha de la transaccién, Las compras o
. ventas.reqgulares de actlvos financieros son todas aquellas compras o ventas de
- activos financleros que requieran.ia entrega de activos dentro de! marco de tiempo

" 'establecido por una regulaclén.o acuerdo en el mercado. -

... Todos los actives financleros reconocidos como tales, son posteriormente
- valorados, en su totalldad,. al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
- de la clasificacldn de los activos financleros, - . .
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‘Los Instrumentos de deuda que cumplan Ias slgulentes cundlclones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. .~Lo"s.,actlvos,flnancierus‘que se mantlene‘dentm de un modelo de negoclo cuyo
' objetlvo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de

‘caja contractuales; y,

" s . Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
.- especlficadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capltal e
. intereses sobre el lmporte de! capital pendlente. .

E Los lnstrumentos de deuda: que cumplan las sigulentes condlciones Toly} medldos
' posteriormente a su valer razonabfe con cambios en otro resultado integral

(FVORI):

o - Log actlvos ﬂnancleros que se mantiene.n dentro de un modelo de negnc!n cuyo .
. -objetivo se logra.al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
"~ los actlvos flnancleros, Y,

Lo

T Les términs: contractuales del activo. flnanclem dan lugar en las fechas

- especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e -
' .‘Intereses sabre el Importe del prlnclpal pendiente.

e Por defecto, todos los demés actlvos financleros se miden posterlarmente a su
- valor razonable con camblos en resuitados (FVR). A pesar de lo anterior, la

= ~ Compahia podra tomar la sigulente eleccidén/designacién Irrevocable en el

‘-momento del reconocimiento Inlclal de un act!va financlero:

v La Compaﬁia puede. optar irrevncablemente a presentar camblos posterlores en

. el valor razonable de una inversién de patrimonio en'otro resultado Integral si
=€ cumplen clertos crlterms, Y,

S La Cmmpaﬁia puede designar Irrevocablemante una: inverslén de deuda que
-.cumple los criterlos de c¢osto amartizade o FVYORI para medirio 2 FVR s! al
~hacerlo efimina o reduce significativamente una asimetria contable, -

'AI 31 de dlclembre del 2018, la Cnmpai’iia mantiene Unicamente activos ﬂnancleros'
medidos al costo amortlzado;

El método de Interés efectivoes un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda vy para aslgnar los ingresos por intereses durante el

~ periodo en cuestion,

" Ef costo smortizado-de un uctlvo rlnanclero es el importe al que se mide un activo
. financiero en el reconoclimiento ln!c!al menos los reembolsos de principal, més la
- amortizaclén acumulada, usando el métoda de Interés efectivo de cualquler

"diferencia entre el Importe Iniclal y al vengimlento, ajustado por cualquler pérdids

~_por Incobrabliidad. . E! valor brute en libros de un activo financlero es el costo,
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amortl:adu de un actlvo ﬂnanclem antes de ajustar cualquier pérdida por

" ingobrabillidad.

' Los Ingresos por intereses 56 reconacen usando el método de Interés efectivo para

.. Instrumentos de deuda valorados 2 su costo amortizado y al FVORI. Para los |
' _activos financleros que no sean comprados u originados con deterloro, los ingresos

' por Intereses se calculan aplicando la tasa de Interdés efectiva para el valor brute
“an lIbras de un.activo financiero, a excepcldn de los actlvos flnancleros que
 posterlormente se han - deterlorado (véase mas adelante), Para los activos
" financieros que, posterlormente, se han deteriorado, los ingresos por Intereses se

- reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva al costo amortizade del activo
- - financlero,  Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
.. - financlero deterlorado ‘mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
" deterlorado, se reconoce.ingresos por Intereses mediante la aplicacion de! tlpo de

| Interés efectlvo al Importe en Ilbros bruto del activo financlero.

La Cnmpaﬁla reconcce slempre ia pérdlda de crédltu esperada por toda la vida de

. .- lag cuentas comerclales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
... utllizando una matriz. de: provlslén basada en la experlencla de pérdidas histéricas
- de'la Compafiia, afustada por factores.que son especificos de los deudores,

' condiciones econdmicas generales, y |a evaluaclén de condiclones actuales y

" '-']'proyecclén de condiclones futuras a la fecha de reporte, Incluyendo et valor del

' ..‘jdlnero en el tlempo, cuando sea aproplado.

~'Para todos los. deinés instrumentos ﬂnancleros, Ia Compaﬁia reconoce 12 pérdida

.. esperada durante toda la vida de! Instrumento cuando se ha producido un aumento
- . slgnificativo en el rlesgo de. crédite desde su reconocimiento Iniclal, Sln embargo,
.8l el riesgo de crédito sobre el Instrumento financlero ne ha aumentado

. .significetivamente desde su reconocimiento Iniclal, la Compafiia mide la’'pérdida

. por deterioro para.ese Instrumento financiero por un Impnrte igual a la pérdida
. esperada en los préxlmos 12 meses. .

S la pérdida; e5perada durante la vlda dei lnstmmento representa las pérdldas que

o "padrian surglr de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
:"esperada del Instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticla esperada a

" 12 meses’ representa la porcldn de pérdidas de crédito durante toda la vida del

. Instrumento que podrian-surglr de eventos de Incumplimiento que son posibles

dentro de 12 meses posterlnres a la fecha de presentacldn de los estados
“.ﬂnanclems . L ‘ ‘ :

Al evaluar sl el rfesgo de’ crédlto de un tnstrumento ﬂnanclero ha aumentado ,
i-;.{-slgnlﬂcatlvamente desde su reconocimlento inltcial, la Compafiia compara el riesga ‘
L de Incumpiimlento en el instrumento financlero a la fecha de presentacién de los .

~estados- Iﬂnancleros,con elﬁriesgo de incumplimiento-en el Instrumento flnanciero en ¢ ‘

la fecha de su reconocimiento iniclal, Al reallzar esta evaluacién, la Compaiila

. considera Informacién cuantitativa y cualltativa que es razonable y soportabie,

- incluyendo la experlencia histérica'y la lnformacién prospectlva que estd disponible N

©osin costo. o esfuerzo desproporclonadn




, ihdependlentémente”déi resultado de la evaluacién anterior, {a Compaiiia presume
~ que el rlesgo de crédito de un active financiero ha aumentado significativamente
‘desde su reconocimlento inlclal cuando los pagos contractuales tienen mas de 30

- dias de mora, 2 menos que la Compaﬁfa tenga Informacién razonable y soportable

que demuestre lo contrario, .

" A pesar de'lo anterlor, la Compaﬁia asume que el rlesgo de crédito de un

~ Instrumento flnanclero no ha aumentado significativamente desde su

. reconocimiento iniclal sl se determind que el riesgo de crédito de ese lnstrumentu

g-““,.es bajo a la fecha de reporte. Un Instrumento financiero se determina que tiene un
bajt) rlesgo de crédlto sl

o1y B lnstrumento ﬂnan:lero tlene un bajo rlasgo de Incumpllmlento,
C O (R) CE daudnr tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
. contractuales de. fiujo de efectivo en el corto plazo; vy,

o (3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negncio en el Iargn

.. - plazo podrfan, pero. no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
S para cumplir con sus obllgacinnes contractuales de flujo de caja.

La Compaﬁfa manltorea perlddlcamente la efactividad de los criterios utilizados
. ".para ldentificar si se ha producldo un uumento‘slgnlﬂcativo en el rlesqo de crédito.
'y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de Identificar Incremento

" significativo en el rlesgo de crédito antes que los saldos se convlertan en vencidos.

| Q:ﬂﬂ[:ri F [ .

. La Cornpaiiia considera que se ha: producide un Incumplimiento cuando un activo
- financlero tlene més de 90 dlas de mora, a menos que la Compafila tenga

. informacién razonable. y soportable para demostrar que un ¢riterto predeterminado '

7 mas amplio es mas. aprnplado

- piipies o Gaitipas

. 'La Compefila castiga un activo financlero cuando hay Informaclén que Indica que el

. deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva-

. realista de recuperacién, por ejempio, cuando &! deudor ha caido en causal de

- llquildaclon o ha entrado en-un proceso de qulebra, 0 en el caso de cuentas por
... ~cobrar comerclales, cuando.los saldos tlenen mds de dos afios vencidos, lo que
- ocurra antes, Los activos financleros dados de baja atin pueden estar sujetos a

" actividades de cumpiimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la
- 'Compafila, tenlendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. -
T ‘Cualqufer recuperaclén reallzada se reconoce en resultados

~La 'medicién de 12s pérdidas de crédito esperadas es una funclon de la probabilidad

- . de’Incumplimiento. (es:decir, la ' magnitud de la pérdlda s| existe un

-5-'“;u.-rncumpllml‘entu)‘y"la exposicién al incumplimiento, La evaluyacion de la
- probablildad de Incurmnplimlento.y la pérdida dado el Incumpltmiento se basa en
.datos historicos ajustadns pDr informacldn prospectlva como se describld

R ‘anteriormente
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" En cuahto. a 1a’exposiclén al iIncumplimiento, para los activos financleros, esto estd
. ‘representado por el valar-en libros bruto de los actlvos en |a fecha de reporte; para
. los contratos de garantla financiera, la exposicién incluye el monto establecldo en
""" l|a fecha de reporte, junto con cuaiquler monto adiclonal de Incumplimiento que se
- . espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la
.- comprensién de la-Compafia de las necesidades financieras especificas de los -
‘deudores, y otra Informacion relevante a futuro. -

" La Administracién de la Compafila ha determinado el impacto de la ganancia o
- pérdida por deterloro de todos los Instrumentos financleros y considera que el

. mismo no es significative, |

. 'Baja en actlvos financleros - La Compalila da de baja un activo financiero
- Unicamente cuando explren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
~ del activo financlero, o cuando transflere de manera sustancial tos rlesgos y
"+ ventajas inherentes a la propledad del actlvo financlero a otra-entldad. Sila
" Compaiiia no transflere ni retlene substanclaimente todos los riesgos y ventajas
- - Inherentes a la.propledad y continda retenlendo el contro! del activo transferido, ta
- Cormpafifa reconoce su particlpaclén en el activo y cualquler obligacién asoclada
- . por-los Importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retlene
. -sustanclaimente todos los.rlesgos y ventajas inherentes a la propledad de un
.. actlvo financlero:transferido, la Compafila continda reconoclendo el activo :
' financiera y tamblén reconocer un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

'Al darse de baja un activo financlero medido al costo amortizado, |a diferencia
.7 “entre-el-valor en llbros del activo y 12 suma de la contraprestacion reclbida y por
* . cobrar se reconoce en resultados del afio, . ' '

.. 3.17 Pasivos financieros

- .Pasives financleros - Tados 10s pasivos financleros se miden posteriormente al
- .costo amortizado utllizando el métado de interés efectivo o a FVR,

- Pasivos financleros medidas posteriormente al costo amortizado - Los -
.. pasivos financleros que no son (1) contraprestacién contingente de un adquirente
-+ en una combinacion de negocios, (1) mantenidos para negoclar, o {ill) designados
.- como FVR, 'se miden posteriormente al costo amortizado utllizando el método de
.. "Interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
-.-amortizado de un pasive financiero y para asignar gastos de Intereses durante el
" perfodo relevante, e g ‘

.. Latasa de interés efectiva-es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros -
.. en efectivo estimados (Incluldas todas las comislones y [os puntos pagados o '
.. recibldos que forman parte Integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
- transacclan y otras primas o descuentos) a lo large de |a vida esperada del pasivo

. flnanciero, o (cuando saa aproplado) un periodo mas corto, al costo amortizado de

. un pasivo financlero. -

- .‘Baja de un pasivo financlero - La Compafila da de baja los pasives financleros
- s, y sdlo si, las obligaciones de’la Compaiila se descargan, cancelan o han
-expirado. La diferencla entre el valor en libros del pasivo financlero dado de bajay

.. ta.contraprestacién pagada y pagadera se reconace en resuitados,
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-JUICIOS CDNTABLES CRfT ICDS Y FUENTES CLAVE PARA EST. IMACIONES

N INCIER“I‘AS

En'la apllcacltﬁn de las pnlitlcas cantables de la. Compaﬁia, que se describen en I» Nota 3,
. 'fa Administracién estd obllgada a efectuar juicios (que no sean os que involucran
- estimaclones) que tengan un impacto significativo en [os montes reconocldos para hacer

' estimaciones y suposiciones sobre los valores en ilbros de los actlvos y paslvos que no

" "son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en |a

" experlencia histérica y otros factores que se conslderan relevantes, Los resultados reales

f-,_‘pueden diferir de estas estlmaclnnes

. Las estlmaclones y los supuestos. 5ubyacentes se. revlsan de forma continua. Las

~ ravislones a ias estimaclones contables son reconocidas en el periodo en gue se revisa la

. -estimaclén, sl 1a revisién afecta solo a ese perlodo, o en el periodo de |a revision y los

T “ﬁperlodns futuros sI fa revislon afecta-a Ios periodos actuales Y futurus

‘.-4.1 Julclus criticos. enlas ap”cacl&n de las pa!ftlcas contables de la Compa#is -

‘Los slgutentes son los juicios. criticos diferentes de |as estimaclones (las cuales son
- presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
' . proceso de aplicacién de las politicas contables de.la Compafiia y que tienen un
. Impacto 5Ign|ﬂcatlvo en los montos reconocldos en los estados flnancleros

e Juiclus apm:adas en la daurm!nncidn del cumpﬂmlantu de ias obligaciones.
o de desempefio - La Compafiia determina el ingreso de acuerdo a la proporcién de
e ¢ostos y gastos ncurridos para la prestactén del servicio, La Compafila ha
.~ - conslderado que este método de recursos es aproplado para medir su progresu
- hadia |a satisfacelon de la. ubllgaclén de demmpeﬁo

. Al emltlr su Julclo, Ia Admlnlstraclén mnslderé los: crlterlos detallados para el
. reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, sl la ‘
... " 'Compafiia.habla transferido el control de los serviclos al cliente. La Administracidn
" estd satisfecha que el control.se ha transferido y que el reconocimiento de los
lngresos en e! afio en:cursa es aproplado

SO Evaluau:l&n dal mndu!a da negacfo La claslﬂcacldn LY medlcldn de Ios actlvos
- financieros depende de. los. resultados de la pruaba de SPPI y del modelo de
*" negeclo.(ver las secclones de-activos financleros de la nota 2). La Compafiia
-determina el.modelo de negoclo 2 un nivel gue refleja cdmo los grupos de actives
" financleros se gestlonan juntos.para lograr un objetivo de negocio en particular,

-Esta evaluacidn ingluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, Incluyendo

- cbmo se evalda el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
" riesgos que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y -
- . €émo se compensan los gestores de los actlvos. . La Compafila monitorea los ‘

I~ actlvos.financleros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORY
. que se dan de baja antes de su.vencimlento para entender la razdn de su-

.. disposictén'y sl las razones son consistentes con el objetlvo del negoclo para el
Y cual los activos fueron. mantenidos.. El monitoreo es parte de la evaluaclén
..+ continua de la Compafila de s! el modelo de negoclo para el cual los activos
- financleros remanentes contintia slendo aproplado y-sl no es aproplado, sl ha \

- -~ hablde un camblo en el modelo de negocio; y, porio tanto, un camblo prospect{vo 3
- en la clasificacion de esos actlvos Nlngun cambln fue requerfdo durante los

- periodos de reporte
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. Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
. pérdida de crédito esperada se mide como una pravisldon Igual a la perdida de
. . crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida
- para activos de la etapa 2 o 3. Un actlvo se mueve a |a etapa 2 cuando su rlesqo
" crediticlo ha aumentado significativamente desde el reconocimlento Inlclal. La NIIF
' 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al
“ mvaluar sl el riesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, la
. Compafila toma en cuenta Informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva
. razonable y soportable. :

4.2 - Fuentes clave;parajlas astimaclones . -

©  Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de Incertidumbre para
las estimaciones en el perfodo que se informa que puede tener un rlesgo

.. Importante de causar un ajuste materlal a los saldos en libros de los activos y
- paslvos dentro del préximo ejercicio, se discuten a contlnuacién:

- Tasa de descuento utllizadn para determinar el valor en libros de Ia .
- obllgaclén por baneficios definldos de |a Compahia - Las obligaciones por.
" prestaclones de beneflclos definidos de la Compafifa se descuentan a una tasa
. establecitda utilizando como referencla los rendimientos del mercado, al clerre del
- afte, correspondiente a bonos empresariales de alta calldad en la moneda en la

_que se pagardn los beneficlos. Se requlere un julcio significativo al establecer los = -

- eriterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se derlva la curva de

.. rendimiento. -Los critertos mas importantes conslderados para la seleccién de los
- .- bonos Incluyen. el tamafio de la emlisldn de los bonos corporativos, calificaclén de
" los bones y la ldentificacldn de los valores atiplcos que se excluyen, Esta

. 'presunclén es considerada una fuente de Incertidumbre en la estimaclén debido a -
. Yue pequefios.camblos podrian significar un efecto Importante en los estados
. financleros. SR ' ‘ ‘ ‘

. Impuesto s la renta diferldo - La Compafifa ha realizado la estimacién de sus
.- Impuestos dlferidos considerando que todas las diferenclas entre el valor en libros
-y l2 base tributarla de los actlvos y paslvos se revertirdn en el futuro, o
" 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR | |

. Cuentas por-cobrar comerciales: .~ . . L S
. Clientes locales , T ... 454,718 " 438,081
- Otras cuentas por cobrar: -~ .. L .
- Empleados = EL T 189,109 - 124,573
Anticlpos a proveedores. - ... .. .. . 00 7 397,086 117,770
. Intereses por cobrar e oo L ) - 39,651
o -Otras o L S e 200 . -~_~2-O-Q ' ‘
CTetal T e e T UL 041,083 0 - 720625 |

" Al31.de diciembre del 2018, ia-cartera vencida de la Compafiia asclende a US$5 mil,
- razdn por la cual, la Administracién no ha constituldo una provision para pérdidas
credltlcias esperadas. . : . . .
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La'Cbhbéﬁia*;midéf la-provisién de pérdidas de cuentas: por cobrar comerclales por un
Iimporte igual a las pérdidas crediticlas esperadas durante toda la vida de estos activos,

' ‘Las pérdidas crediticlas esperadas en cuentas por cobrar comerclales se estiman en base

. "a unh anéllsis Individual de cada cliente determinando Ia probabilidad de incumplimiento

©en funcldn a pérdidas de crédito histéricas de cada uno de los clientes; sin embargo, al

‘ .-‘-'3'1.;de,dlclémbre,del.zﬂlﬂ'v- 2017, la.Compadia.no mantlene un historial de cartera

' "‘-"vencida.a‘esas.fechas.;-. La Compafifa reconoce una provisién para pérdidas del 100%

o recuperables,

' -T-"-para todas las cuentas por cabrar con més de 360 dlas de vencimlento dehido a que la
. experlencia. hlqtérlca ha lndlcado que estas cuentas por cobrar generalmente no son

: No'ha habldo ningun camblo en las tér:nlcas de estlmaclén o supuestus slgnlﬂcatlvos
o reallzadas durante el perludn actual de repnrte ‘ :

mvsnsmu ES EN Ac-rxvos FINANCIERDS

-\ 31 de dlclembre del 2013 y 201? corresponden a |nverslones en certlﬂcados de P

e depéslto en:bancos locales con vencimientes hasta noviembre del 2019 (hasta

" -noviembre del 2018 para el 2017) y una tasa-de intereses promed|o del 6.61% (5.73 % ' 

o "‘,':"pa;a el aﬁozol?) - Un detalle de‘las‘Invemlones.en.,actlvos financleros es como sigue:

ﬂ‘;.i*rotal

<" Banco Guayaquil S.A..

) ".-Banco Internactonal'S. A - R R l‘:'";“""7.1'500-000“'-"“ o
. ‘Baneo-de. la.Preducclén S. A ".Pl"DduanCD SL 771,000,000 1,016,638
" '‘Banco‘Plechincha C.A. ,- R - . ‘ .- 1,700,000

. Intereses por cobrar

; ”uLas instltuc!ones flnancleras en. dande se mantlene Ias Inverslones en activc:s ﬂnancleros,

. tlenen una. claslﬂcacldn de crédlto de AAA y nfnguno de estos activos se encuentra

O ““.T;‘;vencldo o deterlorado

ESPACIO EN BLANCO -~

P

71,500,000 - 1,500,000



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO .

. .Costo

o Deprecléﬂlén ‘acumulada
Total -

-Clasificacién:
- Terreno

< Edlflcios, - '
. Maqulnaria y equlpa

. Vehiculos L
..~ Muebles y equipo de oﬂclna O
. Construcclones en curso

‘,""Total

.Los mavimlentos de las propledades, plantay equipc son como sigue:

. ESPACIO EN'BLANCO'

o218 3217
19,047,670 18,369,204
. (8,987,695) (8.026,432)
o 235,823 235,823
© 7,001,947 . 7,070,736
828,650 1,024,625

29,944 . 64,746

L 362,631 : 378,878
.30 -
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CIMPUESTOS . -

Sy Impuesto a Ia renta: por Pﬂgﬂf i ' 980,498 .640,272‘ .
. .~ Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenclones de IVA" | 19,114 - 22,665
" Retenciones.en la fuente del lmpuestn ala renta - _1_2_,_1&2 ‘ .._13421.3
Total S I WY ;z,gﬁ‘ﬁ. ﬁm.
et tributa il o .- Una

reconclllacién entre la utllidad segun estados ﬂnanclerus y el gasto por impuesto a Ia -

--‘rentu r:urrlente, es como slgue o

- Afio termlnado

'-“."Utmdad seglin. estados rinanctems antes de R

o ..3,822,260

© 3,301,185

- " impuesto a.la renta ERRN ‘ U
;.. Gastos no deduclbles 20471 0 La390,736 0
' 'l:-"'UtIIIdad gravable : &J.Zﬁ.-ﬁll » - A.091.981 -‘
o .Impuesto a ta renta causadn (1) o - J....J.Zﬁ...ﬁ.QE ....ﬁ.l.Z...ZB.ﬁ
"\“-".'.".Impuesto 2 Ia renta de aﬁns anterlores (2) .......2&..-&.0.2 S — - -
i ""‘I;:““.‘Antlcipo calcu!adn (3) ‘ | _,1_@,&.;51 85132

(1) De confnrmldad con dlsposlclnnes Iegales, el !mpuesto a la renta se determlna con . .

.l tarifa del 25% sobre las utllidades sujetas a distribucién, no cbstante la tarlfa

- “impositiva se Incrementa al 28% sobre ta proporcién de la base imponible que
.7 _corresponda a la.particlpacién-directa o indlrecta de soclos, acclonistas,

- beneficlarlos o simllares,. que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de - .~

-~ menor Impgesicién. Sl dicha particlpaclén excede del 50%, |a tarifa aplicable parafa .,
. compafifa serd del 28%. Se puede -reduclr la tarifa en 10 puntos porcentuales

R “'sabre las utllidades sujetas a cupltallzacldn : -

-~ Al 31 dé diclembre de! 2018, 14 tarifa’ prumedio de fmpuestu a la rents curresponde
- .al 26,04012%, la cual se constituye de la'suma del 25% de 13 participacién en las
. utllidades sujetas a distribucldn (63% para el afio 2018), mas el 28% de la

- participactén directa o Indirecta de soclos, acclonistas, beneficlarios o simllares, que

".""‘--‘.j-'sean resldentes en parafsos flscales ° reglmenes de menor Imposicién (37% para el
‘-a..;aﬁo 2018) L L

(:!) Durante el aﬁo 2018 Ia Compaﬁia se acoglé ala Ley de Fomento Productlvu, .

_-emitida en"el suplemento del Reglstro.Oficlal No, 309 de! 21 de agosto del 2018, en
. mste se establece la rem|(stén del 100% de intereses, multas Y 7eCargos por pagos
pendlentes a.la-Administracién Tributaria.  Por. 1a menclonada rem[slon la
C:ompnﬁla pagd US$24 mil, al 31 de diclembre del 2018.
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(3) A partir del afio 2010, se debe conslderar como Impuesto a la renta minimo el valor
de! anticipo calculado, & cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo,
-0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
-deducibles. Dichos rubros deben tncrementarse o disminuirse por conceptos

.- establecldos en disposiclones tributarias,

 Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarlas
"y son susceptlibles de revislén las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

..  Afo terminado
fSaldos al comlenzo'del aﬁo L 640,272 785,036
. Provisién del afio =~ oo oo 001,126,608 812,236
. . Pagosefectuados .0 o0 (786,382) {957.000)
- Saldos al fin del afio o . ..980,498 _gg_g,gzz

g ,Pagas afectuados - Corresponde a rete-nclc:nes en Ia fuente efectuadas por cllentes en -

- el afio y pago de Impuesto a la renta

‘Aﬁaéb:s\-

| ;- P IR Réconoclan S
- Saldosal .- - enelotro  Reconocldo o
. comlenzo - resultado - enlos 'Saldos al fin

Activvs (paslvos) por impuesros
' diferidos en relacién a: ST e ‘ :
-~ Jubllacién patronal ydesahuclo . ¢ 0. 594 40,683 . 41,277
"“Propledad, planta yequlpo ' S L e T

restablecido . LZ_QQ,,S,B,&) R s . -18.534 - | .CZ&.Z..QEE)
ot - _‘ S en o (eoses). 594 _s9217  (200270)
adozoiy "' ‘.; CRR - .
- ‘.“Paslvos‘porfnipdeﬂbé o e

_diferidos en relacién a: -
" Propledad, planta y equlpu y tutal
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‘ Reconocido

Sﬁ!dos al  enelotro Recanocltdo
‘,".-cnmienzo . resultado en |os Saldos al fin -

o Afo: 2015

" Impuesto ala renta dlferldo

' Pasivos por Impuescos |
diferidos en. relac!dna | B . .
. Propledad, planta Y equlpc:y mta e o - . o
- restablectdo . .- . LZSL&Z&) 15657 (235,816)

T : onoclde i n 1os : - Una reconclliaclén antre |a
- utllidad ‘5eg|:|n estados‘ﬂnancleros.y al gasto por Impuesta ala renta es como sigue:

Aﬁo terminado

'Utllldad segun ESl‘ﬂdDS ﬂnanclerns antes de . . : :
' impuesto a la renta R TR 3,822,260 - - 3,301,185

, Gasto de Impuesto ala renta 995,321 - .. 726,261
- Eastos No deduclbles N SRRV S 131,287 85,975
. ‘Impuesto a la renta corrlente 1,126,608 812,236

- sz a2

CT "\Impuesto 2 la renta cargadu a resultados oo 1,087,391 . 83008
- "?\\‘Tasa.efectlva de Impuestos " . - e T L 22.93% 0 L.25.5%

Bl 29 de diclembre del 2017, & + emitio la Ley Drgénica para la.reactivacién de la

- econemia, fortalecimiento de Ia dolarizacién y modernizaclén de 1a gestidn financiera, a

?'.g continuacién, SE. detallan lus aspectos més lmportantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Lay Drgﬁnlca para 1a reactlvaclén de la economia, ‘
L “tortalecimiento’ da la dolnrlzuclﬁn V modernizaclén de |a gustl&n financiera

',Los aspectos rnés lmpm-tantes de dlchu re.glamentn se lnciuyen a continuagién:

o _'-,*Seré deducible la totaudad de Ios pagns efectuadus por conceptn de desahucio y de |
' penslones jubliares patrghales que. obligatorlamente se deberan afectar a las provislones o

.ya constituldas en afios anterfores; en el caso de provisiones reallzadas en afios

 antertores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utiizadas,

. deberan reversarse contra ingresos. gravados o no sujetos de impuesto a Ia renta en la

Sl mfsma pruporclén que hubieren sido deducibles o no.

" Adlclonalmente, se establece el recanoc[mlento de un: Impuesto dlferldo relaclonado con
' las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubliares ‘

. patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser

~ utliizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
~para cancetar la obllgacién hasta por e! monto efectivamente pagado

-34.




Ley. Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
‘de Empleo y Estahllldad y Equilibrio Fiscal

B 21 de’ agosto del 2018, se em[tlé la Ley Orgénlca para el Fomento Productivo,

PR Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Establlidad y Equllibrio Flscal, a
" continuacidn se detallan los aspectos mas Importantes de la mancionada Ley:

o+ Se establecleron Incentlvos. especfﬂcus para la atraccidn de Inversiones prlvadas t3|25
L.gomos

_Exoneracié del Impuesto a 1a Salida de Divisas - ISD en los pagos reallzados al .

- exterlor por Importacldn de blenes vy dividendos relaclonadas con nuevas
. Inverslones productivas que suscriban contratos de Inversion.

*. Exoneracién def 1SD en los pagos reallzades al exterlor por dividendos para las
- soctedades que relnviertan en nuevos activos pruductlvus en el pals desde al

Lomenes el 50% de tas utllldades

. ;Exoneraclén del lmpuesm a la renta y antlclpo para Inverslones que se tniclen a
. partir de la vigencla de esta ley en los sectores econémicos determinados como

. .industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
- .ingresos atribulbles directa'y Unicamente a la nueva Inversion y se ampliaran por
7. . 5 afios mas, en el casq de-que dichas inversiohes se realicen en captones
. fronterlzos- del pals Esta exnneracldn aplicara snln en socledades que generen
emplen neto : : . :

. .Reformas a varios cuerpos lEgaleS

- Ingresos

- ;j ‘Se consldera Ingresu exentn, los dlvldEndos y utllldades dlstrlbuldos a favor de
- .-socledades o de personas naturales domicillados en paraisos fiscales o

L . jurlsdicclones de menar imposicién; slempre y cuando, fas socledades que o
. .-.distribuyen.no tengan. como beneficiario efectivo de Ios dividendos a una persuna o
3 ‘-natural resldente ‘en el Ecuador ‘ ‘ o -

. 7-:Se enmlné el ultlmo inciso del. arth:ulo 9 Exenclones que establecia lo sigulente:
- “En |a determinaclén y liquidacién del impuesto a-la renta.no se reconocerdan mas

. -‘exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
.7 especlales, establezcan excluslones o dispensas a favor de cualquier
.. contribuyente, con excepclén de lo previsto en a Ley de Beneficlos Tributarios
_para nuevas Inverslones Productlvas, Generaclﬁn de Empleo y de Prestacién de

Servlcios

" Se, determing nuevos sectores como prlortz:rdus para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; clnernatografia y audlovisuales, eventos Internacionales:; ‘

- exportaclén de serviclos; desarrolio 'y serviclos de software, producclon y ,
.. desarrollo de hardware tecnolégico, Infraestructura digital, seguridad. Inrormétlca,‘
- productes y contenldo digital, serviclos en linea; eficlencia energética; industrias

- de materiaies y tecnologias de construcclén sustentables; \Z sector Industrial,

' .agroindustrial y agroasnclatlvo
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g ', Tarffa

Los, adm!nlstradores u uperadcres de 2EDE estardan exonerados del pago del
" impuesto a la renta y su antlcipo por los prlmaros 10 afios, contados a partir del
“primer ejerc:lcla fiscal an El que se generen ingresos operaclonales.,

. ,Gastas Deduclbles

Se establece. que’ Ia deducibilldad en el Impuesto a la' Renta yla exencldn del ISD

- relaclonados con los pagos originados por financlamiento externo seran aplicables
. atodo perceptor del pago en el extranjero, slempre y cuando se cumplan los
.. ".criterlos establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributar‘io internoy
con estandares lntemaclonales de transparencia . .

“.['La tarlfa del lmpuesto 2 la renta para socledades se Incrementaré al 28% cuando
. -la socledad dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en

_.un parafso fiscal, jurisdiccldén de menor imposiclén o régimen fiscal preferente y el

'* ‘:f "...beneflclarlo efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Util!dad enla enajenar:fdn de acciones

. S establece un Impuesto a Ia renta unico a lus utilldadES que perclban Ias

.- socledades domicllladas o.ne en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o

" extranjeras, residentes o.no en el pajs, provenientes de la enajenac!én directa o

. indirecta de derechos representatlvos de capital; de socledades domicilladas o
- establecitmientos. permanentes en Ecuador. .

e ‘:‘“Impuesto al. Valor Agregado

L Adlclonalmente, se. establece CIUE en: restructuraclones SDCletaFIBS na se entenderé
s produclda enajenaclén dlrecta nl Indirecta alguna .

o Antir:fpo de Impuestn ala Renta

- Se ellm!na el antlclpo de’ lmpuesto a Ia renta para socledades como lmpuesto
“.minimo y se establece su. devoiucién, en el caso en que éste supere 0 no exlsta.
lmpuesto a la renta causadu ‘ o

- Et uso del: crédito tributarlo por el IVA pagado en adqulslclones Iﬂcales e
" importaciones de blenes y serviclos, podré ser utlllzadu hasta dentro de 5 afios

| -*-.'!-:f‘-;cuntadoﬁ desde {a fecha de page

- .'Se. podra’ solicitar ai SRI’ la devoluclén o compensacldn del crédito trlbutarlo por
‘retenclnnes de IVA hasta dentm de 5 afios.

) - De confnrmldad con dlsposlciones Iegales vigentes, los

.~ contribuyentes sujetos al Impuesto a'la renta-que hayan efectuado operaclones con . . .
.partes relaclonadas del exterlor, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe |

S acumulado superlor a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudlo de Precios -
_'de Transferencla que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a valores de

. plena competencla. .. El importe acumulado de las operaciones de la Compafila con partes:

C relaclonadas durante el afo 2018 no supera e lrnporte acumulado menclonado.
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S -

OBLIGACIONES ACUMULADAS .

1

_ participacién atrabajadores.

' .-Total

Beneficlos sociales

N

681,442
390,280

o Eactlclnaﬂén_ﬂ_ﬂ:ﬂlmﬂdo.m De conformldad con d!spasfclunes legales, los

~trabatadores tlenen derecho a particlpar-en las utllidades de la empresa en un 15%

A1/12/17

582,560
363,608

231,069
k127237

“aplicable a las utilldades Hquldas Lc:s mavimientos de la provisién para particlpacién a
o trabajadores fueron como slgue

"':..Saldbﬁ-'al'.cbmlé'ﬁio"déi“éﬁb"-e.';3'9'-1‘ TR
. 'Provisidn del afie
g Pagos efectuados

o “'smdos at. fln del aﬁo

Afio terminado

582,560

. 674,517
K LEZS...&IEJ

.ﬁﬁl.d&z

31/12/17
578,047 -
582,562

L&Z&M)-V'

-1 P 9-1:T0)

- Lus funclonarlos y ejecutlvos reciben una bonlﬂcaclén

" calculada sobre la utilidad tomada-como base para el cdiculo de |a particlpacién 2

- sigue:

. \3]‘1'.‘Sa‘i‘&65‘én*édrﬁién‘i’&fdéi‘féﬁd‘\"':-3
. -Provisién del aflo
s Pagns efectuados:

' Saldos al ﬂn det aﬁo |
BERET
~ .“;Jubllaclén patronal ‘
- Bonlﬂcaclén por desahucla

‘Tutal

bnutéhéimés‘pﬁﬁ- ﬁéﬁ'éﬁdtﬁébéﬁmmos S
o833
et

trabajadores. Los movlmlentns de Ia prov!slén para bonlﬂcaclén ejecutivos fueron como

Afio terminado

. 363,608

236,672

31/12/17

351,201
204,408

- (92.000)

«£3.608

751,328

.um.ﬂa unz.ﬂﬁz-'

cn .‘,‘Jubﬂaclén patranal De acuerdo cc:n dlspuslclones del Cédlgo del Trabajo, los

wtrabajadores que por velnte afios 0 més hubleren prestado sus serviclos en forma

- ... ‘continuada o.Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubliados por sus empleadores sin

. perjulcio de la jubllacién que les corresponde en su condicldn de afiliadas ai Instituto
,"-.-.‘Ecuatorlano de Segurldad Soclal o
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. De acuerdo con. dlsposiclones Iegales Ia pensién de jubllaclén se determina slgulendo las
. normas fijadas por el Instituto Ecuatorlano de Seguridad Soclal para |a jubliacién de sus
aflllados, respecto de los coeficlentes, tiempo de servicios y edad, Se consldera como

| " haber Individual de jubilacién ef formado por |as sigulentes partidas:

' Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
- '(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los dltimos 5 afios,

.. -multiplicado. por fos afos de serviclo..
e ) valores que el empleador hublere pagado al trabajador, o hublere deposltado en el

- 1ESS, en cnncepm de aporta de! empleador o por fondo de reserva

' ‘,AI valor. nbtenldn, la: Compaﬁla tlena derechu a que se ie rebaje la suma total que

" hublere depositado en el Instituto Ecusatoriano de Seguridad Soclal en concepto de-
- . aporte de! empleador o por fondo de reserva de! mismo. En todo caso se tomaran en

- guenta pare la rebaja del haber individual de jublaclén, los valores que por fondos de

- reserva hublese legalmente depusltado el empleador o entregado al trabajador.

' ‘.Lcs movlmientos en el valor presente de Ia obligaclén de jubllacién patronal fueron coma

slgue;

. Afo terminado
Saldos al comienzo del afie .0 L 751,328 790,358
. Costo de los serviclos . ... .. 94,892 . ' B5,934
. ’Costo por Intereses =~ .o 0 Ln e 33,1400 0 29,874
- Perdidas (gananclas) actuarlales S ol 2,087 . (18,758)
" Beneficlos pagados - : oo (42,8358) (133,861) .
.~ Reversion de reservas por trabajadores salldus T _(6,839) (2.219) .
‘Saldos al fin del afio”. ,".‘;::'g' 831,773 | L Zali3Z28 -l

: 7Banlﬂcacldn par desahuclo - De acuerda con dlsposlciones del Cédlga de T rabajo, en

" los casos de terminacién de s’ relacién iaboral por desahucio solicitado por el empleador:

. -0 por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de Ia ultlma remuneraclén mensual
~ por cada uno de Ios aflos de serviclo. :

Los: movlmlentns en el va!or presente de obllgaclén de bonlffcaclén por desahuclo fueron -
- como slgue; . ‘ -

Aﬁo termlinado

. Saldos al comlenzo del.afio’ 1.

251 114 .. = 255,793
-~ Costo de los servicios B T 2,643 - 36,255
.. Costo por tntereses . e 9,461 9,571
. Pérdidas (gananclas): actuarlales ST e T 290 . - - (3,004)"
~..”|ﬂBeneﬂclos pagados o e ,_{_J._Z,_B_Q_;i) S 147,501)
Saldos al fin del aﬁn‘ o | gg,g_,zgg 251114

Los célculus actuarlales del valor presente de Ia obllgaclén devengada por ConCEptD de
DEneﬂclos derlnldos fuemn realizados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 por un actuarlo
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. Indépendiente.  El valor presente de las obligaclones por concepto de beneficios definidos

. 'y los costas del servicio actual'y el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando
. el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métode log beneficios definidos
. deben ser atribuidos al perlodo de servicio del empleado y basados en la férmula de!
- ... plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficlo a cada afio de ‘
.--.servicio, conslderando el uso de hipétesis actuarlales para calcular el valor presente de-
. dichos beneflcios. . Estas. hipotesis reflejan el vaior'de dinero a través del tlempo, el
"’ incremento salarial y las probabllidades de page de estos beneficlos,
- Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experlencla V4

 camblos en oS supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado Integral.

.. Las hipétesis actuarlales significatlvas utliizadas para la determinaclén de las
.~ obllgaclones por beneficlos definidos son la tasa de descuento, incremento salartal
.. esperado.y |a mortalidad, El andlisis de sensibllidad detalladc a continuacién se ha
. -desarrollado en base a log cambios razonablemente posibles que se pruduzcan al finai -

e -0 del perfodo de referencla de Ios respectlvuﬁ $upuestos

e R Si la tasa de dEscuentu varia en 0 5% (mayor o rnenur), Ia obllgaclén por beneflclus
-‘:j‘.'deflnldm, dlsmlnulria en US$B79 mll (aumentaria por U5$869 mil).

RE-TRrY inerementos saluriales esperadas (aumentan o dlsmlnuyen) enun 0. SD%, Ia -

v -\abllgaclén por beneflclos deﬂnldns se. Incrementarla en U$B79 (dfsmlnulrfa en US$869: -

..“'.;mll)

B anéllsfs de sensrbllldad presentado anterlormente puede ho ser rtepresentatfvn dela.
0w Cvarlacién real en'la ‘obligacién por beneficlos definidos, ya que es poco probable que el . -
. -cambio en las hipétesis se produzca en forma alslada unos de otros (algunos de los’
Do supuestus pueden ser correlaclonadus) o .

s lmportante menclunar que, enel anéHsls de senslbllidad desarronadu, el valor

. presente de las, obllgaclones por-heneficlos. definidos se calculé utllizando el método de

crédito unitario proyectado, que es el mismo que el apllcadu en el cdloulo de la v
" obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiers. . No

_-.‘f"-‘.“‘TBSB(S) de descuento ‘ S
- Tasa(s) esperada det lncremento salarlai L 08 S 437

" hubo eamblos en ios métodos.e hipétesls utllizados. al elaborar el andlisls de sens|bliidad
' u:.v-_-respectu a aﬁOS anterlores ‘ : : -

: Las presuncmnes prmclpales usadaspara propésltus de los célculus actuarlales son las -
. ‘.v,,slgulentes . ‘ ‘ B o )

(en porcerrtaje)

5,04 - 5.36

L J39-




 Los immrtes reconoctdos en !os raﬁu!tados resr.:ectn a dichos planes de beneficios
" definidos son los slgulentes

Afio terminado |

" Reconocido en resultadas I o ' o
- Costa del serviclo . ‘- S e 97,335 122,185
. Costo por Intereses- . .0 T e 0 oy 0 42,601 - 39,445
. Reversidn da reservas pur trabajadores salldns o (5.5_3,9) (2.219)

CiTotal L e - 433,297 '“. 252415

: ?Rer:anocida en otro resultada !ntegraf* SRPRTIN - .
" Pérdidas (ganancias) actuarlales reconncldas en- R
el ﬂﬁﬁv total . . NS B ¥,y 121..1@2)

K LDS importes recnnocldos en los resultadus respecto a dlchos planes de heneficlos

e ixf"xnsmunemos FINANCIEROS

Clases y categorfas oe Instrumentos ﬂnancleros v sus valores razonab!es

) ..“La sigulente tabla combina Informacién sobre: "

Clases de Instrumentas flnancteros basadas en 5u naturaleza Yy caractenstlcas' .
. Los valores en Hbru:; de los.Instrumentos financleros; Y.

""”Los niveles de jerarquia de valor razonable l1a 3 Se basan en el grado en que el valor
. tazonable es ubﬁervab!e : :

.+ ‘Las medictonea de valnr razanabte de; nlvel 1 5on aquellas derlvadas de preclos -
cotizados {no ajustados) en mercados activos para Idénticos activos o paslvos; .
< ' Las mediclones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derlvadas de insumos
~ distintos a los preclos cotizadoes Incluidos en ef Nivel 1 que.son observables para el

T.fl;"factivo 0 pasivg, ya sea directamente (es declr, como precios) o indirectamente (es
" decir, derlvados de los preclos); y ‘

. . Las mediciones de valor raznnable de Nivel 3 5nn aguellas derlvadas de técnicas de
.+ valoraclén gue Incluyen entradas para el actlvo o paslvos que no se basa en datos
‘__obﬁervab!es del mercado (entradas no obsewables)

.mlzuﬁ :w,uaz

. Acrfvas ﬂnancfems medidos af casto amort!zada

Efectivo y bancos. .~ . KNS o 1;423,054 599,341
" Cuentas por cobrara - o R S ‘
© compafilas relaclonadas (Nota 15) C 1,227,579 0 ¢ 1,099,024
Cuentas por cobrar comerciales y. ‘ "  I o .

otras cuentas por cobrar (Nota. 5) o | 1,041,083 - 720,675
Inverslmne& en actlvos financieros, (Nota 6) - 4,026,944 - 4,216,638
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"Pasfvos. ﬁnancierus medldoa af costo amortfzada
Cuentas por pagar comerclales y

otras cuentas por pagar - . S 213,089 163,154
Cuentas por pagar a (:Dmpanla.; L ‘
i relacionadaﬁ (Nota 15) T W_ﬁﬂ,ﬁﬂﬂ - 100,637
Total . ,__3.@.5.22.2 2637291

. Valor razonable de ‘ihﬂfﬁﬁaéﬁfﬂéfﬂﬁéh&léfﬁs - La administracién considera que 105
. Importes en lihros de los activos y pasivos financleros reconacldos al costo amortizado -

. en los estados financleros se aproximan a su valor razonable

. Gestlén de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y. actividades de
. financlamlento, .la Compatftia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera

..que pueden afactar de manera mas o menas significativa al valnr econdmito de sus
. flujos y activos y, en consecuencla sus resultados :

: ‘,'La Cnmpaﬁia dlSpone de una organfzaclén y de slstemas de Informaclon, administrados

7 por la Gerencia ‘General, que permiten ldentificar dichos rlesgos, determinar su

..magnitud, proponer a la Administracién y al Directorio medldam de mitigacion, efecutar

- ‘-dk:has medidas y controlar su efectlvldad

A connnuaclén, se. presenta una’ deﬂnlclén de los rlesgos que enfrenta la Compaid{a, una

U caracterizacidn’ 'y cuantificaclén de-éstos y una descripcidn de las medidas de mftlgaclén
R jactualmente en uso por parte, de la Cnmpaﬁia, sl es el caso,

“Rlesgo de cnédltu Ef rlesgo de crédito se veflere al rlesgo de que una de las partes

. incumpla con sus obllgaclones,contractuales‘resultanda en una pérdida financliera para fa-
- Compafia. La Compafila ha adoptado una politica de involucrarse unicamente con '
‘partes solventes, Aproximadamente, el 50% de Ias ventas y de |a cartera de |a
 Compafila se concentra en su relacionada Corporacién Favorita C.A., compaBia lider en lu ‘

. Industria de retail en el pals: ‘Por tal motivo, la cartera mantenida con la referida

' relaclonada se encuentra respaldada y presenta:un riesgo reducido de incobrabilidad, Al |
"7 31 de diciembre del 2018, no existe cartera venclda con la compafiia relacionada, la

B “cartera restante se reparte entre importantes clientes del sector de restaurantes,

“hoteles, cnmpaﬁias de catering, etc., a los cuales se les exige cumplir estrictos

. pardmetros de crédito antes de otorgarles los cupos correspondlentes, Adicionalmente,
.7 con la mayoria de estos clientes se mantiene una relacidn de largo plazo, periodo en el

- cual no se han presentado sltuaclanes de Incumpﬂmientns en las obilgaclones de pago
- por parte de los mlsmns .

B rtesgo de credlto sobre bancos Y equlvalentes de: efectlvo er. limitado deblda a que las
- contrapartes son bancos con altas Callﬂcaclones de crédltu aslghadas por agenclas
- callficadaras. de crédlto o

:.-mesga de Ilqufdaz La Admlnlstractdn Es quien tlene Ia respunsabtttdad final por la

- gestién-de liquidez, la cual ha establecido un marce de trabajo aproplado para la gestién
. de liquidez de manera que la Administracldn pueda manejar los requerimlentos de

ﬂnanciamiento a corto, medlano y largo plazo, asi comno la gestlén de liquidez de la

~ . Compafita,
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‘ La Compaﬁia maneja el rlesgo de Ilquldez mantenlendu resewas.-., facltldades ﬂnancieras
|y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente 10s flujos efectivos proyectados
y reales Y conclllando tos perflles de venclmlento de l0s activos y pasivos financleros.

“Riesgo du c:apital « La Compaﬁna gestluna su- capltal para. asequrar que estara en

. capacidad de contlnuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el

' rendimiento a sus acclonlstas a través de la optlmizaclén de los s5aldos de deuda y
patr!monlo

U Compaﬁia mantlene un patrlmonlo suﬂclente para re5paidar su normal operaclén Ia
. Gerencla General reallza las recomendaclones a la Administraclan respecto de! desting
.- de las utllldades para manteneruna relaclén deuda/patrlmonlo adecuada que minimice

el riesgo y maxlmlce et re.tomu para lns acclnnistab

PATRIMDNIO o

- MLEI.LERQZH EI capltal suclal autorlzado, suscrito y pagadu conslste en 4 ?OD 000

" ‘acclones.ordinarias, de US$1.00 valor nominal un!tarlo, jas cuaies otorgan - un  voto por )

" "j_,acclén Yy derecho a Ios dlv!dendus

. Bessnas

" Reserva Legal l.a Ley de Cumpaﬁlas requlere que pnr Io menos (] 10% de la utllldad :

. anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo afcance ef 50% del -

.. -capltal soclal. - Esta reserva no es. dlsponlble para el pagn de dividendos en e:fecttvo pero
puede ser capitallzada en. Su. totaildad o ‘ :

B Rescrva Facultatlva Esta reserva fue aprupiada de Ias utllldades de aﬁos anterlures y -

0 es de ltbre dlsponlbllldad, prevla dlspos!clén de ta Junta Genaral de Acclonistas de la
Sl Compaﬁia o .

15 - Los saldus de las slgulentes cuentas surgen de'la apllcaclén por |

primera vez de las NIIE y delos Satdns segun PCGA anterlores, 105 cuales segin

. Resolucién emitida por la Superintendencla de Cumpaﬁlas el 14 de octubre del 2011
L pudrén ser utlltzados de la stgulente forma ‘ :

]"Rasuttadns acumuladas provenientas de Ia ad’apcldn pur prfmara vez de las . o
. NIIF - Incluye los valores resuitantes’ 'de los ajustes originados en la adopclon por BRRES
' ! primera vez de las NIIF. -El saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en la parte que
- -exceda al valor delas. pérdldas acumuladas vy tas de! Gltimo ejercicio econdmico
" .. concluido, sl las-hubleren: utmzado en. absorber pérdldas, o devuelto en el caso de

. liquidacién de la- Cnmpaﬁia

v Reservas segun PCGA anterlores Lns satdos aareednrea de 1as reservas de capltal
por, valuaclén o por valuaclén de Inversiones. segin PCGA anteriores, séla podran ser
. capitalizados en:la parte que exceda a valor de laspérdidas acumuladas y las del Gltimo

- - ‘ajereiclo econdmice conclulde, sl las hubieren: utl!lzadc en absorber pérdidas; o devuelto
ooen el caso. de llquldac!én de Ia Cnmpaﬁia

- US$0,53 (2017: US$0.43) por acclén,
o millones (2017 US$1 8 millunea),
Q‘totalmﬁnte B Lo .

- En marzo del 2018 ‘se aprobé Ia dlstribuclén de dlvldt-:ndns en efectivo de
equivalente a un dividendo total por afio de 1)S$2.5
a los tenedores de acclones ordinarias pagadas
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13. INGRESOS
Ao termlnado

- 3xA2/18 31/127

‘Ingresos por ventas de. subproductos derivados el o -
- proceso de faegnamlento . - .. 13,456,816 11,766,786

";Ingresos por prestacldn de servlclos de faenamlento

14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
o | ' ’ : Afio terminado

. Costo de ventas st 110,630,465 . 8,921,547
.. Gastos de admlnlstracldn o 0 _1.646,850 _sz :

Un. datalle de custns y Qastos por su naturaleza es como slgue

- - Total

.o

_Afio terminado

"-,Costo de venta de productos R .. .. .5,506,645 4,435,487
' Gastos de personal y beneficios a empleados .. 3,362,613 . 3,277,292
‘Depreciaclén o - . . ‘989,586 - 936,549
*-. " Combustibles y. Iubrlcantes S ... 896,176 0 . 418,008
" Mantenimiento de oflclna CL e T oo 508,091 0 386,343
~ Impuestos e e 407,648 302,252
' Servitlos basicos . Lo 342,175 0 0 313,678
"~ Suministros y materlales ol 228,493 0 252,339
.. Honorarios y servicios e o 91,074 119,931
oL .Seguros . e s e 72,7360 .- 65,347
7 Publicidad y propaganda LT e 18,740 18,170
© Viafesy movifizacien o T 0 15,0800 69,629
. .:Dgnaclones - o o s 10,606 . 7,824
.. -Qtros gastos S T ol e 130,402 0 .0100,477
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. Sueldosysalonos
. . Aporte al IESS "

v . Beneflclos soclales

. Beneficios deflnldas e
.- Participacldn a trabajadoras s

" Bonificaclones a. ejecutlvos
: ““.‘Otroﬁ :

L Total - '

" Vanta de mercadaria -
' Corporaclén Favorita C.A.

- Total

Compra du marcaderla

UTotal

 Polio Favarito S.A. PDFASA i

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Pollo Faverlto S.A. POFASAM"

Corporaclén Favorita C, A
- Comerclal Kywl 5.A,

!

1,462,915

674,517

. Acclonlsta . .9,588,207 .

' Relaclonada. . ¢

- Acclonists |
- Relaclonada

Afio terminado

1,480,341
276,704
319,938
159,415 -

. 582,562

236,672 /204,408

285,523
349,618
133,297

~ Afo terminado

-:".‘-.:‘HHZE 'y 3“:2‘“2‘-.

244,593

m.a.gng ' 2556.964

162,305 131,769

;-:  _..,Ls,.agﬁ wli.,ﬂ.ZZ

" Corporaclén Favarita C.A. -

. Total

o ‘r:"a‘s"‘z:'; it

" Corporacién. Favorita C.Ay total

1,221,998
5381

U UAcclonista.

. Relaclonada .

“Acclonista ..

1,092,537
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. Afio terminado
| ‘ 1208 30202
o ‘il‘Salarlus y. baneﬂclos soclal&s de r.:orto plazo y e ' . | ‘
.. largo plazo o : o 193,334 . AJZ.938

‘Los costos por remunerac!ones de Ins mlembros del personal clave de Ia gerencia, no

S : lncluyen la bonlﬂcaclén a ejecutlvos menclonado en la Nota 10.

B - 16. RESTABLECIMIENTO DE LDS ESTADOS FINANCIERDS PREVIAMENTE EMITIDOS

JLa Admlnlstraclén da la Compaﬁ(a cun pasterlurldad a la emisién de los estados

- financleros audltados, realizéd clertos ajustes de saldos por los afios terminados el 31 de
- ‘diclembre del 2017 y 2016, Los ajustes reallzados se relacionan ¢on un error en la
~ determinacién del pasivo: por impuesto diferido por la valuacién de propiedades, el cual
" fue registradu en exceso en. ejerciclos anterlores

” ;VfUn detalle de los efer:tos en el estado de sltuaclén flnanclera es como slgue:

pA51v0$

: ';Pasiva por !mpuesrns dfferfdos
- Saldos previamente rePortados
- Ajustes ‘ :

Restablaecido

m.wzmmulz

. 715,194 - 440,295 -
. _[&554.5.0.5.)7 _,[295.&13)

‘:"Saldos‘i're’é‘t‘alb'léé'fdbs‘f‘.',i"..‘.f":'-‘\ - gﬁg,sﬂﬂ 235,818

"._PATRIMDNID

- Utilidades retenldas
- Saldos prevlamente reportados

| ?""059',533‘ ‘6, 837, 3‘77

- ':-““Ajustes R o 7:'. . '454'606 204479

: - Saldos restablecldos

MM

7 Un detalle de los ajustes enel estado de resultados lntegral por el afio terminado el 31
' -.de dlclembre del 2017 es como slgue - .

Previamente AT .
“.‘."\,_r'eportadn o Restablecldu

N B “Géét"-‘" ‘Pdr‘f‘m'bdééfo‘allé'i'-ehta‘y'“ L

totai efecto en utmdad del afio y

“resultado Integral. f_z;m_.&aa) m;zz © (2a272) o
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o 18;

HECHOS ncumunos nesruf-:s DEL PERiDDD SDBRE EL QI.IE SE INFORMA.

- “Entre el 31-de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros

- {marzo 26 del 2019) no se. registraron eventos que, n opinién de la Administracion de
o la Compafia puedan tener un efecto lmpurtante sobtre los estados flnanclieros adjuntos,

Apmnmxén DE Los ESTADDS FINANCIERD‘S

-“,“Los -estados rlnancleros por el aﬁn termlnado ‘el 31 de dlclembre del 2018 fueron

“"J;.“aprobados por ta Presidencia Ejeautlva‘de la Compaiila en marzo 26 del 2019 y serdn
- -presentados.a los Acclonlstas para su aprobacién. En oplnién de la Gerencla General de
' la Compadia, los estados ﬂnanclerus serén aprobados por la Junta de Acclonlstas sin -

L modlﬂcaclonea

BEPTI



