1.1

INDUSTRIA AGROPECUARIA ECUATORIANA S.A. AGROPESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. AGROPLESA es una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A., fue
constituida el 16 de abril de 1974 en Quito - Ecuador y su objeto social es la prestacion de servicios de
facnamiento y venta de productos y subproductos de ganado vacuno, bovino y porcino.

La Compaiifa cuenta con upa planta ubicada en Santo Domingo de los Tséchilas, con una capacidad de
faenamiento promedio aproximado de 50,000 unidades anuales. La totalidad del servicio de faenamiento es
prestado a Corporacién Favorita C.A. compaiiia relacionada que también adquiere aproximadamente el 90%
(2015: 82%) de los subproductos derivados del faenamiento de ganado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 105 y 104 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Situacion econdmica del Ecuador

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continiia afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por Ia
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daifios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas,

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencidn
de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compaiifa considera que las situaciones antes indicadas no tuvieron un impacto
significativo en las operaciones de la Compaiia.

Aprobacioén de los estados financieros
Los estados financieros de Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. AGROPESA por el afio terminado el 31

de diciembre del 2016 han sido preparados y aprobados para su emisién el 21 de marzo del 2016 y serin
presentados a los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacion en una fecha posterior.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiifa con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros al
31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido:

(i)  Lossaldos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2015, para presentar por separado los efectos del
cambio de tasa de descuento en la provisién de Jubilacion patronal y desahucio dentro del pasivo
de largo plazo, como en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda ala
Norma Internacional de Centabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se
efectia inicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidencia en la determinacién de
Participacion a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribucién de dividendos determinados y
pagados en afios anteriores, a continuacidn, se detalla los ajustes:

Saldo anterior Saldo ajustado
31 de diciembre Ajuste 31 de diciembre
del 2015 NIC19 del 2015
Pasivas no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 970,826 280,995 1,251,821
Patrimonio
Capital social 4,700,000 - 4,700,000
Reserva legal 1,104,015 - 1,104,015
Reserva facultativa 96,583 - 96,583
Resultados acumulados
Efecto por aplicacion inicial de NHF 278,720 - 278,720
Reserva de capital 67,518 - 67,518
Resultados 6,398,166 280,995 6,117,171
Total patrimonio 12,645,002 280,995 12,364,007
Saldo anterior Saldo ajustado
1 de enero Ajuste 1 de enero del,
del 2015 NIC1 2015
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 920,661 273,671 1,194,332
Patrimonio
Capital social 4,700,000 - 4,700,000
Reserva fegal 905,663 - 905,663
Reserva facultativa 96,583 - 96,583
Resultados acumulados -
Efecto por aplicacion inicial de NIIF 278,720 - 278,720
Reserva de capital 67,518 - 67,518
Resultados 5,969,433 273,671 5,005,702
Total patrimenio 12,017,017 273,671 11,744,246
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(i)  Reclasificacion de Participacion a trabajadores y Bonificacién a ejecutivos como parte de los gastos
de operacidn, segiin se muestra en el siguiente detalle:

Saldo anterior Saldo ajustado
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2015 Reclasificacion del 2015
Estado de resultados integrales
Gastos de administacién (1) (870,314) (928,284) (1,798,598)
Utilidad neta del afio 2015 (2) 2,127,085 {(7,324) 2,119,761

(1)  Se presenta neto de reclasificacion de Participacion trabajadores por US$604,361 y Bonificacion
a ejecutivos por US$310,239 y enmienda de NIC 19,

(2)  Corresponde al efecto de la aplicacion de la enmienda a la NIC 19 en los resultados del ejercicio
2015.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a lag NIIT requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados
financieros de Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. AGROPESA deben ser incorporados en los
estados financieros de Corporacién Favorita C.A. (su controladora). Los presentes estados financieros se
presentan por requerimiento de las entidades de control del Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Norgia Tipn de cambin

NIC? Las entidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiucion,

NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabitizacion del impuesto diferido crando un activo se mide a su valor razonable y ese valor
razonable estd por debaio de fa base imponible del activo,

NIIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacion del alennce de la norma,

NIF ) Enmiendas con respecto a la supresian de Fis exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto ala
NHF7.1aNICg vla NUIF 10.

NiHF2 Las cnmivadas aclaman como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones.

NHF 4 Las cnmicndas a la NIIT 4 "Coutratos de seguros” relativos a (a aplieacion de ka NIF g {instrumentos financieros).

NilFg Publicacion de la norma "Instrumentos financicros”, version completa.

NiiF5 Publicacion de ta norma "Reconocimienio de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esla Norma
reemplazard a la NIC 11 v 18,

NIC 28 Enmiendas con respeeto a la medivion de una asociada o toa empresa conjunta a valor mzonable efectiva,

NIC 4o Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversitn,

IFRIC 22 Este IFRIC trata transaceiones en moneda extranjera o partes de transaceiones en las que existe una contraprestacion
denominada o tasada en una moneda extranicr.

NHF 16 Enmiendas relacionadas con ki contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en

<} balanee geperal, La norma elimina 1 distineion actual entre los arrendamientos operativos v financieros.

Aplicacion obligatoria

par ¢jercicios iniciados g,

vartir de:

tde encro del 2017
t de enero ded 2017

tde enera det 2017
1 de enero def 218

1de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
t de enero def 2018
1 de enero del 2018
t de enero del 2018

t de enero del 2019

La Administracion de la Compaiiia evaluara la adopcién de las enmiendas y las nuevas normas, mejoras e
interpretaciones antes descritas, para determinar si tendran un impacto significativo en los estados

financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
Traducciéon de moneda extranjera

(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (imoneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de

la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como

cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de gananciasy perdldas" “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

"o

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias “préstamos
y cuentas por cobrar” y "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estade de situacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por inversiones mantenidas en instituciones financieras locales hasta el vencimiento. Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijo que la
Compaiiia tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento, Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado

de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: Corresponde a montos adeudados por
clientes nacionales por ingresos provenientes de faenamiento en el curso normat de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(il) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Incluye principalmente montos adeudados por
entidades relacionadas por ingresos provenientes de la venta de productos y subproductos de
ganado vacuno, bovino y porcino resultado del faenamiento. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicién. Los intereses devengados calculados, se
reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Ingresos financieros en el periodo en que se
devengan.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente
por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 30 dias.

(i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalinente
por la compra de productos e insumos y maquinaria, asi como por servicios recibidos que son
exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no incluye
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una provisién de cuentas de dudosa recuperacién, entre otras razones, debido a que el 90% de las cuentas
por cobrar corresponden a aquellas mantenidas con su relacionada Corporacion Favorita C.A. y que las
cuentas par cobrar con terceros no incluyen cartera vencida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compainia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccidn del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas tiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, Los gastos de
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nitmero de afios
Edificaciones 30
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria 8-10
Vehiculos 8

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriorao de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. E

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso.
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Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méis pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha sido
necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domicilincion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por
el Contribuyente. Industria Agropecuaria Ecuatoriana S.A. AGROPESA,, aplica el 22% después del andlisis
realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de lus cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostradaos en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estade de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleadaos

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

6] Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracidn
en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimo tercery décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) DBonificacién a ejecutivos: La Compaiiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus
principales ejecutivos. La base tomada para el cdlculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o
contable.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el 25% del equivalente a la filtima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.44% (2015: 5.15%). anual, la cual fue determinada
aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad, denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9. La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para lquidar 1a obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de los subproductos del faenamiento son
reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador,
la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Prestacion de servicios: Los ingresos provenientes del faenamiento se reconocen en funcién de la
prestacion del servicio.

Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de getivos:A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles de depreciacion de
propiedades, planta y equipos que se evaltan al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiioc financiero de la Compaiifa.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permite identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compaiiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son
en la moneda funcional, asi como tampoco esta expuesta al riesgo de tasas de interés debido a que
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no mantiene préstamos de ninguna indole.

{b)  Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado
una politica de involucrarse nicamente con partes solventes. Aproximadamente el 93% de las
ventas y el 90% de la cartera de la Compafiia se concentran en su relacionada Corporacion Favorita
C.A., compaiiia lider en la industria de retail en el pais. Por tal motivo, la cartera mantenida con la
referida relacionada presenta un reducido riesgo de incobrabilidad. La cartera restante reparte
entre unos paco y reconocidos clientes del sector de comida rapida, a los cuales se les exige cumplir
estrictos pardmetros de crédito antes de otorgarles los cupos correspondientes. Adicionalmente con
la mayoria de estos clientes se mantiene una relacién de largo plazo, periodo en el cual no se han
presentado situaciones de incumplimientos en las obligaciones de pago por parte de los mismos.

Ll riesgo con instituciones financieras no es significativo, pues la Compaiifa mantiene contratos con
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.

Entidad financiera Calificacion
Banco de la Produceion S.A. Produbanco AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
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(c)  Riesgo deliquidez:

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia.

El plazo otorgado por los proveedores es de hasta 30 dias, lo que ha permitido cubrir las
obligaciones a corto plazo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiifa a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de
lafio

Al 31 de diciembre del 2016

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 123,946
Cuentas por pagar a compailias relacionadas 123,596
Al 31 de diciembre del 2015

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 54,382
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 104,888

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015

Corpente No corriente Cornente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efeetivo y equivalentes de efectivo 1,539.425 - 744.684 -
Activns financieros medjdos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 607,111 - 507,965 -
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas 1,114,538 - 1,430,091 -
Activos finnneieros mantenidos hasta su vencimiento 2.516.638 - 2,516,638 -
Total activos tinancicros 5.777.712 - 5.199.378 -

123,046 - 54,382 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 123.506 - 104.888 -
Total pasivos financieros 247.542 - 159.270 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Efectivo en caja 7,147 7147
Bancos (1) 1,532,278 737,537
1,539,425 744,684

(1)  Incluye principalmente saldos en cuentas de instituciones financieras locales, los cuales no generan
intereses y son de libre disponibilidad.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Clientes nacionales 360,026 378,818
Otras 247,085 129,147
607,111 507,965

La Administracion de la Compafia considera y evaldia individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos:

2016 2015
Por vencer 340,516 56% 142,127 28%
Hasta 90 dias 239,023 39% 325,791 64%
Mas de g0 27,572 5% 40,047 8%

607,111 507,965
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion al 31 de diciembre:

% interés
2016 2015 2016 201

Banco de la Produceion 5.A. PRODUBANCO 6.50-7.50 6.50-7.00 2,516,638 2,516,638

Comprende a certificados de depdsitos mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos
hasta abril del 2016 y 2015. Durante el afio 2016 se registraron US$131,499 (2015: US$120,387) en los
resultados del afio por concepto de ingresos por intereses.
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