NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Intercarnicos 5.4, es una Compafiia constituida el 22 de Marzo de 2005 en la
civdad de Guayaquil - Ecuador,

La principal actividad de Intercamicos S5.A. consiste en |la wventa vy
comercializacion al por mayor y menor de productos cérnicos en estado natural,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros  han  sido
preparados de conformidad con las Normas Internaclonales de Informacidn
Financlera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES),

Los estados financleros de acuerdo a NIIF al 31 de didembre del 2011 y &
estado de situaclén financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para sor utilizados por la administracidn de la
Compafila como parte del proceso de conversidn a NIF para & ofio
terminado el 31 de didembre del 2012,

Los estados financieros de INTERCARNICOS S.A. al 31 de diclembre del
2011y 2010 aprobados para su emisién por la Administracién de Ia
Compaitia, con fechas 22 de Abril del 2012 y 11 de Abril del 2011,
respectivamente, fueron preparados de scuerdo con  principlos  de
contabliidad generalmente asceptados en e Ecuador, los cusles fueron
considerados como los principios de contabilidad previes (PCGA anteriores),
tal como se defineé en la seccidn 35 de la NIIF para PYMES Transicidn hacla
NIIF para PYMES, para la preparacién de los estados™ de situacion
financlera de acuerdo a NIIF para PYMES al 1 de enero y al 31 de diciembre
#HE”' Los PCGA anteriores difieren en clertos aspectos de [as NIIF para

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en
Ia preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere fa NIIF
para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF para
PYMES wigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicades de manera
uniforme a todos los perlodos que se presentan.

Bases de preparacion: Los estados financleros de INTERCARNICOS S.A.
comprenden los estados de situacidn financiera al 1 de enero del 2011
(fecha de transicion), 31 de didembre del 2011 y 31 de diclembre del
2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patdmonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v
2011.Estos estados financiercs han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para FYMES),

Efectivo y Bancos: El efective y bancos incluye aguellos activos
financieros liquidos v depdsitos,



2.4 Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o

2.5

valor

neto realizable, el menor, Son wvaluades al costo promedic

ponderado. Las importaciongs en transiio se encuentran registradas a su
costo de adguisickdn. El valor neto realizable representa el preco de venta
estimado menos todos fos costos de terminacidn ¢ los costos necesarios
para la venta,

Propledades, planta y equipo
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2.5.2

Meadicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipo se mediran inlcialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprénde su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con |a
ubleacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento y fa
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retino
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del activo,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisician o
construccidn de actives calificados,

Medicién posterior al reconocimianto: modelo de revaluacién:
Después del reconocimiento inicial, los edificlos son presentados B
sus valored revalubdos, que son sus valores razonables, eén el
momente de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y
el importe acurmulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor @n libros no difiera materalmente del que se habria
calculade utilzanda los valores razonables al final de cada periado.

Cualguier aumento &n la réevaluscion de los edificios se reconoce en
otro resultado integral, v se acumula en e patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluaciin de propledades v equipo,
excepto sl revierts una disminucidn en la revaluacion del mismo
prieviamente reconocida en resultados, en cuyo caso @ sumento se
acredita a resultados en |a medida en que se carga la disminucion
prévia. Una disminucion def vaior en libros de la revaluacion de los
edificios es registrada en resultados en la medida que excede &
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos,

Bl saldo de revaluacidn de edificios incluldo en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce
Ia baja en cuentas del activo. Mo obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafila. En
ese caso, el imparte de la reserva transferida es Igual a la diferencia
entre la depreciacidn calculada segin el valor revaluado del activo v
la calculada seglin su costo origingl. Lags transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan
por &l resultado del perindo.

Los efectos de |8 revaluaciin de propiedades y equipe sobre el
impuests a la renta diferids, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la seccidn 29 de la NIIF para PYMES Impuesto a las Ganancias.



2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles: ] costo de propiedades
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y #quipo se deprecia de acuérdo con 8l método de lines recta. La
vida utll estimada, valor residual v método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguler cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propledades
y equipo ¥ las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian y telecomunicacitn 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipo; La utllidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propledades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor an
libros del active y reconocida en resultados.

En caso de venta o rétiro subsigulente de propledades revaluadas,
&l snldo de |a reserva de revaluacidn es transferido directamente a
utilidades retenidas,

2.8 Impuestos: El gasto por impuesto a la rénta représents la suma del
impuesto a la renta por pagar corrlente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corrfente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante &l afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, deblde o las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuests corfiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada pedodo.

Impuestos diferidos: E| impuesto diferido se reconoce sobre 1as
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconooe generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actlvos y pasivos por impuestos diferdos se miden empleando
las tasas fiscales que s espera sean de aplicacion en el periedo en
&l que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activas por impuestos diferidos con
pasivos por Impuestos diferidos si, v solo sl tene reconocido
legalmente e derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, las importes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene
Ia Intencidn de liquldar sus activos y pasivos como netos.



2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayan surglde de una
trensaccion © suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en @ normativa
tributaria, fa reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por
Impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de wn active), ya sea en obtro resuitado integral o
directamente en e patrimonip, en cuye caso & impuesto también se
reconooe fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

2.7 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado deé un Suceso pasado, es
probable gue ia compaiila tenga que desprenderse de recursos que
Incorporen beneficios econdmicos, para cancelar fa obligacion, y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de ta obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
peériodo, tenlendo en cuenta los resges vy las  incertidumbres
correspondientes,

Cuando se mide una provisién usando el fujo de efectivo estimado para
cancelor |a obligocién presente, su wvolor en libros represents e valor
presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando $e espera |a recuperacidn de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar coma un activo sl s virtualmente derto que se recibird
;I desembolso v el valor de Ila cuenta por cobrar puede ser medido con
abilidad.

2.8 Beneficios a empleados: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
ia participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafila, Este
beneficlo se caloula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
a disposiciones legales,

2.9 Gastos: Los gostos se registran al costo histérico. Los gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, Independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en
&l que 58 CoNecEn,

2.10 Activos financleros: Todos los activos financierss se reconocen y dan de
baja a la fecha de negodacion cuando s2 realiza une compra o venta de un
activo financiers y son medidos iniclalmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccian, excepto por aguetios activos financieros
clasificados. al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialments medidos al valer razonable y cuyos costos de la transaccidn se
reconscen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amartizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorfas a
valor razonable con cambics en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.



sus instrumentos financems en ¢ momento del econocimiento inicial,

2.10.1 Cuwentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:
Las cuentas por cobrar comenciales y otras cuentas por cobrar son

Despuds del reconocimiento inicisl, 8 valor razonable, se miden al
costo amortizade utilizande o método de la tasa de interés
electiva, menos cuslguier deteriors

Las cusnths por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fljos o determinables,
que no cobizan en un mercado activo.

2.10.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pasivos financieros, no dervados con pagos Mjos o
qQue No colizan en un mercado active.

Despisds del reconocimiento inkcial, 8 valor razonable, se miden al
coslo amortizado utilizando = método de 8 tasa de
ofectiva.

interes
La compafia tene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiers para asegurar gue todas las cuentss por pagar se
mnmﬂnmmmﬁmm“‘

|

generaimente aceptados en o Ecuador. Desde o 1 de enero del 2012, los
estados financieras de la Compafia son preparados de acuerdo a NITF,

De acuerdo a lo antes Indicade, la Compafia definid como su perfodo de
transicién a las NIIF & aflo 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de
los sfectos de primera aplicacidn el 1 de enero del 2011,



« Camblos en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de
presentacion de los estados financiaros

« La Incorporacion de un nueve estade financiero, el estado de resultado
integral

+ LUn incremento significative de la informacidn incluida en las notas a los
estados financieros

Para la preparacidn de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepclones obligatorias y exenclones optativas a la aplicacidn
retroactiva de las NIIF que se establece en las NIIF para PYMES,

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

3.1.1 Estimaclones: La NIIF 1 establece gue las estimaciones de la
Compafila realiradas segun las NIIF, en la fecha de transicitn,
sean coherentes con las estimaciones hechas para |a misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), & menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errdneas.

Esta exenclon también se aplica a los perlodos comparativos
presentados &n los primeros estados financieros segun NITF,

Intercemicos S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizeda
para & chlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni o la fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni para
el primer periodo comparativo (31 de diclembre def 2011),

3.2 Concillaclén entre NIIF pars PYMES y Principlos de contabilidad
generalmente aceptados en eof Fcuador: Las conclliaciones que se
presentan a continuacidn muestran la cuantificacidn del impacto de la
transicidn a las NIIF para PYMES sobre |a situacidn financlera, resultado
Isnt:nrll y flujos de efectivo previamente informados de Intercarnicos

3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de
diciembre def 2011: No existen diferencias significativas antre el
estado de resultados integral presentado segun las NIIF y el
presentado segln los PCGA anteriores.

3.2.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afo terminado el
31 de diclembre del 2011;: Al cierre de los Estados Financieros al
31 de Diciembre del 2011 |a compafiia no realizd ajustes NITF que
afecten al Resultado Integral,

2.2.3 Reciasificaciones entre Activos y/o Pasivos: La administracion
de Ia Compafia ha efectuado las sigulentes reclasificaciones en el
estado de situacidn financlera, para una aproplada presentacién de
acuerdo a la NIC 1:



Presentacidn baje  Presentackdn m%

Cusnta ECGA antenores st NIIE i,
{en riles de U5
didlares)
Saldo a favor incluido en gastos  Incluida en L] L
del snncipadog y BCtives por
contribuyente oliid LSl pod impuestios
corrigntan

Dmepuesios por Incluido &n gastos  Incluida en L] 2
Fagar BOUNTILIO0S ¥ por

OlrEs CuRnTas por AMpLESLHE

pagar

4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El mfectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliade con las partidas relacionadas &n & estado de
situacién financiera de |a sigulente manera:

... Diglembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)
Efectiva 29 25 49
Banco Pichincha 42 BS 204
Banco Internaclonal 7 - -
Banco Guayagquil 5 12 -
Banco Bolivarano e = == ¢
Total 103 123 254

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

uUn resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

como sigue:
... Dictembre 91, Erero 1,
2012 2011 2011
{en miles de LS. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Cliertbes locales

186 234 181
Compafilas relaclonadas, nota 18 51 = =
Subtotal 237 234 188



?I

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a Provesdores Iz 3s 15

Empleados y otros [+] 10 =28
Subtotal _43 45 - |
Total 280 279 i3
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

. Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U5, ddlares)
Cerdo a la Canal i | 86 -
Piernas 69 155
Pavos 24 288
Otros Inventarios 18 58 B85
Inventario en trénsito — S —3
Total 189 294 136
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOD
Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo es como sigue:
.+ Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles de U5, dblares)

Valuaclén y Costo 192 246 148
Depreciacion acumulada (481 (431 @23
Tatal 144 203 125
Clasificacion;
Edificios a6 a6 46
Maguinarias L 24 17
Otros activos fijos A4 133 52
Tatal 144 203 125



Los movimientos de propledades, planta y equipo fusron como sigue:

Maquinaria gl  fdificos gl oosts  Otros actives Rpos Tatal
Kntis b o atritaic il Conbe NASkND

{en milas U.S. ddlanes)

Cosim
?:Hnludlmdd 23 L] F ] 148
11
Adpuisitones i - BE L
Saldo al 31 da dicemibee 1 b 167 246
el 2001
Adguisiciones 1 - - 1
Reclasificaconns 24 - ay .
Venia de ACtivos . . (5%
Sxldy &l 31 de diciemie 58 4 B 12
el 2012
Activos

Elion sl Coslo
e ECnCHAT AT TLIRE ¥ Derenn
Salde al | de srerm del 2011 3
Ganto por degreciacidn 20
Saldo al 11 de diciembre dal 2011 4
Gaagtog por depreciacidn Fa ]
Venta de Activo Fijo (an}
Ajusiten mm
Saldo @l 31 de iwcembre del 2012 " i
PRESTAMODS

Al 31 de dicembre dél 2012 ol rubro préstamos corfrésponde a financlamlento
recibido por parte de dos entidades bancarias por US$28 mil US$16 mil del
Banco Pichincha y Banco Intemnacional respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar Comerciales es como sigue;

i Diclembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

{en miles de U.5. ddlares)
Proveedores Locales 283 402 234
Accionistas 288 107 42
Compafilas relacionadas locales, nota 18 - 4z 51
Otras Cuentas por Pagar _ 30

Total a7l 231 237



Al 31 de diclembre del 2012 & rubro provesdores locales incluye compras a
crédito realizadas a proveedores locales de la compafiia,

10. IMPUESTOS
10.1. Impuesto a la renta reconocide en los resultados: Una reconciliacian

entre la utiidad segln estados financieros y €l gasto por impuesto a la
renta corrients; es como sigue;

2012 2011
{en miles de U.5.
dilares)
Utilidad (Pérdida) segin estados financieros antes (131) (53)
de impuesto a la renta
Participacién a Trabajadores . .
Gastos no deducibles i a
Pérdida (130) (50}
Impuesto @ la renta causado (1) . .
Anticipo calculado (2) il 13
Impuesto a la renta cargado a resultados 21 il

(1) De conformidad con disposiciones legales, o tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a
distribuchin (24% para ¢l afio 2011) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacitn (14% para el afo 2010),

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta
minimo & valor del anticipo calculado, ef cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravedos y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
afio 2011, la Compafia realizd un cilculo de anticipo de impuesto a la
renta de US$13 mil. Consecuentemente, la Compafila reglstrd en
resultados US$13 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadss por las autoridades
tributarlas hasta el afo 2009 y son susceptibles de revisldn las
declaraciones de los afios 2010 al 2011.

10.2. Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccién: Con
fecha dicembre 29 del 2011 s promulgd eén el Suplementn del Registro
Oficial Mo. 351 el Cédigo Orgénico de la Producciin, Comercio e
Inversiones, & milsmo gque Indiuye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

+ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en ia tarifa de
impuesto & |a renta para socledades, asi tenemos: 24% para &l afo
2011, 23% para e afo 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de
dictembra del 2011 y 2010, para la medicidn del activo (pasiva) por



12,

13.

impuestos diferidos, la compafia utiizd una tasa de Impuesto & la
renta promedio del 23%.

# La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a |a renta en pagos al exterior conforme la tarfa de
impuesto a la renta para socledades.

10.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomente Ambiental y

de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgé en & Suplemento del Registro Oficial No. 583 ta Ley de
Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, ln misma
que Incluye entre otros aspectos tributarios gue Ia tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncidn se
considera hecho generador de este /mpuesto e uso de dinero en el
exterior y se establece como exénto de este Impugsto el page de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domicliiadas
en paralsos flscales, Los pagos de este Impuesto en la importacion de
materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado
que establezca @ Comité de Politica Tributara y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
Implesto & ia renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, 108 contribuyentes sujetos
&l Impuesto & s renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacipnadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulads superior & US$6 millones, estén obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determineg si tales operaciones han sido
efectundas a valores de plena competencla. Las operaciones de la Compafiia
con partes relacionadas durante e aflo 2012, no superaron o importe
acumulado mencionado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es comeo sigue:

.. Diclembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

{en miles de U.S. dilares)
Beneficlos sociales 11 11 7
Sueldos y Salarios 4 11 3
1ESS por pagar y otras provisiones E | - | -
Tatal 16 26 13

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13,1, Gestibn de riesgos financieres; En el curse normal de sus negoclos y

actividades de financiamiento, la Compafia esth expuesta a distintos
rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en
consecuenda, sus resuftados,



La Compafia dispona de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencla de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su  magnitod, proponer  al
nmm:dm de rnitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectiv A

A continuacidn se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la
Compafla, una carecterizacion y cuantificacidn de éstes y una
descripoidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
de la Compafia, si es el caso.

13.1.1, Riesgo en las tesas de interés: La compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en |a tasa de Interés. Sin embargo este
riesgo es manejada por la Compafils a través de la cancelacidn
oportuna a proveedores, productores y manteniendo saldos por
pagar a empresas Reladonadas, entre elfas un Banco & una tasa
fija.

13.1.2. Riesgo de crédito: El riesgo de crédity se reflere al riesgo de
que una de las partes incumpls con Sus oblighciones
contractuales resultando en una pérdida fMinanclera para (a
Compafiia, La Compafita ha asdoptade una politics de
unicamente Involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiade, como forma de mitigar & rlesgo de la pérdida
Nnanclera ocasionada por los incumplimientos,

13.2. Categorias de instrumentos financleros: E| detalle de los activos v
pasives financierns mantenidos por la Compafiia es como sigue:

« Diclembre 31,., Enero 1,
2012 2011 2011
{en miles U.S. dilares)
Activos financieros:
Efective y bancos 103 123 254
Cuentas por cobrar y otras 280 278 261
cuentas por cobrar
Total 3832 402 518
Pasivos financieros:
Priéstamos a4 600 G4
Cuentas por pagar comerclales m 851 174
Tatal 615 1151 gl

14. PATRIMONIO

14.1. Capital Social: El capital social sutorizado consiste de 20,000 acdones
de USS1.00 valor nominal unitario al 31 de diclembre del 2011 v 1 de
enero del 2010, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecha a los
dividendos,



14.2.

Reservas

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas reservas por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, originadas en la
correccién monetaria del patrimonio y de los activos no monetarios de
aflos anterlores respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afo
2000, con ocasion de la aplicacion de la NEC 17, dolarizacion de los
estados financieros, Esta reserva puede ser total o parciaimente
capitalizada previa resolucién de 12 junta general de accionistas, en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejerciclo econémico concluido, si las hubiere, El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

Reservas segin PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las
reservas de capital, por valuacién o por valuacién de Inversiones segun
PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda ai
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluldo, si las hubleren; utllizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de llquidacion de la compania.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de ventas a no relaclonadas
(neto) 2,161 2,791

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 1,931 2,469
Gastos de ventas 13 11
Gastos de administracién 288 351

Total

Gastos Finandleros -3 M
2.275

2.846



