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IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituclon y objeto social

Imprenta Mariscal Cia. Lida., es una sociedad constituida y existente bajo las leyes de la
Repiblica del Ecuador, constituida mediante escritura piblica del 3 de abril de 1874, e
inscrita en el registro mercantil el 15 de abril del mismo afio, con un plazo de duracién de
120 afios contados a partir de su inscripcion. Su domicilio principal s en la ciudad de
Quito. Su objeto y actividad principal consiste en la fabricacién e impresién de cuademos,
edicion de libros en diferentes presentaciones, catlogos, cajas y envases de carién,
litografia, lipografia y simitares,

Aprobacion de los estados financleros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de marzo del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financleros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. S8in embargo, es permitido que, sea porque la
legistacién del pals de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controiante, los
que se denominan estados financieros separadoes.

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2014 y 2013 estdn preparados de acuerdo cort s Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histdrico. En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara
estados financieros consolidados con sus entidades de propésito especial (MP Graphics
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IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Limited, Iralgraf Ecuatoriana Cfa. Ltda., y Grafiti $.A.). Los estados financieros de
Imprenta Mariscal Cia. Ltda., son requerides por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo fanto, los estados financieros adjuntos reflejan la -actividad individual
de la Compafifa, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estades
financieros de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de [a Compafila. En la Nota 4 se revelan
ias areas que implican un mayor grade de juicio o complgjidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherenie en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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" .
Nama Tipode cambio da:
NIC 32 Clarifica los mquerimientos dg neteo y de los eritarios "derecho exigible lagaimente

a compensar los valoras recanocikios" v "intencitn da liquidar porefimpaorte neto, o 1deenero del 2014

de realizar el activo y liguidar al pasivo simuitaneamenta”.

NIC 36 Enmienda. Requiere revelar sobre el valorrecupsrable de Ios activos deteriorados, 1de enero dal 204
si esa cantidad se basa an el valor mzanable menos los costos de disposicidn.

NIC 39 Enmienda. Pemite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de 1de enem dal 2044
novaciin de un contrato de darivados siermpre que 86 cumplan ciertos critarios.

NilF 16 Enmianda. inciuye la dafinicidn de una entidad de invemidn & infroduce una

excepcidn para consokdar ciertas subsidiaras perttenecientss a entidades de
inversidn. Ademas, raquiam que esas subsidiariaa deban ser medidas a valkor
razonabie con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 9,

FRIC 21 Nueva interpretacion denominada "Gravdmenes”. E3 una interpretacién de la NIC
37, la cual considera comy contabilizar los gravamengs esteblecidos por los 1de enero del 2014
gobiemos, que no son impuestos a la renta.

1de enerm del 2014

NIC1%® .  Enmiends. Refarante a la aplicacidn de ks contribuciones a los empleados, por 1de julio del 2014
prestaciones definidas, que son independientes delnimen de afios de sarvicio.
NIC 27 Enmienda. Pernits que las antidades utiicen o1 método del valor patrimanial para

tas contabilizacicnes de las inversionas en subsidiarias, negecios conjunios ¥ 1de anero del 2018
asociadas en sus astados financieros sepamdos, de acuardo a NIC 28,

NIIF 10 Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de anero def 208
NIC 28 asociadasy negocios conjuntos.
NiF ¥ Mejora. Describe los saldos de las cuentas da diferimienios de actividades

mguladas como ks monfos de gastos © ingresa quUe No S8 |coNaCefan coms

activos o pasivas de acuenda a otras Nommas, paro que cumplen los reqyisitos pars 1de enar del 206

ser diferidos.
NIC %6 Enmie_nda: Aclaracion sobre los metddos aceptables de depmciacibn vy 1de julic del 2016
NIC 38 amonizacion.
NEF 11 Enmlen_d& Sobrt_a fa contabiizacion de adquisicionas de participaciones ern 1de julio d8l 2016
operacionss conjuntas.
NIC 18 Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contebiizame cemo 1dajulio del 2046
NIC 41 propisdad, planta y aquipo, ya que su funcionamiento es similaral de febrceacion. jullo de
NIWF 15 Majora. Requesdimientos pars mconocimiento da ingnesos gue aplcen a todos los
contratos con clhientes {excepto por contratos de lwasing, contratos de sagurs e 1de ensm da! 20 17
ingtrumantos financienas).
NIIF 8 Mejora. Recenocimiento ¥ madicién de activos financieros 1de enero del 2018
NAF 8 Enmienda. S& ha revisado de forma sustancial la contabitidad de cobarturas para

pemmitic efiejar mejor las actividades de gestdn de nesgos de los estados 1de enero del 2018
financieros; adamés, pamite los cambios de los lIamados "créditos propios”™.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:
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Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
*NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iif) “NIiiF 8 - Segmentos operativos”,
donde se medifican las agregaciones de segmentos y la recanciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos fotales de ja entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningdn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) “NIC 24 -
Infarmacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia
que preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
petiodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i}
“NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de lag NIIF", donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la exceptidn de valoracién de
portafolios™; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes,

Meijoras anuales a las NIIF giclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
*NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la wenta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucidn; i) “NIIF 7 ~ “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero inferines; ifi) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que ai determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv} “NIC 34 — Informagién financiera interina®, donde aclara
sobre la revelacién de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julic del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de

acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presenies estados financieros.

Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la
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moeneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponitle, depbsitos a la
vista en bancos y fideicomisos. Los mencionados valores son de iibre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasiflcacién

La Compaiiia clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y *activos financieros
disponibles para fa venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron Jos activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ia Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasives financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la facha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financleros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corfados a partir de la
fecha de! estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento —

{(Véase pagina siguiente)
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La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconecimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compalfila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

() Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, a excepcion de las
ventas al exterior que se les oforga un crédito de 210 dias debido al historial
de recuperacion, menos ia provisién por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafilas relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. En aquellos casos que los plazos establecidos son
mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, e cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base a tasas de mercado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo ameortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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se presentan en ¢l estade de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”, ios intereses pendientes de pagoc se presentan en el
estado de situacidn financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”,

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el cursg normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalenie a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por transacciones comerciales. En aquellos casos que
los plazos establecidos son mayores a 90 dfas, se miden al costo amortizado,
el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base a tasas de
metcado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro. de sus cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los {érminos originaies de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parie del deudor, la probabilidad de
que e} deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Si, en un periodo posterior, e monio de ia pérdida por daterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento gque haya ccuirido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue requerido ei ragistro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$462.781 y US$408.615, respectivamente. (Ver
Nota 7).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financleros
Un activo financieroc se elimina cuando expiran los derechos & recibir fos flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmenie los

riesgos y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de ia
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

(15)



26

2.7

IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la salida de divisas
efectuadas por terceros y retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en
un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resuitados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los preductos en proceso comprenden los
costos, materias primas, la mano de obra directa, los gastos inditectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transiio se presenian al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades, planta y egulpos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a ta compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversién fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuande son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente hasada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

(16)
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L as vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios e instalaciones 20a 40
Maquinaria y equipo 4ab0
Equipos de computo y software 4a40
Equipos de oficina 8a25
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un acfivo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamerite hasta su valor recuperable.,

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aqué! que
requiere de un tiempo prolongadc para que esté lislo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como menor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no
se han activado costos de endeudamierto.

Inverslones en acciones

Corresponde a la participacion del 28% de la compaiiia Iralgraf Ecuatoriana Cia, Lida., en
las que ejerce influencia significativa y se muestra a su costo de adquisicion.

Deterloro de activos no financieros {propiedad, planta y equipo e inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
lipros del active excede a su valor recuperable. E! valor recuperable de los activos
carresponde al mayor entre el monto nefo que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por detferioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del vaior fibrog del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaifiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido cobjeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.
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La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocide pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resuilados integrales o directamente en el
patrimonio.

()

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impueste por pagar exigible.

impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método dei pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos aciivos sélo se reconocen en la medida que sea
probahle que se produzcan beneficios tributarios futures confra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(@)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i} Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto 2 la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(18)
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(i) Décimos tercer y cuaito syeldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios de largo plazo (Provislones de jubllacién patronat)

La Compairiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base
en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) dei afio aplicando ¢! método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
cbligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 6,50% (2013: 6,50%) equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobiemo, publicada por el Bance Central del Ecuador que estén
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de roiacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resuitados
integrales en el periodo en e| que surgen. L.os costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afic. Al clerre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

La Compafifa no ha establecido provisién por desahucio, debido a que considera
que su efecto ho es significativo para los estados financieros, tomando en cuenta
flue la rotacién del personal no es significativa y que este beneficio probablemente
no sera exigible en 1a separacion voluntaria de algunos empleados.

2.13 Provisiones corrientes
|as provisiones se reconocen cuando: (i} la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.14 Reconocimiento de ingresos
(Véase pagina siguiente)
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Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por la venta de
productos impresos durante el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de los preductos al comprador.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de ja base contable de acumuiacion (devengo} en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefiv financiero de la
Compafifa.

La administracidn de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta gue ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se aicanzarfa, todo esto acompafiado de poilticas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

{a) Riesgos de mercado

(B

El riesgo de 1asa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas filas expone a la Gompafila al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasives. La Compafiia ha establecido
una politica de endeudamiento en instrumentos de corio y iargo plazo,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.
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(b)

La Compafifa considera una composicion basada en la contratacion de deuda
con instituciones financieras locales de calificacién “AA” en adelante, y en
ddlares estadounidenses,

La deuda financiera mantenida por fa Compafiia asciende a US$11.823.308
(2013: US$8.051.669), con tasas de interés que fluctian entre el 8,92% vy el
11,23%

La tasa de interés en las obiligaciones financieras existentes estd fijada
contractuaimente y, por ende, no hay variacion significativa entre los fiujos de
fondos destinados a la de cancelacibn de los intereses y los valores
provisiocnados a la fecha de cierre de los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito comresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractiales resultando en
una pérdida financiera para fa Comparifa.

Efectivo en bancos:

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten

niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
superan la calificacién “A”.

La Compafila mantiene su efeclive y equivalente de efectivo en las siguientes
instituciones financieras, que cuentan con la siguiente calificacion:

Callficacién
En financie 2014 2013

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA
Banco Del Pacifico S.A. AAA- AAA-
AAA

AA

Banco Bolivariano S_A.

Banco General Rumifiahui S.A. AA+
Citibank N.Y, A- A-
Banco Pichincha - Miami A~ A-
Banco Pichincha - Panama pah+ pal+
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA
Banco Amazonas S.A. AA+ AA
Banco Sclidario S.A. Al AA
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{c)

Cuentas por cobrar:

Debido al giro del negocio, el riesgo de incobrabilidad es bajo, foda vez que gran
parte de las ventas se otorga un piazo de cobro que no va mas aild de los 80 dias
plazo a excepcion de las ventas al exterior que se les oforga un crédito de 210 dias
debido al historial de recuperacion. Ademés [a Compafiia ha definido en su politica
de crédito que las entidades pablicas no serdn sujetas a andlisis de crédito ya que
cuentan con contratos firmados por los servicios prestados.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, centrai de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Compaiila mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesge credilicio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentementa el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigiedad, actuafizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcion del anélisis de la capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas
ylo externas

El riesgo de crédito por su naturaieza, es un riesgo inherente, que si se controla
perc nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al madelo de negocio de la
Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidon crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (iécnicas de
cobranzas} mas efectivas, acordes a las ofrecidas por gl mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

¢ Anélisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los pracesos inmersos en las politicas de créditc y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liquidez de corie plazo, la Compaliia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invoiucra el mantepimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
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Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elabhoracion y aplicacion de peliticas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y anéiisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos,

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. £l cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los monios revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Aflo 2014 Corriante Largo plazo
Obligaciones financieras §.852.388 8.17D.920

Proveedores 5,351,849 -
Cuentas por pagar a partes relaclonadas - 4,878,320

11.004.237 11.149.240

Alig 2013 Corriente Largo plazo
Obligaciones financierag 3.806.123 4,245.548
Proveedores 4.850.632 -

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 5.108.6846

8.795.755 9.354.192

Por otra parte la Compatfila estima que e) grado de endeudamiento es adecuado
a los requerimientos de sus operaciones nomaies y de inversion, establecidos
en sus presupuestos de operacion.

3.2 Administracion del riesgo de capital

.os objetivos de la Comparia ai administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos
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a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una esifructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaififa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula cotmio la deuda neta dividida entre e! capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenes (incluyendo obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital tetal se calcula como el “patfimonio neto” mas la
deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Obligaciones financieras corto y largo plazo 11.823.308 8.051.669
Cuentas por pagar comerciales 5.351.849 4.989.632
Cuentas por pagar partes relacionadas 4,978.320 5.108.646

22.153.477 18.149.947
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {800.154) (799.843)
Deuda neta 21.253.323 17.350.104
Total patrimonio neto 11.383.162 9.769.512
Capital total 32.636.485 27.119.616
Ratio de apalancamiento 65% 4%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacién de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultades de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
{a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la

Compariia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saildos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
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(b)

(c)

(d)

cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida itil de las propledades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales coma avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida 0til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalia al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal, para lo cual

utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financleros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013

Corienta Mo Cofriante Coments  No Carriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 900.154 - 799.843 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 7.786.434 - 7.841.302 -
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas - 149,282 - 146811
Total activos financieros 8.686.588 148,262 8.841.145 148.811
Pasivos financieros medidos al costo amortizade
Oblgaciones financieras 5.852.388 6.170.920 3.806.123 4.245.546
Proveedores 5.351.849 - 4.989.632 -
Cuentas por pagar relacionadas - 4.681.425 - 4.712.018
Total pasivos financieros 11.004.237 R 8.785.755 8.957.564

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

) Informacion distinta a precios de cofizacion incluidos en ef nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nive! 2}.

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en dafa que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Caja 8.406 6.980
Baricos (1} 727.514 789.823
Bancos Fideicomisos (2} 164.234 3.040

800.154 799.843

(1) Corresponde a depdsitos en cuentas comientes manienidas en Banco Pichincha
C.A. y Banco de la Produccién S.A. Produbanco., principalmente.

(2) Comprende dinero mantenido en fideicomisos de administracién de flujos. Su
objetivo es canalizar los recursos como fuente de pago a los acreedores (Banco
Pichincha C.A., Banco de la Produccién S.A. Produbanco y Bance Internacional
S.A) por ias obligaciones adquiridas por la Compafifa. Las Administradoras
fiduciarias son Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, Anefi S.A.
Administradora de fondos y fideicomisos y Fiducia $.A. Administradora de fondos y
fideicomisos. Dichos fideicomisos manejan tnicamente fondos disponibles, por
tanto no es necesaria su consolidacion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes (1) 8.249.215 B.247.917
Provisidin por deterioro (2) (462.781) {406.615)

7.788.434 7.841.302

(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2014 2013

Por vencer 8.743.670 7.286.452
Vencidas
De 31 a 60 dias 121.977 64,555
De 61 a 90 dias 60.631 62.624
De 91 a 180 dlas 382.720 166.060
Més de 181 dias 840.217 675.236

8.249.215 8.247 917
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(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial {408.815) {450.482)
Incrementos (75.486) -
Reversos /utilizaciones 19,320 43.867
Saldo final _!462.7812 £406.615)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2014 2013
Impuesto a la salida de divisas (1) 721.075 507.325
Retenciones de VA 4.899 4.899
725.974 512.224

(1) Corresponde principaimente a crédito tributario por impuesto a {a salida de divisas
de los afios 2014 y 2013 respeciivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
Cuotafacil 122.750 -
Productos Avon del Ecuador 114.033 -
Azuca Disefia grafico 32.488 -
Otras cuentas por cobrar 258.109 227.498

Corresponde principalmente a entrega de productos de acuerdo a érdenes de produccién
que se liquidaran una vez emitida la factura respectiva.

INVENTARIOS:

{Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Malerias primas y materiales (1)} 2.384.5680 1.496.205
Producto terminado 89.058 96.076
Productos en proceso 128.417 110.547
Repuestos 582.092 460.215
Importaciones en transito 806.382 676.619

3.788.509 2.839.662

(1) Corresponde principalmente a Papel bond, papel couché, cartulina plegable de
diferentes gramos, placas termales y cartones.

Parte de estos inventarios garartizan las operaciones de crédito contraidas (Ver
Notas 12 y 24).
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12.

IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1)

Corresponde principalmente a ia adquisicion de maquinarias impresoras,
encuadernadoras y dobladoras.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia mantiene propiedades, planta y equipos
entregados en garantia por [as obligaciones bancarias contratadas. Ver Notas 12 y 24.

OBLIGACIONES FINANCIERAS:

2014:
Tasa de
intenks Comignte Latgo plazo Total
Banco Pichincha C.A. {1) 8,92% 3.300.951 1.331.738 4.641.697
Banco del Pacifico 5.A. (2) 8,95% 451.257 1.254.005 1.705.262
Banco Intermnacional S.A. (3) 8,95% 471.783 1.136.374 1.608.157
Banco Guayagqull 5 A [4) 10.21% 824957 - 824.957
Banco Produbanco §.A. (5) 11,23% - 8,95% 554.430 2.448.805 3.043.235
5.652.388 §:170.820 41.823.308
2013:
‘Tasa de
interés Corriente Laggo plazo Total
Banco Pichincha C.A. (1) 8,92% - 8,80% - 8,70% 3.158.583 2.,497.503 5.657.088
Banco del Pacifico S.A. (2} 8.95% 416.634 1.705.263 2.121.897
Banco Bolivariana (6} 8,50% 204.063 - 204.063
Banco Produbanco (5) 9,76% 25.843 42.780 68.623
3806.123  __4.245.546 8.051.869
{1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a 9 operaciones de crédito con

(2)

©)

vencimientos comprendidos entre el 1 de febrero del 2015 y el 18 de septiembre
del 2017. Dichas operaciones incluyen US$42,293 de interases devengados a la
fecha. Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a: i) 10 operaciones de crédito
con vencimientos comprendidos entre el 6 de enero del 2014 y 17 de septiembre
del 2017.

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a 5 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 3 de marzo del 2016 y el 19 de junio de!
2021, Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a: i) 5 opsraciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 2 de marzo del 2016 y 19 de junio dei 2019.

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a 3 operaciones de crédito con
venhcimientos comprendidos entre el 31 de diciembre del 2017 y el 1 de enero del
2018.

(31)
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IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

4 Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a una operacion de crédito otorgada el
11 de septiembre del 2014 con vencimiento el 10 de marze del 2015. Dicha

operacion incluye US$24.958 de intereses devengados a la fecha.

%) Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a 2 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 2 de junic del 2018 y el 9 de mayo del 2019.
Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a una operacién de crédito con

vencimiento el 10 de septiembre del 2014,

(6) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a una operacidn de crédito con

vencimiento el 6 de abril del 2014.

PROVEEDORES
2014 2013
Proveedores locales 1.858.656 1,984,732
Proveedores del exterior (1) 3.483.193 3.004.900
5.351.848 4.989.632
N Carrespanden principaimenie a proveedores de papel e insumos.
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Saldos al Pagos v/o Saldos al
inigie Ingrementos  uilligaciones final
Afo 2013
Beneficics a empleados (1) 473,609 4.061.555 (3.850.018) 685.046
Jubilacién patronal 399.100 205.0680 (101.376) 502.784
Ao 2012
Beneficios a empleados 340.400 3.2097.006 (3.163.987) 473.509
Jubilacién patronal 404.258 85.960 (81.116) 399.100

X)) Incluye principalmente ia participacion de trabajadores por US$493.739 (2013:

US$327.437).

(32)
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2014 2013
Anticipo de clientes 186.130 110.772
Ingresos diferidos (1) 96,216 955,429
282.346 1.066.201

§))] Corresponde a las cuentas pendientes de facturacion al 31 de diciembre.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con ia normativa fributada vigente, los afios 2012

al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conclliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacién laborar e impuestos 3.201.593 2.182.902
Menos: Participacidn laboral {4893.739) (327.437)
Ltilidad antes de impuestos 2.797.854 1.855.485
Mas: Gastos no deducibles 249.893 159.883
Menos: Deducciones especiales {7.576) (3.426)
Menos: Daducciones reinversion {1.300.000) {980.000)
Base imponible total 1.740.171 1.031.922
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 382.838 227.023
Impuesto a la renta calculado {reinversién) 156.000 117.600
Total impuesto a la renta del afio 538,838 344.623

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacién del impuesfo a [a renta por pagar fue

como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Impuesto a la renta causado 538.838 344.623
Menos
Retenciones en ia fuente efectuadas (318.608) {296.083)
Crédito tributaric por Impuesto a salida de divisas _{941.305) (555.855)
Saldo a favor (721.075} (507.325)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula medianie la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigenies establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ufilidades distribuidas; dicha iasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en fa norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registrd como impuesto a la renia, el
impuesto a la renta causado.

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de ia cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2013 464
Débito a resultados por impuestos diferidos 706
Al 31 de diciembre del 2013 1.170
Débito a resuitados por impuestos diferidos (1) 225749
Al 31 de diciembre del 2014 226.8919

M Comprende el impuesto diferido pasivo generado por diferencias femporarias en
activos fijos.

Ei movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

(Véase pagina siguiente)
(34)
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Activos Pasivo
Costo
Interes atribuido de
implicito activos Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2013 (56.208) 484 56.670
Débito a resultados por
impuestos diferidos 56.206 708 56.911
Al 31 de diciembre del 2013 - 1.170 1.170
Débito a resultados por
impuestos diferidos - 225.749 225.749
Al 31 de diciembre del 2014 - 226.919 226.919

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014

y 2013 se muestra a continuacion:

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta 2797854 1.855.468
Tasa impositiva vigente 22% 22%
329.528 192603
Efeclo fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 54 976 35173
Ofras deducciones (1.687) (754)
Reinversién ufilidades 168.000 1176800
Impuesto a la renta 538.838 344 623
Tasa efectiva 19% 19%

Precios de Transferencia

Las normas tribufarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafifa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumuiado sea superior a US$6,000,000, o unicamente
presentar &l anexc de operaciones con partes retacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compaiifa
no ha efectuado durante los afios 2014 y 2013 operacionas que superen dichos montos.

(35)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 ei 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacitn de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno:

- Ampiliacidon del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Cendiciones bajo las cuales serén deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de Ilos activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad de! pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultorfa, asi como fa deducibiiidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de ios pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de deferminar e impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacion de la retencidn en !a fuente de VA sobre los pagos v
adquisiciones efecluadas por coniribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compaiifa se encuenira analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacidn tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control

(36)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos
24 2013

Cuentas pry cobrer Relacién Trangpccion Cormients No corients Comiente _No comients
Greffiti 8.A, Entided dal Grupo ~ Financiera - 161.800 - 181.312
Interés Implicito reladionadas Entidad ded Grupo Flitanciera - (12.858) - {12.501%

- 14& - 148,841
Cugntas por pagar
MP Graphic Limited Entidad dal Grups  Financiers - 3.944.748 - 3.958.332
Iralgref Ecuatoriana Cla, Ltda. Entkiad det Grupa  Financhera - 1.273.080 - 1.269.152
Valdivitso Francisco Entidad dei Grupo  Financiera - 2919 - 22919
Interés Implicite relacionadas Entidad dal Grupo  Financiera - {550,230} - (556.385]

4.601.425 - 4712018

Dividendoy por pagar
Vinafop Accionists Oividendos 17.57¢ - 117.578
Familia Valdiviezo Accionista Dividendos 289.218 - 279.049

208,885 - 398.628 -
286.865 4.881 AE’ sssgzs 4.712.018

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacclones

Sociedad Relacitn Trensascién 014 2013
Resmbalgo de gastos
Graffiti S.A. (1) Entidad del Grupo  Comercial 105.880 431.213

105,890 431.13

(1)  Corresponde principaimente a reembolsos por concepto de energia eléctrica.
Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaifila incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2014 2013
Sueldos y salarios 706.706 652.120

(37)
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BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion:
2014 2013
Jubilacién patronal 502.784 399.100
502.784 399.100

E! saldo de la provisidn para jubilacién patronal ai 31 de diciembre del 2014 v 2013,
corresponde al 100% del valor actual de !a reserva matemética calculada actuarialmente
por un- profesional independientie para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiila.

Los principales supuestos actuariales usados fuercn los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,50% 6,50%
Tasa de incremento salarial 4,00% 4.00%
Tasa de incremento de pensiones 2 40% 2,40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 8,90% 8,90%

1N Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por e} Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afto 2002.

Del movimiento de la provisién por jubilacién patronal es el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 399.100 391.135
Costo laboral por senicios actuales 35.602 30.536
Costo financiero 33.232 16.489
Ganancia (Pérdida) actuarial 47.754 (25.555)
Efecto de reducciones y liquidaciones anficipadas (12.904) {13.505)
Saldo final 502.784 399.100

CAPITAL SOCIAL

E! capitai auforizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014
comprende 3.368.442 (2013: 1.868.442) participaciones acumulativas e indivisibles de
valor nominal US$1 cada una.

(38)
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que ei saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre 2014 la reserva alcanzd el 5% del capital suscrito (2013; 6%).

Resultados acumulados de aplicacién inigial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF° que se registraron en el pafrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Por aplicacion inicial de la NIIF*, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; 0 devuelto a los socios en el caso de lquidacién del
Compaiiia.

Resultados acumulagos

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpiliendo las disposiciones normativas apiicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a seservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimeniales de libre disposicién de los socios.

INGRESOS

Corresponden a los ingresos percibidos por la venta de impresiones de catalogos,
folletos, libros, calendarios, agendas, etc., los mismos que al 31 de diciembre 2014
ascienden a un valor de US$27.766.659 (2013: US$23.663.201).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos cperacionales agrupados de acuerde a su natwaleza son los
siguientes: :

(39)
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2014 2013
Intereses por obligaciones financieras (1) B835.956 750.982
Otros gastos 126.983 95.489
1.062.849 B48.471

{1) Al 31 de diciembre del 2014 incluyen principaimente fos valores pagados por
intereses generados en obligaciones financieras. Ver nota 12.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafila mantiene en garantia los siguientes
activos por obligaciones contraidas:

Activos en garantia

Edificio
Inventario
Maquinaria
Maquinaria
Maquinaria
Magquinaria
Terreno
Tearreno
Vehiculo

20454 (1) 2013 (1)

Banco del Pacifico S.A 7.670,.859 4.468.028
Banco de Guayaquil §.A 1.145.192 -
Banco Bolivariano S.A 854,894 654.894
Banco Pichincha C.A 7 647.825 7.647.925
Banco Internacional S A 6.966.687 6.966.657
Banco Produbanco SA 2682591 2.682.591
Banco Pichincha CA 1.884.025 1.884 025
Banco del Pacfiico S.A 1.121,307 477.000
Banco Produbanco S.A, 123.167 123.167

29.806.617 24 914287

(1) Valores obtenidos de avalips actualizados practicados por profesionales

independienies.

CONTRATOS

Ingresos

+« Con fecha 14 de julio de 2014, Editarial Santillana S.A.S. con Imprenta Mariscal Cia.,
un contrato para la impresién de libros, textos escolares y demés materiales impresos.
El monto asciende a US733.733.

e Con fecha 31 de julio de 2014, Editorial Santillana S.A.8. con Imprenta Mariscal Cia.,
un contrato para la imprasién de libros, textos escolares y demés materiales impresos.
El monto asciende a US363.481.
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2014
Gastos Gasfos de
Costos  administrativos  vehlas Total

Costo de ventas 14.372.7680 - - 14.372.760
Sueldos, salaros y beneficios soclales 2.800.583 516.514 J97.572 3.723.669
Depreciacion 2.036.504 5444 9.184 2.051.132
Otros gastos - TIBRT7 149.588 948 865
Suministros ¥ materiales 528.199 13.774 7428 549,401
Honorarios y asesorias - 525.161 - 525.161
Mantenimiento y reparaciones 465.0685 7.099 4.772 476 936
Servicios piblicos y comunicaciones 375289 49485 28.318 454 0290
Comisiones y bonas - 26907 388.655 415,562
Seguros 141,536 12.587 19.025 173.148
Impuestos y contribuciones - 115.281 2 115263
Provision por deterioro - 75.486 - 75.486
Amortizacion de intangibles 57.180 8.063 - 66.223
Gastos de viaje - - 20.132 20.132

20.786.096 2.156.658 1.026.074 23.8967.828

2013
Gastos Gastos de

Costos  adminisirathos ~ ventas Total
Cosfo de ventas 12.614.180 - - 12.614.180
Sueldos, salariog y beneficios sociales 2.380.556 500.855 324413 3.185.824
Depraciacion 1.855.821 9.112 19.736 1.884.768
Oiros gastos - 547483 170.010 T17.473
Suministros y materiales 560979 8.112 4697 574788
Honorarlos y asesorias 1.912 498.648 - 500.560
Comisiones y bonos - 24470 352.363 376.833
Servicios piblicos y comunicaciones 294,853 38413 29.158% 363.429
Mantenimiento y reparacicnes 296.150 5.081 2.948 304.189
Seguros 126.350 13.892 17.037 160.078
Impuestos y contribuciones 6.053 87834 893 84,580
Amortizacidn de intangibles 85.007 3.741 - 88.748
Gastos de viaje - - 10.352 10,352

18.304.961 1.739.231 831.604 20.975.795

23. GASTOS FINANCIEROS, NETO
(Véage pdgina siguients)
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26.

IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

o Con fecha 1 de febrero del 2013, Productos Avon Ecuador S.A. suscribid un contrato
con Imprenta Mariscal Cia. Ltda. para la impresion de catdlogos F&H. Dicho contrato
tiene una duracién de maximo 90 dfas de entrega por cada pedido realizado. Ef monto
facturado dependera de la cantidad de impresiones solictadas mernsualmente.

« Con fecha 15 de octubre del 2013, Eduvision Costa Rica suscribid un contrato para la
impresién de libros con Imprenta Mariscal Cla. Ltda. El monto es de US$148.740.

e Con fecha 22 de noviembre del 2013, Eduvisién Panama suscribid un contrato para la
impresién de libros con Imprenta Mariscal Cla. Lida. El monto es de US$158.401.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de Ja Administracidn de la Compariia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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