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Imprenta Mariscal Cia. Lida.

Estados de situacion financiera

Por & afic terminado al 31 de diciembrs del 2013,
o cifras comparetivas a los afios terminados al 31 de diciembre del 2012

{Exprasacos &n dileres de o E\U.A )
Notas 2013 2012
Activos
Efettivo s cajn y bancas: ] 70,8473 BL810
o por Sobrar Comarclal 10 8011411 5570454
Lompariss relscionades b 148,811 269.340
Imamiarics 1 2830882 2.227.394
Aitheos por impuesios comantes 12 812204 220,871
Ganias anticipedos:y ol CUSTIES por oolimr 12 A7ESTS. 202472
ol aclive oo 5807 28 )
No.corrsnta
Propaded, piants ¥ aquips.neks 14 17,204,826 17.524.500
Girgs pofivids Ha Cortianiss 1% 238,144 104.611
Activo por Tmpusata diferida. 23 (o) 56.20%
Tatal wotiva_no confanie ATARZGTY ToBT /18
Total activos - 20430505 28514361
Pasivos y patrimonic
Comients
Provsedoies 7 4.580 852 2752738
Prisstnmnos sor Inatilucionan Brenciares y olras 1% 3808123 4,882.537
Comipadilan relacionadas 24 4805098 » 5,550,081
S;'Ium por impuedins camonies 25 ) 3252.75; . mgt
igRGiDNeN acomilacas ¥ otits 18 158025 A61.061
Chilgecones por lisiwficlox definidcs W T
tal pRaive Corients 15754088 Jie0ss
No corrfants
Prdgiamon cin instituciines financieras largo plazo - 4245 548 474557
‘Obligadtin pot bensficios definidon 18 325.964 404256
Pasivon por impusaios dfetidos. 1,172 483
Yotai aaivo 1y corgrion AfT0az XL A,
Pattimorilo )
Capital 20 1,880,442 1.060,442
Resarias 20 111,504 48,3682
Cirp iaautadio intsgenl 19 13,605
Utlidedan retanidas 20 T.TT0.284 6,822352
Total patimonic " B IEhAE BTBANTS
ot pasivas y patmonio 3438138 s

Lan nttan acjontas di b No. 1 4 1628 forman parts integrel de laa wstadin fineniterce



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.
Estados del Resultado Integral

Par los elercleios comprsnditios enitte el 1 de anera y el 31 de diclembre dat 2013,

con cifras comparafivas de fos ejerciclos comprendidos entre el 1 dé enero y el 31 de diciembra del 2012

(Expresados en ddlares de los E.UJ.A)

hotay 2013 _2012

Ingresos aidinarics 23.563,20% 20,576,381
Cosio diyvantas y prestacion de sarviciss 18.304.960 15.640.704
Wargen bruto 5.258,241 485,677
Gagtos de adminlatracitn 22 1.838.534 1.748.741
Gastos de ventas 22 831,604 10162
Gagtos financleros: 749.188. 1,043,683
Total Gastos Operacionaies 3.517.308 3.800.886
Ofros ingresos 114.533 53.639
Utiliged antas da impuesto s ia renta 1.885.488 1.338.429
Imipuesto a ta renta 23 401.534 325,973
Resultara néta 1,453.934 1.012.486
OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Que no se rocianificars » resultados

{Ignacias actuariales no raalizadas g 13508
Totei Otro Resultwdo integral 13.505
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AfO 3440428 1.092.458

Law notas adjuntas de ja No. 1 a Ia 28 forman parte intagral de los eatados financleros



imprenta Mariscal Cia. Ltda,

Estados de situacion financiera
Por e afic terminado al 31 de diclambes det 2013,

con citras. comparsiivas 8 los £fios terminados 3l 31 de dickmbre del 2012

(Exprasados en dlares de los E.UA}
Hotix 2043 20143
Activoy
Caranty )
Efectivo en Caja y bancos, 0 780:543. 52810
Cupntas por cobrir Comerslylas 10 8.011,111 B.B70.458-
Comzanian relacicnacas 24 HaE1 | geR3z
Inverdarios B4 233088y 2.227.354.
Ackivos por impusstos corsnes 12 ‘512,224 pr |
Garstor anticipadon ¥ oiras Suantss Cor cobicsr 135 ATESIE e
Ko comients. . .
Preflagad, planta ¥ esuipo-nets 14 17.204.628 17.824.500°
Chrow actuia no contantas 35 239,144 101011
Agiivo por iimpuesty diferida 24 (b} 56,205
Yatal aciva o cormams ALz I7 85 T1E
Total activos 30130198 2W.514.001
S ———— S — A — e
Paslvos y patrimonio
Proveedores ) 17 4,980,632 2752.7%8
Présiamos con inwiitucionsa financisme ¥ diros e 806123 4002537
Compariss helacionadas 24 4.5B9.099 5.550:069
Padivos por impuesios oorieTtes nm arorss 26381
Obianioney aaumiacas ¥ otos 18 1959257 1.191 881
Obligasionas por Densficios definidos L] 04,738
Totsl pasiva somamie —{8.734558 TAE0ae0
Nocormante’
L o% Gofi inmitucicnes Gnanclerss larpo pidzn %" ;245,546 4.T45:578
Chbligacién por beneficion defnidos 19 Ayeaes 04256
FaFvos por impuanlos diferidos 1472 453
Jotel paglvo ng soriants 4.5 5.150.297
Patrimonio ) )
‘Copttal 20, 1.883.442 1,888 442
Resarvas 20 141,504 e3.282
Otro resultado intagral w 13.505
Utliisades tetanidas 20 178284 9.822.352
Fotal i Greg.815 E7Be078___
Totwl prsivos y patrieonta_ 2030008 siem
S iy M e

Lxs notay adfurias di fs No. 1 u 1a 25 forman parts inteorsl da [os satados finaicinres



L N T Jp—

Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Estados del Resultado Integral

Porlos ejercicios comprendidas eritre ol 1 de enero y ef 31 de dicemiye dal 2013,

ton cifras comparativas de 168 sjercigios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembra del 2012
{Expresados en dblares de los EU AL

Notay 2013 2092
Ingrescs ordinarios 23.568.201 20,526,391
Costo da ventas y prestacién de servclos 18,304,360 16,640,704
Margen briio £.258,341 FET T
Gastos de adiinistracin 2 1.836.634 1.746.741
Gastos.de vertas, 22 931.804 810.182
Gastos financiéros 749.168 1,043,983
Total Gasios Cperacianales. 3.517.308 3,600,858
Otros. ingresos 144,533 £3.838
Utilided antas da Impuesto y fa rerita 1.858.488 1.338.429
Impussto a la renta 3.0 401,534 326.973
Resultiga nito 1453934 2,012.458
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Gue ne se reciasticard 3 resulitados
Geinaclas actuarinles ha reallzadas i 13.5D5
Totel OS Resultaio Integral 13508
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARQ 1.440.429 1.012.488

Las notas adjuntas de fa Mo, 1 a ia 26 forman parts integral da loa estados financlsros
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo.

Por ef afio terminado al 31 de diciembre del 2013, con cifres.comparativas al 31 de diciembre del 2012

{Expresados en ddlares de los E.L.A.) :
_ €13 ;™2
Flujo originado por actividades da operacion
Recibido de clientes 21,395,415 19,474,887
Efectivo utilizadd en proveedores'y ofros (48,352,015) (16,852,133
. Jotal efectivo neto provisty por actividades de operacisn 3,047,400 2,622,554
Flujo originade por actividades de inverslon
Disminuckin por adquisicion de propiedad, planta y equipo’ {1,438,474) (33,269)
Aumento fior venia de propiedad, planta ¥ squipo 68,303.57
Teital efaciive neto utilizadn en aciividedes de invarsion (1,388,170) (33,288)
Flujo originado por actividades de financlamisnto
Disminucién de obligaciories banicarids y deterceros {1/828,257) (1,993,860
Disminucidn (sumertio] de coantas gor pagar con relacionadas {45.74D) 30,032
Disminucién por pago de dividendos (180,000} {56,000)
Efactivo neto utilizeds en actividades de financiamiento [1,834,897] {2,018,628)
Varfacion neta de caja y bancos {152,767) 570,837
Seldo Inicial de caja y bancos 852,610 281,673
Saldo final de calu y bancos 799,843 952,610

o |

Femanda Fusntos
Lontadara General

Las notas adjuntas de Ia No, 1 a i 26 forman parte integral de lus extados financleros

Las notas aduntas de la No, 4.a la 26 forman parte Infegral do los sstados financieros
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Notas a los estados flnancieros
Al 31 de diciembre da 2013 y 2012
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compaiiia

Imprenta Mariscal Cia. Ltda., es una sociedad constituida y existerite bajo las
leyes de la Republica del Ecuador, constituida mediante escritura piblica del 3 de
abril de 1974, & inscyita en el registro mercantil el 15 de abril del mismo afio, con
un plazo de duracién de 120 afios contados a partir de su inseripcion. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito.

2. Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la fabricacién de cuadernos, edicién de
libros en diferentes presentaciones, catilogos, cajas y anvases de carion,
litografia, tipografia y simiiares.

3. Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias segun
Resolucién No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre dei 2008, se dispusc la adopcién de las Normas internacionales de
Informacion Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
def 2012. De gcuerdo a! cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF
dispuesto en la resolucién antes mencionada, ia Compafia adopté las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del afio 2010. Las normas
aplicables son las vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o Intemational
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting
Standards Board.

4. Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentés para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacioén sobre estas
normas que afectaron a los estados financieros de 1a Compafiia se presenta a
continuacion:

- NIIF 13 "Medicién a Vaior Razonable”

Aclara la definicion de valor razonable y ofrece orientacién relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio
y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no financioras para
las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor razonable o
revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas
circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para perfiodos anuales que inician el o
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacién no necesitan

—-1—
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

ser aplicados a la informacién comparativa en el primer afio de aplicacién. No
obstante, la Compafifa ha incluido como informacién comparativa las revelaciones
de la NIIF13 que anteriormente requeria la NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Informacion a Revejar”.

- Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la contabilizacion
de beneficios a empleados, los mas significativos refacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas madificaciones son:

a) Elimina el ‘méicdo de cotredor, requiriendo que las entidades reconozcan las
femediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el periodo
Que se originan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medicién y presentacién de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectado por la exclusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del pian y el
costa por interés, que son reemplazados por el gastofingreso neto por
intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

¢) Mejora los requerimientos de revelacion, incluyendo informacion acerca de las
catacteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que
las entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposicicnes
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utilizé anteriormente el método del corredor

Deaclaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF vigentes y traducidas al
espaiiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés),
creadas por la International Accounting Standards Board, conforme io requiere la
Superintendencia de Compaiilas.

Politicas Contablas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 —
Presentacién de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,

a) Bases de medicidén

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico can excepcion de:

- las propiedad, planta y equipo se encuentran registrados a su valor
razonable, basado en el estudio de un perito independiente, considerando
dicho casto revaluado como costo atribuido por conversion a NIF por
primera vez.
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio aciuarial de un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras preserntadas en los
-astados financieros individuales de la Compafifa y sus hotas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradcres

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Nommas intemacionales de
Informacién Financiera (NVIF) requiere que 1a administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
rdnera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados
por la Administracién.

A continuacién se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

La determinacidn de las vidas (tiles y los valores residuales de los
componenies de vida (il definida involucra juiclos y supuestos que podrian ser
afectados si.cambian las circunstancias de negocio o ds la industria donde se
desarrolla la Compaiiia. La administracién revisa estos supuestos en forma
peribdica y los -ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin
cambio.

Sin embargo, los resultados realas pueden varar debido a obsolescencia
téenica, en especial en ko que se refiere a maquinania digital y equipo
informatico.

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por 1a cual e monto en
litros del activo o de la unidad generadora de efective excede su monto
recuperable,

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de

deterioro siempre gue algin suceso o cambio en las circunstancias indique que
el valor en libros puede no ser recuperable.

. .
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por detetioro de valor, la
Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros gue deben considerarse;

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entormno tecnoldgico,
- comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd

dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con ¢l grado o con la
forma en que ef activo se usa o se espera usar; y

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo s © serd

peor que lo esperado.

La estimacién de ia Administracion de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segln sea el caso.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo.contrario Imprenta Mariscal Cia. Ltda,, es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por el tiempo que dispone para seguir funcionando sn el futuro de acuerdo a su
constitucion,

@) Actlvos y pasivos financieros

Los activos financieras y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.,

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los fiujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
¢l activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
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imprenta Mariscal Cia. Ltda.

transferidos. Un pasivo financiere se deja de reconacer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela 0 se vence.

Los activos y pasivos financieros gue la Compafila adquiera pueden ser
clasificados de la siguisnte manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar
y otros pasivos. La clasificacion depende del propésito para €l cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financleros

{ os activos financieros y ios pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de |a operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion;

iy Cuentas por cobrar y otras cuertas par cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los sakdos pendieites de
cobro a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones nomales
dentro de fos negocios,

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan netas de la estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
astiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigiledad de los saidos y el comportamiento histérico observado
por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, segin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracién de la Comparifa ha determinado qus el cdlculo del costo
amortizado ne presenta diferencias con respécto al monto facturado, debido a
que la transaccion no tiene costos significativos asociados y se mangja a
condiciones normates de negocio dentro de la industria.

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando €l método
del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y i
valor de reembolso se imputa directo a resuitados an el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por

deterioro al final de cada periodo. El valor an libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn. Los cambios en e} importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en @l estado de resultados.

f) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen e! precio de compra mas los cosios adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. Los inventarios de materia prima y producto
terminado se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado.

- El coste de inventarios de materia prima, suministros y materialas
comprende el casto de adquisicion en dolares.

- Eljnventario de productos terminados se determina en funcitén de drdenes
de produccion valoradas por medio de la absorcion de los costos de materia
prima, mano de obra y costos. indirectos de fabricacion.

- Elcosto de l0s inventarios de productos en proceso, incluye todos los costos
de produccidn en la parte correspondiente a la materia prima mas mano de
obra y costos indirectos de fabricacidn,

- Los inventarios en transito se presentan al costo da las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

g) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aguellos bienes que s usan
en los servicios de impresidn o para propésitos administrativos y que {ienen una
vida mayor a un periodo. .

iedad
Los terrenos ne son objeto de depreciacion. Todas las propiedad se
encuentran registradas a su costo menos la depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
Al 31 de diciembre def 2013 y 2012 no se han establecido indicius de detsrioro.
Planta y equipos
La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la

depreciacién acumulada y menocs las posibles pérdidas por deterioro de su
valor,

i) Medicion en el reconocimiento infcial
La propiedad, planta y equipp se mediran inicialmente por su costo. Ei costo
de propiedad y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)

-
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después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, @ incluir los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier
costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién.

i) Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento iniciat
se contabilizardn utilizando &l modelo del costo, este modelo es un método
contable en-gl-cual las propiedad y equipos se registran al costo menos la
depreciacién acumulada posterior y menos las péndidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperabie
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de fos.activos se registran como gasto en los resultados
de la Compabia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedad y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado {como
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida (il o ef rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad,
planta y equipo; y, se depreciaran durante la vida Gtil restante del active
corraspandiente, o hasta la fecha en que se realice 1a siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad 0 pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o
equipo se calculard come la diferencia entre el precio de venta y el valor libros
del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

h} Depreciacion de propiedad, planta y eguipo

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde que estan en condiciones de
ser usados. El gasto por depreciacién de la propiedad, planta vy equipo se
carga a los resultados dei periodo aplicando el método de linea recta en
funcidn ds la vida Util estimada de los respectives activos, dé acuerdo a fos
siguientes afios de vida:

Edificaciones, instalaciones y mejoras 40 afios

Equipo de-computacién 1 a 12 afios

Equipo de oficina 3 a 25 afios

Maquinaria y equipo 2 a 19 afos

Muebles y enseres 1 a 3 afios

Vehiculos 3 a9arios
g,
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i)inversionas en subsidiarias y asociadas

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidlarias y asociadas al costo. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

J)intangibles

Se considerados como activos intangibles aquellos actives no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. La Compaiila registra coma intangibles aguellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdémicas futures.

i) Software

Las licencias adquiridas de programas informéticos son capitalizadas, al valor
de los costos incurridos en adquirirlas y prepararlas para usar los programas
espegcificos. Estos costos se amortizan por 8l método de linea recta, durante

- sus vidas (tiles estimadas de 5 afios de acuerdo a los parametros
determinados de uso por parte de los técnicos y aprobados por la
administracién, considerando un vajor residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarrollc o mantenimiento de programas
informéticos se reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

k) Impuesto i la ronta

La Compaiiia registra el Impuesto a ia Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interna y su Reglamenio. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
i patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamarite.

) Impuesto Corrients

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar an el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto da
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo de
repotie.
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iiy Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de.
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en &l momento de la transaccién, no afecta ni al resuitado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse én la facha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el comespondiente activa por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida néta del gjercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamerite en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra iniciaimente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho iegalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto schre las ganancias
correspondientes a la misma auforidad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar ios activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion,

}Obligaciones financieras

L.a Compaiiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialments por su valor razonable.
Posteriormentse, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valar de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo,

La tasa efectiva, es la tasa gue iguala exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.



000000000 O00PCOOOOOPOOPOOOCRNNOIBOPLLIOGVLLILSIESLERETERESRS

Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

l.os intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan
bajo gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto.

Los préstamos y abligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro
de los proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a
menos gue la Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

m) Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o
servicios que s han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen asu valor
nominal, ya que su plazoe medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su valor razonable.

n) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presantes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de

recursos econGmicos por parfe de fa Compatiia y ios montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden atin ser
Inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyende los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién aciuai.,

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporté y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual,
En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes,
Nnc se reconace ningdn pasivo.
La posible entrada de beneficios scondémicos a la Compafila que atn no
cumpla con los criteriog de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.
o) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
compo gastos 8 medida que el servicio es recibido.

10—
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Pariicipacion a trabajadores

{a Compaiifa reconoce un gasto y.un pasivo por a participacion de Jos
trabajadores en las utilidades que genera la Compafifa. Este beneficio se
calcula a ia tasa dsl 15% de las utilidades Jiquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Bensficios sociales

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por beneficios sociales como:
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar dichos beneficios, los cuales deben
ser cancelados en el corto plazo.

Beneficlos Post - smpleo - Jubilacidn Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compatiia, el importe de Ja pension
que recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y ¢ salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborade por veinte o
veinticinco afios o mas afios dentro de la Compahia de manera continuada o
ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financlers de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de ciérre.

La administracion de la Compariia estima la OBD anualmenta con ia ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en ias tasas estandar de inflacién, 1as tasas de rofacién del personal, ia
{asa de cracimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central det Ecuador envla
misma moneda en fa que los beneficios serdn pagados y que tienen tdrminos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empieados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en ofro resultado integral,
ol efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

g terminacion
Son los beneficios a loa empleados a pagar como consecuencia de fa decision

de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legisiacion faborali, el beneficio por

—11 -
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terminacion que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacidn labaral con un empleado, es el desahucio vy ¢l despido intempestivo.

Ei Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su (itimo sueldo
multipiicado por los afios de servicio, cuande la relacién laborar termine.

La Compaiifa reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, ¥ s6lo cuande, se encuenirea comprometida de forma
demostrable a rescindir el vincuio que fe une con un empleadc o grupo de
empieados antes de la fecha normal de retiro.

p) Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compafifa se reconoce como
un pasivo en Ias cuentas anuailes en &l ejerciclo en que los dividendos son
aprobados en Junta General de Socios.

q} Ingresos

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de aclividades ordinarias asociados con la
operacion se fecanocen, consideranda & grado de terminacion de la prestacion
final del pericdo sobre el que se informa.

r} Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, ss decir,
en la medida que sea probabie que los beneficlos econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca ef pago denvado de elio.

s) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de praparacion del Estado de fiujos de efectivo, la Compafila ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective an caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacién: son las adclividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asf como otras actividades que:
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividadas de invarsién: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacidn o disposicién por otros medios de activos no commientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

w12 -
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Actividades de financiacién: actividades qus producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

t) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
¢ inferior a doce meses y como no cotrientes, 1os de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiase obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compafifa; mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, padrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

7. Nusvas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enntiendas e interpretaciones a las normas ya axistentes que ain ho son
de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compafiia. La
Compaiifa no adopid las NIIF o revisiones de NIF que se detallan a continuacion,
dado que su aplicacién no es exigida al cieme del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2013:

- NHF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013}, emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respeciivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activas y pasivos financieros y para [a baja de estos aclivos v
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicion sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razanable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién a clasificacién y medicion
de pasivos financisros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financleros al
valor razonabile con cambios en resultades) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriomente, de acuerdo con Ja NIC 38, el monto
total del cambio en el valor razonable del pasive financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emglear los otros
requefimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre.
de 2013 ¢l IASB afiadlé a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contahilidad de coberturas.

En su modificacién a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removib la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta narma disponible para que la emplee la entidad quie asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla

13-
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de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre {a presentaciin de los
cambios en &} valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracién de ia Compaiiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaclones a la NIC 32 y de fa NiiF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogd el parrafo GA38 y afiadi6 los péarrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014, Una entidad aplicard esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su apficacidn anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelard la informacion requerida en la enmtienda “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Medificaciones a.
la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011. La administracion de la Compaiiia
no espera que estos. nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

CINIF 21 — Gravdmenes, En mayo de 2013 el JASB aprob6 la Interpretacion
del-CINUF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIiC 37 Provigiones, pasivos
contingeries y activos contingentes, para el reconocimiento de las
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas
que graban ganancias (ributarias. Esta interpretacion es de aplicacion
obligatoria para los petiodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacin anticipada. La administracion de la Compafiia no espera
que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados

financieros.

Informacion a revelar sobire el importe racuperable de activos no
financieros - Modificaciongs a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publich
la enmienda “Informacion a revelar sobre al imporie recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a fa NIC 36", Cuando el Consejo dé Normas
interacionales de Contabilidad (IASB) emitié la NIIF 13 Medicidn del Valor
Razonable, decidid modificar la NIC 36 para requerir que se revele
informacidn sobre el imiporte recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si esa importe se basa en ! valor razonable menos los costos de
disposicién. Las rodificaciones emifidas en seste documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la intencibn original
dei IASB al emitir la NIIF 13, Por la misma razén, el IASB también ha
modificado la NIC 36 para requerir informacién adicional sobre la medicién del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonahle menos los costos de
disposicién, de forrna congruente con Jos requerimientos de informacién a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2014, Se pemite
su aplicacion anticipada. La administracién de la Compaiiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

Pianes de beneficios definidos: Apariaciones de los Empleados -

Modiicaciones a Ja NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modifict los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
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tarceros que estdn vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aporaciones es independients del nimero de atios de servicio,
se pemite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Paliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comienca con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacion a esta norma la administracion de la Compafiia se
-encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientas
pusdan tener sobre las cifras de sus estados financieros.

8. Gestién de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocies y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
-significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi coma el desamrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las polificas de administracion de ria‘sgo de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar
iimites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. La administracién revisa regularmente las politicas y
los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades, y determiinar el cumplimiento de las
politicas v los procedimientos de la administracién de riesgo y revisa si su marco
de adrministracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que so
enfrenta la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia:

a) Riesgo de Mercado

Es la posibllidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
precios de productos, condiciones de mercado, etc., produzcan pérdidas
econémicas por la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacién de éstos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en su linea de negocio.
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i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafifa considera urna cormposicién
hasada en 1a contratacion de deuda con instituciones financieras locales de
calificacién AA en adelante, y en délares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida ai 31 de diciembre dal 2013 por la Compafia
asciende a USD$8.051.669, con tasas de interés que fluctian entre ef 8,50%
y el 9,76%: al 31 de diciembre dei 2012 por US$9.608.115, con tasas de
interés que fluctian entre el 8,50% y el 9,76%:

La tasa de interés en la obligacion financiera existente estd fijada
contractualmente y, por ende, no hay variacidn significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancetacion de los intereses y los valores
provisionados a ia fecha de cierme de jos estados financieros.

i} Riesgo de precio da materia prima

Debido a la industria en la cual opera, tiene como maleria prima béasica el
papel y ia tinta, los cuales son productos con precio de mereado mundial y
sujetos a los diferentas factores que pueden generar fluctuaciones
permanentes en el precio, la administracion de la Compaiiia mitiga este
riesgo a través de negociaciones a large plazo con los proveedores.

Adicionaimente, la Compaiiia tiene varios proveedores para realizar su giro
del negoacio, esto significa que no depende de un soio proveedor de papel,
placas y de repuestos de maquinarias los mismos que pueden ser adquiridos
a nivel local como intemacional.

b) Riesgo de crédito

Este esgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compania, generando posibles pérdidas.

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compaiifa es bajo, toda
vez que gran parte de las ventas se otorga un plazo de cobro-que no va méas
allé de los 90 dias plazo a excepcidn de las ventas al exterior que se les otorga
un crédito de 210 dias debido al giro del negocio, y del historial de
recuperacién, la Administracion estima que-el riesgo de crédito es minimo, toda
vez que la mayor parte de estas cuentas se origina en la venta a clientes del
sector petrolero razén por la cual existe el plazo de cobro pero con muy poca
probabilidad de irecuperabilidad de saldos. Ademas la Compafiia ha definido
en su politica de calificacion de crédito que las entidades piblicas no serén
sujetas a analisis de crédito ya que cuentan con contratos firmados por ios
servicios prestados.

- 16~
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¢) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que [a Compalifa no pueda cumplir con sus
abligaciones financieras cuando estas sean requetidas.

La Gerencia General a través de la Gerencia Financiera tiene la
responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un
marcg de trabajo apropiado para su administracién de manera que la
Compahia pueda manejar jos requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compaiiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un nimero lineas de crédito aprobadas por las institucipnes
financieras del pais. Adicionalmente la Compaiifa mantiene un ptazo promedic
de recuperacidn de cartera el cual fue para el 2013 y 2012 te permite cumplir
can sus obligaciones internas v con terceros. '

Por otra parte la Compaiifa estima que e! grade de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones nomnales y de inversidn,
establecidos en sus presupuestos. de operacién.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las _
obligaciones financieras de la Compahia vigentes al 31 de diciembre del 2013 y

2012:
2013
A¥io da vencimisnta Total
Tipo de :
sndeuianiento 214 gne-ze1  ss)
Banco Pichincha £505543 5505543
Banceo Pacifico 2.148.01% 2.118.01%
Banco Bolivariano 200.000 200.000
Banco Produbanco 68.304 68.304
Total 200000  7.781.858  7.381.85%
2012
Afo de vencimiento Total
o de endsudamioy 2013 2014 » 2021 {uss)
Banco Pichintha a373133  5.595.543 6.000.760
Banco Pacifico 470752 2.417.851 2.588.703
Banco Bolivariano 400,000 400.000
Banco Internacional 525.008 525,038
Obligaciones con .
; 7.272 7.272

Total 4.776.195 4.745.578 9.521.773
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d} Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilfidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
rlesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
cen la sjecucién de los procesos de la Compafila.

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformarse en la
prestacién de servicios de impresion,

-  Tecnologta, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofiware y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes intemos.
y extermnos.

8. Efectivoen cajay bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

203 2012
Caja 6.980 3.090
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 788.764 943,296
Instituciones financieras del exterior 1.059_ 6.224
Fideicomiso (1) 3.040 79.950
Total 799.842 1.032.56D

{1) El Fideicomiso imprenta Mariscal fue constituido mediante escritura piblica
ctorgada el 29 de enero de 2009, cuyo objeto es el de recibir los bienes
fideicomitantes y los que se transfieran en el futuro para administrarios y
disponer de ellos segun las instrucciones del Contrato de Constitucion. El
fideicomiso sirve como mecanismo por el cual se canalizan los recursos como
fuente de pago al acreedor (Banco Pichincha) por las obligaciones adquiridas
por el constituyente. L.a administradora fiduciaria es Fidevai S.A.,
Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el éfectivo en ¢aja y bancos no posee
restricciones para su uso.
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10. Cuentas por cobrar comercialas

El saldo de cuentas por cobrar comerciales a1 31 de diciembre del 2013 y 2012 es
como sigue:

2013 2012
Clientes iocales (1) 5.881.007 4.083.631
Exportacionss (1) 2.566.8910 2.095.300
Otras cuentas por cabrar a clientes 169.808 162,007
Provision por deterioro {2) (406.615) (450.482)
Total 8.011.111 5.870.456

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por la prestacién de servicios de impresldn a clientes Jos cuales se
recuperan en el corto plazo. A continuacién un andlisis de la antigiiedad de las
cuentas: por cobrar comerciales, sin incluir la provigién por deterioro al 31 de

diciembre de 2013 y 2012:
2013 2012
Cartera por vancer 4.319.375 3.775.148
Cartera vencgida enire 1 y 360 dias 1.011.482 1.953.603
Carterag vencida mayor a 1 afio 350.150 430.182

5.681.007 6.158.931

{2} El movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
~diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

2013 2012
Saldo al iniclo de! afa 450.482 448,245
Provisitn cargeda al gasto (43.867) 2237
Saido al final del afio 406.8615 450.482

11. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el defalle de inventarios es como sigue:

Materias primas y materiales (1} 1.496.205 1,155.991
Productos en procesn 513.015  256.816
Repuestos 163.743  438.670
Importaciones en frénsito 876.700  375.917
Saldo al final del afio 2.830.663 2.227.394
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(1) Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, corresponde principalmente a pape! bond y
papel couché en varias presentaciones, tintas para impresion y materiales de
empaque y embalaje.

12. Activos por impuestos corrientes

El saldo de activos por impuestos comrientes por cobrar-al 31 de diciembre del 2013
y 2012 es como sigue:

2013 2012
Crédito tributario IVA
Retenciones en la fuente de VA 4.899 4.899
Crédifo tributario de Impuesto a la renta {Nota 23-a) 6.524
Crédito tributario 1SD (Nota 23-a) 507.325 209.148
Saldo al final del afio 512224  220.571
13. Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Se detalia como sigue:
2013 2012
Anticipo a proveedores (1) 264.554 178.026
Seguros pagados por anticipado 53.327 83.724
Ofras 57.692 51,122
Saldo al final del afio 375.573 292.872

{1) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde principaimente a anticipos entregados
a Heilbetberg USA por USD $ 115.015, Hormigonera Quito por USD $ 57.900,
Esperanza Cacilia por USD $ 12.000,

Al 31 de diciembre de 2012 comesponde principalmente a anticipos entregados
a Vinueza Paez Milton Femando USD $45.000, Amner Comercial, Inc. por
USD$46.707 y Graphic Innovators, inc. por USD $23.768.

14. Propiedad planta y equipo-neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
es como sigue; '

- 20—
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2013
Salkdn ai Baido al
3MHZI042  Adiciones  Vantas/Bajss Ajuste Depracission  3/12/2013
Teranios {1} 3220608 {32.730) 3.197.168
Constructiones en curso (1} 233.439 213930 447,363
Total no depreciable 3.483.331 213.9% : _(32.730) r 38445
Edificios, Inptalationes 'y mefords: 3.862.430 69.027 3931 .457
Maquinaria y equipo (1) 12.950.400 046435 12:898.835
Mugbles y enseres 1894 1.894
Equipa de oficiia 26.118 26419
Equipos de computacitn 2.645.324 7.6 (B0.000) 2643018
Vehiculos- 200,026 122:443 {71.000} 2B0.469
Total costo 19.805.183  1.215:598 {154.000) - 2079789
. P
Edifigios. instalaciones y mejoras (313.080) 152.035) (465.125)
Maquinaria y equipo £3.508.381) (1378.212)  (4.974.503)
Musbles y erseres {1594) (1.804)
Equipo de oficina [4.875} {2.288Y (7.161)
Equipos de computacion {17320,756) 80.000 {414488)  {1.:664.254)
Vahicuios (88.025) 32.350 7.7 03 415}
Total deprecliclin {8.334.004) - 112,350 lioae-7g8)  (7.208.442)
Actives flos en tringio 6948 6.948
Total 17824500 3436474 (38.850) [2730) _(1984.768) 17204328
2012
Saldoal Salda af
2ir2i2g11 Adiciones Vi irweincion Mz
Tarenos {1) 2720 898 3.229.896
Congiructiones on curso (1} 233,191 242 233.433
Yotal no dopraciable 3483088 42 383331
Costo
Edéfcion, nstakeiones y majoras 3.84p.041 14,389 3.862.430
Maquinaris y-squipe (1), 13.122.843 18.900 {401,943 12:950.400
Musbles y ensares 1.864 1.804
Equipo.de oficina 2119 26.118
Equipss de computacién 2,845 324 2.645.324
Vehiculos 245.026 Jaeo00) 209.028
Totat cosle 49.599.047 33,289 {237.143) 19,695,193
prrpcleciin acymulads
Edificlos, instalaciones y mejoras (183.971) (128:118) (313.090)
Maiuinars y squipe (2.270.817) 08.535 (+.424.488) (3.596.381)
Muebles y ensems {1.470) {418) {1594}
Equipa de oficina (2.308) (256%) 4.875)
Equipes de computacién (761.418) (568.341) {1.328,759).
Vehfoulos {60.268) 8177 {36.834) {88.025)
Total depreciacion {3.280.259) 108442 (2181877} (5334.024)
Total 20.081.877 3353 _ (129.031) {2-161.877]. 17.824.500
-—21—
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La depregiacién de los activos se calcula linealmente a io jargo de su
corespondiente vida Ut Esta vida il se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
v/o mejoras en los activos (véase nota 3 - h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra dentro
de los gastos y costos de produccién dependiendo del centro de costos en el cual
s& haya utilizado el activo,

15. Otros activos no corrientes

E! saldo de otros activos no corrientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como

sigue:
Detalle 2013 2012
Scftware 119.884 20.637
Inventario da lento movimiento 117.836
Inversiones en asociadas 232 232
Otros 192 192
Total 238.144 21.061

16. Préstamos con instituciones financieras y otros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de las obligaciones con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacioén:

2013
Tasa de
Corto Largo
Entidad interés Vencimiento Plazo Plazo Saldo
Instituciones financieras:
Banco Pichincha 8.92%/8.60%/8.70%. 30-may-17  3.098.041 2.497.502 5.506.5643
Banco Pagffico 8.95% 195un-21 412748 1.705.263 2.118.011
Baneo Bolivariano 8.50% 04-jul-14 200,000 - - 200.000
Banco Produbanco 8,76% 06-feb-16 '25.523 42.781 68.304
interesas por pagar 68.811

Total obligaciones con institucionss financieras y otros  3.808.123 4.245.548 8.051.669

2012
Tasade
. : Corto Largo
Entidad Interés Vencimiento Plazo Plazo Saldo

(nstituciones financieras:

Banco Pichincha 8.87%-8.30% 30-may-17  3.373.133 2.627.504 6.000.750

Banco Pacifico 8.95% 19jun-21 470.752 2.117.962 2588704

Banco Bolivariano 8.50% 14-0ct-13 400.000 - 400.000

Banco Intémacional 9.76% 21-sap-13 625.038 - §25.038

Interages por pagar 86.342 - 88.342
Total abligaciones con instituciones financleras y otros 4.862.537 4.745.546 8.600.843
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Resumen Garantias
Banco Tipo Garantia US$ Valor
Banco de la Produccion Prenda Industrial de maguinaria 500.000
‘Banco de la Produccion Prenda Industrial de maguinaria 122.399
Banto Bolivariano Prenda Industrial 374.563
Banco Bolivariano Prenda Industrial 192.809
Banco Pacffico Prenda Bienies Inmuebles 630.000
Banco Pacifico Prenda Bienes Inmuebles 80.100
Banco Pichincha Hipotacas 1.423.230
Banto Pichincha Pranda Bienes Muebles 723.041
Banco Pichincha Prenda Iindustrial Blenes Muebles 171.000
Banco Pichincha Pranda Bianes Mueblas 563.130
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 692.825
Banco Pichincha Maquinaria y Equipo 546.300
Banco Pichineha Maquinaria y Equipo 381.690
Banco Pichincha Magquinaria 275.040
Baneo Pichincha Maquinaria y Equipa 262 406
Banco Pichincha. Maquinaria y Equipo 1.005.300
Banco Pichincha Fid.Doc/Titulos/Acciones 1
7.953.834
17. Proveadores

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ol detalle de proveedores se detalla a
continuacidn:

2013 2012
Proveedores del exterior (1} 3.003438 1.504.244
Proveadores focales 1.986.194  1.248.494

Saldo al final del afio 4.989.632 2.752.738

(1) Corresponde principalmente a proveedores de papel & insumos, entre los
proveedores mas importantes estén:

2013 2012
Sappi Trading de México S.A. de C.V. 1721171 1.113.564
Elof Hansson Paper & Board Inc 448.723
Fastman Kedak Mexicana 297.298 170.809
Amnert Comercial Inc. 87.598
Grapix World LLC 22.380
Péraz Trading Company 209.858
Eastman Kodak Company 51.511
Importadora Fotomoriz $.A. 49.000
Henkel Brasil 25.202
Otros menores 186,785 128.913

Saldo al final de) afio 3.003.438  1.504.244
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f.a Compafia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a Jos mismos valores cornerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafila plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

A continuacién los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los afios 2013 y
2012 en funcién de sus vencimiantos;

2013 2012
Proveedores por vencer 3220703 2.060.439
Proveedores vencidos entre 1 v 360 dias 1.740.158 £70.362
Proveadores vencidas mayores a 1 afo 28.771 21.936

4.989.632 2.752.738

18. Obligacionas acumuladas y otros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ¢! detalle de obligaciones acumuladas y otros
se detaifa a continuacidn:

2013 2012
Dividendos por pagar 398.628 180.157
Sueldos ¥ bensficios sociales 146.084 123.738
Anticipo de clisntes 105.268 561.920
Pasivo por ingresos difetidos 855.429 87.797
Participacion Trabajadores (1) 327.445 236,193
Otros pasivos 28.423 2.156
Total 1959257 1.191.961

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar &n las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimiantos de la provisidn para participacién a trabajadores al
31 de diciembrs de) 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012
-Saldo al inicio del afio 236.193 28.024
Provision reliquidacién parficipacion 4732
trabajadores afios 2008 y 2007
Pago participacién trabajadores reliquidacién -30.482
Page a trabajadores -236.193 «2.274
Provision del 1§% parti¢ipacién trabajadores 327,445 256,159
del afio
Saido al final del afio 327.44%5 236.193
-4 e
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19. Obligaciones por beneficios definidos

Provision por Jubilacion Patronal

La Compaifila tiene registrado de acuerdo a jos requerimientos del Cadigo del
Trabajo ¢ pago de un bono de jubilacidn a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mds afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profasional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o més, hubleran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compafila tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un

profesional independiente, basado en ef método actuarial de Coster de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20 y
considerando para dicho célculo tasa de descuento del 6,50%

El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del

2013 y 2012 ha sido el siguiente:

2013
iy PATRIMONIO -
Obligecién {Pérdidas)  Estado de
Ban::iclm Ffectivo ganancias rasultados
Definidos actuariales no  integrales
' realizadas
Saldos al comienzo del afio 404.256
Costo de servicios. 16.489 16.489
Costo por intereses 30.536 30.536
Cosios de sarvicios pasados {25.555) (25.555)
Perdidas ganancias recoriocidas-en ORI (13.505) 13.505
Saldo al final de! afo 412 221, 13.505 21.470
2012
e ~ PATRIMONIO -
Obifigacién (Pardidas)  Estado de.
B‘n';%' op  EMSCtivO ganancies  resultados
Definidos actuarinles no  Integrales
realizadas
Saldos al comienzo del afio 400.685
Casto de servicios 16170 16.170
Casto por intereses 25.351 25.351
Costos de servicios pasados 24170 24.170
Pardides ganancias resonocidas en ORI (62.100) (62.100)
404,256 3.591

Al 31 de diciembre del 2013, existen personal con antigiedad mayor a
25 afios, razén por la cual se reclasificd USD$ 69.736 a corto plazo.

~25—
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20. Patrimonio de la Compafila

a)

b)

c)

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital s8 ancuentra dividido en un millon
achocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y dos (1.868.442)
participaciones de un dolar (US$1,00) cada une.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafifas, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor de! 5% para formar la reserva legal hasta
Que ésta alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el page de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalotizacién del
patrimonio y Reexprasion monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccion de brecha entre inflacidn y devaluacién de las cuentas
de Capiial y Reservas originados en el proceso de conversidn de los registros
contables en sucres a dblares de los Estados Unidos de Nosteamérica al 31 de
marzo dei 2000,

Al 31 de diciembre de 2011de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Compaiiias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados
dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo acreedor podra ser
objeto de capitalizacion en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta
reserva no esta disponibie para distribucion de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al
liquidarse la compafia.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacidh de NIIF por primera vez, de aguslios
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acresdor no podra ser distribuido entre los Socics, ni puede ser
utiizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrén derecho a
una participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y ias del ditimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiere o
devusito en el caso de liquidacion de la Compafifa a sus Socios.

En el afio 2012, la Compaiia reversd el impuesto diferido pasivo por

revaluacion de activos de acuerdo a la consideracion de sus asesores
tributarios.
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21,

Gastion de caplital

La gestion de capital se refiers a la administracién del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracidn de capital de la Compaiifa tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus opsraciones y ia continuidad dej
negocio en el largo plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retdrmo adecuado para la
inversién de los socios.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.

Distribucion dividendos.

Con fecha 4 de noviembre del 2013, mediante junta general de socios, se
determina la distribucion de dividendos por USD$ 400.000

—T .



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

22, Gastos por su haturaleza

Al 31 de diciembre de! 2013 y 2012 ¢l detalie de gastos se detalla a continuacion:

2013 2012
Gastas agmitistrativos
Sueldos y beneficios 955.089 849,932
Honorarios 498.848 487,816
Otros. 207.457 246,989
Servicios basicos: 30.422 35,158
‘Depraciaciones y amortizaciones 12.853 33,561
Impuestos 50.908 33,382
Reparaciocnes y mantenimiente 28.425 22,664
Bancarios 23.627 20,288
Viajes 20.777 8,271
Sequros 461 5,357
Flate y movilizacion 11.146 5,323
Total 1.853.023 1.746.741
Gasto de verifa
Comisiones 352.263 310,075
Parsonal 29.824 167,397
Sueldos y beneficios 313.256 167,363
Otros 82.238 42 593
Servicios basicos 20174 27,668
Flete y maovilizaciin 43.080 20,315
Depraciaciones y amortizaciones 19.736 16,211
Viajes 26.243 17,561
Publicidad 19.720 13,738
Reparaciones y mantenimiento 11.940 11,129
Saguros 3.685 7,694
Arfiendo 5,394
Hoernorarios 24
Impuestos 545
Total 931.604 810.1

23. Impuesta a la renta
a) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impueslo a la renta

se calcula a fa tarifa del 22% aplicable a la utitidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
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utilidad gravable comprendida al pericdo comprendido entre el 1 da enero al 31 de
diciembre del 2012). Un detalle de ja conciliacion tributaria es como sigue:

2013 2012
Resultado neta 2.182.805 1.574.622
15% participacién a trabajadores 327.437 236.193
Utilidad después de participacion a trabajadores 1.855. 468 1.335.429
M4s: Gastos ho deducibles 159.881 425,559
Més: Efectos conversion NIIF {1)
Menos: Deducciones especiales -3.426 -82.068
Menocs: Deducciones Reinversién ~880.000
Bass imponlible 1.031.923 1.681.918
Impuesto a la renta 227.023 287.241
impuesto a la renta tarifa de reinversion (2) 117.600 67.600
Impuesto a la renta causado 344623 324.841
Anticipo caleulado 235.364
Impuesto 4 la renta por pagar mayor sntre el anticlpo _
¥ ¢l Impuesto causado 344.623 33404
Retenciones del ejercicio fiscal comiente. -296.093 -272.334
Retenciones de ejércicios anteriores -69.031
Crédito tributario por Impuesto a la: Salida dé Divisas -251.257 -209.148
Saldo a favor del contribuyente (Nota 9) -202.727 215,672

{1) De conformidad con of articulo 51 dei Reglamento para Ia aplicacién de la LORTI 209
del 8 de junio del 2010 que dice: *Las sociedades pueden oblener la reduccitn de
diez punfos porcentusles sobre la tarifa del impuesto a la renta, efectuanda el
aumento de capital por el valor de las ifilidadas reinvertidas. La inscripcion de la
correspondiente escritura en ef respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diclembre
dal ejercicio impositive posterior a aquel en of que se goneraron las ufiiidades materia
de reinversibn, constituira un requisito indispensable parg la reduccion de la tarifa dol
impuests®

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:
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2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 344623 '334.841
Impuesto a la renta diferido 56.911 (8.868)
Gasto impuesto a la renta del afio 401.534 325973

Al 31 de diciembre de 2012, el gasto por impuesto a la renta en el estado de
resultados difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido empieando la
tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resuitado antes de
impuesto a la renta, por las razones que se detallan an la conciliacion a

continuacion:
2013
Yailor %
Tasa impositiva nominal 408.203 22
Tasa impositiva reinversidn (98.000)
Mas: gastos no daducibles 35.174
Menos: Deducciones aspeciales (754)
Tasa impositiva efectiva 344.624 18.57%
2012 _
Valor %
Tasa impositiva nominal 307.83¢ 23,00%
Tasa impositive reinversion (52.000)
M4ds: gastos no deducibles 97.878

Menos: Deduccionss especiales {18.876)

Tasa impositiva efectiva 334.841 2502%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos comientes al 31 de diclembre del 2013 y
2012, es como sigue:

2013 2012
Impuesto al Valor Agregado por pagar 203.048 211.761
Ratenciones de |VA por pagar 25,379 21.462
Retenciones en la fuente por pagar 42.324 20,078
Total 270.751 253.301
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Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del

2013 y 2012 son como sigue:
2013 2012
Provision del ahic 344.623 334.841
Retenciones del ejercicio fiscal (296.093) (272.334)
Retenciones de ejercicios anteriores (62.507)
Retanciones crédito tributario |SD (251.257)
Saidos al fin del afic (202.727)

¢} Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detaille de impuestos diferidos se detalla

a continuacion:

2013
Saldosal Reconogido Reoonocido Saldo 2l f
comb en los an el aldo al fin
del afo resultad paﬂ'l(t;l)pnlo del afio
Activos por impueslos diferidos: _ _
Interés impliciio eusntas por cobrar 56.205 56.205
2012
_ . Reconocido
cs:rl'::::; Rez?‘"l‘;‘do oh el Saldo al fin
deiafio  resultados "-"‘“{1“)“"“ del afio
Activos por impuestos diforidos:
Interés implicilo cuantas por cobrar 56.208 56.205
Pasivos i) Hferidos:
Avallo de actives fijos {1) 45.910 45.910
Depreciaciones en axceso (1) 161.041 o 161.041
Interds implicito proveedores exterior 8.331 (B.888) 463
216.282 {8.868) 206.951 463
Total 180.078 (8.888) 206.951 55.742

(1) En el afio 2012, la Compafiia reversé el impuesto diferido pasivo considerando
la deducibilidad del gasto depreciacidn en la revaluacién de aclivos de acuerdo

a sus asesores tributarios.
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Transacciones con partes relacionada

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
Cuantas. por cobrar (1)
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda. 552.299
Grafitti S.A. 181.312 495.679
MP Graphics Limited
Interés implicito relacionadas. (12.501) {78.636)
148.811 969.342
Cuentas por paqgar (2)
MP Graphics Limited 3.956.332 3.963.332
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Lida. 1.289.152 1.874.601
Grafittt S.A. 338.143
Interés implicito relacionadas (556.385) (626.024)
4.680.009 5.550.051

(1) Las cuentas por cobrar se originan principalmente por la venta de mercaderia y
pagos efectuados a terceros a nombre de la Compaiiia relacionadas, un detalle

€S coMmo sigue:
2013
Tipo Grafii Iraigraf ~ Mp Graphics
Pagos a terceros por cobrar 95.885 5.863
Préstamo por cobrar 95.340
2012
Pagos a terceros:por cobrar 89.467 1.005 301
Préstamo por cobrar 373.500 _ 415.000
Venta de bienes 177.594
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{2) Las cuentas por pagar se originan por préstamos que no tienen fecha de
vencimiento establecida, tampoco generan intereses asi como pagos
efectuados por las relacionadas a nombre de la Compaiiia:

2013
Tipo Grafitt{ iraigraf Mp Graphics
Pagos a terceros por pagar
Préstamos por pagar ] '7.000
Reembolso de serviclos 93.070
2012
Tipo Grafitti Iralgrat Mp Graphics
Pagos a ferceros por pagar 43.685
Préstamos por pagar 120.210 115.000
Reembolso de servicios 85.213
Transacciones con personal clave de la Compaiila.

Durante los afies terminades al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compaiiia ha
generado gastos por sueldo, caomisiones y bonos a los altos directivos que
ascienden a USDS$ 366.188 y US$414.926 respectivamente,

24. Contingencias

A la fecha de la emision de este informe se encuantra pendiente de revision por
parte de las autoridades tributaria los afios 2011 al 2013.

25. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de nuestra informe 2
de abril 2014, no se han producido eventos que an la opinion de la Gerencia de la
Compaitia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

286. Autorizacién de los estados financieros:
Los estados financieros de la. Compaiia Imprénta Mariscal Cia. Lida., por ol afio

terminado el 31 de diciembre de 2013 seran aprobados por la Junta General de
Socios.
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