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1. Identificacion de la Compaiiia

Imprenta Mariscal Cia. Ltda., es una sociedad constituida y existente bajo las
leyes de la Republica del Ecuador, constituida mediante escritura publica del 3 de
abril de 1974, e inscrita en el registro mercantil el 15 de abril del mismo afio, con
un plazo de duracidn de 120 afios contados a partir de su inscripcién. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito.

2. Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la fabricacién de cuadernos, edicién de
libros en diferentes presentaciones, catalogos, cajas y envases de carton,
litografia, tipografia y similares.

3. Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segln los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Comparias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 -
Presentacién de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012

a)} Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La Compafiia no ha generado ninguna partida de “otro resultado integral” por lo
cual presenta Unicamente el “Estado del Resultado” y no el “Estado del
Resultado Integral”.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

-]



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepcion de:

- Las propiedades, planta y equipo se encuentran registrados a su valor
razonable, basado en el estudio de un perito independiente, considerando
dicho costo revaluado como costo atribuido por conversién a NIIF por

primera vez.

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

¢} Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compania y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de America.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores.

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevanfes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de [a unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

L.os activos no financieros como propiedad, planta y equipo se someten a
pruebas de deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si l0s
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;
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b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico,
comercial, econdmice o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida tilil de propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias de negocio o de la industria donde se
desarrolla la Compaiiia. La administracién revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun
cambio.

Sin embargo, [os resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a maquinaria digital y equipo
informatico.

Hipotesis empleadas en el caiculo actuarial de beneficios post-empleo de
acuerdeo a las requiaciones ecuatorianas

La provision para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad
de crédite proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, la cual es similar a la tasa
promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipétesis actuariales
incluyen variables, en adicidon a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados
del pericdo en el que surgen.

€} Negocio en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos gue se indique

todo lo contrario imprenta Mariscal Cia. Ltda., es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y
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por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucién.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiere se deja de reconocer cuando se extingue, se.
da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar
y otros pasivos. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion:

i) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de
cobro a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales
dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan netas de la estimacion para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
I2 base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histdrico observado
par las cobranzas de la Companiia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, segun sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo comerciales no se descuentan, ya que la
administracion de la Compaiiia ha determinado que el célculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado, debido a
que la transaccién no tiene costos significativos asociados y se maneja a
condiciones normales de negocio dentro de |a industria.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la
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tasa pasiva referencial del BCE para inversiones y la tasa de interés del Banco
Pichincha, esta tasa corresponde a 6,05% para el afio 2012 y 2011.

i) Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el
valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al ¢costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta’de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

g} Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. Los inventarios de materia prima y producto
terminado se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado.

- El costo de inventarios de materia prima, suministros y materiales
comprende el costo de adquisicidn en ddlares.

- Elinventario de productos terminados se determina en funcion de érdenes
de produccién valoradas por medio de la absorcion de los costos de materia
prima, mano de obra y costos indirectos de fabricacion.

- El costo de los inventarios de productos en proceso, incluye todos los costos
de produccion en la parte correspondiente a la materia prima mas mano de
obra y costos indirectos de fabricacion.

- Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.
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h} Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan
en los servicios de impresidon o para propositos administrativos y que tienen una
vida mayor a un periodo. .

Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menos la depreciacién acumulada y menos
las posibles perdidas por deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han establecido indicios de deterioro.

Planta v equipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la
depreciaciéon acumulada y menos [as posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

i) Medicidn en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo
de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién {valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir
los aranceles de importacion v los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de |la forma prevista por la
administracion.

i} Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento inicial
se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor gque su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
perdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultades
de la Compaifiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad,
planta y equipo; v, se depreciaran durante la vida util restante def activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice |a siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.
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)

k)

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o
equipo se calculard como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros
del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde que estan en condiciones de
ser usados. El gasto por depreciacidn de la propiedad, planta y equipo se
carga a los resultados del periodo aplicando el método de linea recta en
funcién de la vida Gtil estimada de los respectivos actives, de acuerdo a los
siguientes arfios de vida:

Edificaciones, instalaciones y mejoras 40 afos
Equipo de computacidn 1a12 afos
Equipo de oficina 3 a 25 arios
Maguinaria y equipo 2 a 19 afios
Muebles y enseres 1 a 3 afios
Vehiculos , 3 a9 afos

Inversiones en subsidiarias y asociadas

L.a Compafia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirio.

Intangibles

Se considerados como activos intangibles aquellos actives no monetarieos sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. La Compaiiia registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econémicos futuros.

i) Software

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor
de los costos incurridos en adquirirlas y prepararlas para usar los programas
especificos. Estos costos se amortizan por el método de linea recta, durante
sus vidas Utiles estimadas de 5 afos de acuerdo a los parametros
determinados de uso por parte de los técnicos y aprobados por la
administracién, considerando un vaior residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.
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1)

Impuesto a la renta

La Compaiila registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Cortriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacidn, correspondiente al ejercicio
presente y a cuaiquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo 0 pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de [a transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o perdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprocbadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo par impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccioén que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con fos que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
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correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales cortientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

m} Obligaciones financieras

La Compafia reconoce un pasive financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable,
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquigr diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que iguala exactamente [0os pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados gue corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan
bajo gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro
de los préximos doce meses, son clasificados como pasivos corfientes a
menos que la Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de |la fecha de cierre de los
estados financieros.

n} Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su valor razonable,

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la
tasa pasiva referencial del BCE para inversiones y la tasa de interés del Banco
Pichincha, esta tasa corresponde a 6,05% para el afio 2012 y 2011.
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o) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gaste estimadao requerido
para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponihle a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con |a obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte v se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
Nno se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que aln no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

p) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicic es recibido,

Participacién a trabajadores

La Companiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades gue genera la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasive por beneficios sociales como:
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar dichos beneficios, los cuales deben
ser cancelados en el corto plazo.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal
De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los

empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o0 mas afos, hubieran prestado servicios. continuados
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q)

r)

o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

La provisidn para jubilacién patronal se miden aplicando el metodo de la unidad
de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 6,5% anual, la cual es similar a la tasa
promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipotesis actuariales
incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento como [a tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futurc de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

Beneficios ds terminacion

Son los beneficios a [0s empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacién que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateraimente la
relacion laboral con un empleado, es el desahucio y el despido intempestivo.

E!l Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando [a relacién laborar termine.,

La Compaifiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir €l vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de [a fecha normal de retiro.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce

COmo un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son aprobados por los socios de la Compafiia.

Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

-1 -



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

s)

t)

i} Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser
estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacidn se reconocen, considerando el grado de terminacién de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de |a fabricacion de
cuadernos, edicién de libros en diferentes presentaciones, catalogos, cajas y
envases de carton, litografia, tipografia y similares. y se presentan netas de
cualquier devolucién de producto que la Compaiiia pueda recibir.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccion de las ordenes de
preduccién al momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

u) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y compaosicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

-2 -



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

v) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual |
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo este asegurado
a discrecion de la Compariia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a large plaze, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Nuevas NIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que adn no son de
efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la Compaiia.

La Compaiiia no adoptd las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacién, dado que su aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de diciembre de 2012:

- NIIF 9 (modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
después del 1ro. De enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para la
clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicién sean
medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Para los
cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, el
monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios en el riesgo de credito de esa deuda es reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédito de la deuda en otro resultado integral creara o
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con ia NIC 39,
el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias.

- NIIF 10: Estados financieros consolidados, ¥ su enmienda “Entidades de
inversion”. Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacion establecidos en la SIC-12 Consolidacion — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacion anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consolidados de la sociedad controladora. La
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norma proporciona orientacion adicional para ayudar en la determinacion de
control donde esto es dificil de evaluar.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; preve refiejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
juridica (como es el caso actualmente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposicion de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicidn de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposicidn para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, vy entidades asociadas y estructuras no
consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

- NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011y
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicién del valor razonabie
cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor razonable
se define como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre los participantes
en el mercado a la fecha de medicion”.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: |la enmienda incluye un nimero de mejoras
especificas a la Norma, esta versién modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales
cambios estan referidos a:

o) eliminar el “método corredor”, requiriendo a las entidades reconocer
todas las ganancias y perdidas que surgen en el periodo; _

o racionalizar [a presentacién de cambios en los activos y pasivos del
plan;

0 mejorar los requisitos de exposicion, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y os riesgos a los que las
entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: L.a enmienda Compensacién de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de |la NIHIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogd el parrafo GA38 y afadid los parrafos GA38A a
GA38F, segun los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
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Presentacién, NIC 34 Informacién Financiera Intermedia. Aplicable a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacidn anticipada.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesia a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera el
valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente
por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [a
Compaiiia, asi como una descripcién de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte de la Administracion.

a) Riesqo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
precios de productos, condiciones de mercado, etc., produzcan pérdidas
econdmicas por la desvalorizacion de flujos o activos o a [a valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacidn de éstos a dichas variables.

La administraciéon de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en su linea de negocio.

i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera una composicion
basada en la contratacion de deuda con instituciones financieras locales de
calificacion AA en adelante, y en ddlares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida al 31 de diciembre del 2012 por la Compairiia
asciende a US$9.608.115, con tasas de interés que fluctan entre el 8,50% vy
el 9,76%: al 31 de diciembre del 2011 por la Compafia asciende a
US$11.601.775, con tasas de interés que fluctdan entre el 8,95% y el 10%.

La tasa de interés en la obligacién financiera existente esta fijada
contractualmente y, por ende, no hay variacién significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacidon de los intereses y los valores
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros.

i}y Riesgo de precic de materia prima

Debido a la industria en la cual opera, tiene como materia prima basica el
papel y la tinta, los cuales son productos con precio de mercado mundial y
sujetos a los diferentes factores que pueden generar fluctuaciones
permanentes en el precio, la administracién de la Compaiiia mitiga este
riesgo a través de negociaciones a largo plazo con los proveedores.
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Adicionalmente, la Compariia tiene varios proveedores para realizar su giro
del negocio, esto significa que no depende de un solo proveedor de papel,
placas y de repuestos de maguinarias los mismos que pueden ser adquiridos
a nivel local como internacional.

b} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia General a traveés de la Gerencia Financiera tiene la
responsabilidad final por la mitigaciéon de este riesgo, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para su administracidn de manera que la
Compariia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais. Adicionalmente la Compaiia mantiene un plazo promedio
de recuperacién de cartera el cual fue para el 2012 y 2011 de 116 dias y 76
dias respectivamente, lo cual le permite cumplir con sus obligaciones internas y
con terceros.

Por ofra parte la Compafia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las

obligaciones financieras de la Compaiiia vigentes al 31 de diciembre del 2012 y
2011:

2012

Afio de vencimiento Total

Tipo de endeudamiento 2013 2014 - 2021 {US$)
Banco Pichincha 3.373.133 2.627.627 6.000.760
Banco Pacifico 470.752 2.117.951 2.588.703
Banco Bolivariano 400.000 400.000
Banco Internacional 525038 525.038
Obligaciones con terceros 7.272 7.272
Total 4.778.195 4.745.578 9.521.773
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2011

Afio de vencimiento Total

Tipo de endeudamiento 2012 2013 - 2021 uss)
Bance Amazonas 247.000 247.000
Bance Bolivariano 265.833 24.167 290.000
Banco del Pacifico 555.406 2.588.652 3.144.058
Banco Pichincha 2.212.115 3.747.663 ©.959.778
Banco Internacional 710.585 526.037 1.236.632
Banco de la Produceién 511.028 511.028
Cbligaciones con terceros 132.265 132.265
Total 4.634.242 6.886.519 11.520.761

c} Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucién de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones gue interactiian para transformarse en la
prestacion de servicios de impresién,

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que sopaortan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes intermos
y externos.

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone comao sigue;

2012 2011
Caja 3.090 5.055
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 9843.296 374,786
Instituciones financieras del exterior 6.224 2.132
Total 952.610 381.973
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.

7. Cuentas por cobrar comerciales

El saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012y 2011 es
como sigue:

2012 2011
Clientes locales (1) 4.063.631 3.875.952
Exportaciones (1) 2.095.300 1.192.583
Otras cuentas por cobrar a clientes 162.007 200.709
Provision por deterioro (2) {450.482) (448.245)
Total 5.870.456 4.820.999

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por la prestacién de servicios de impresion a clientes los cuales se
recuperan en €l corto plazo. A continuacién un analisis de la antigliedad de tas
cuentas por cobrar comerciales, sin incluir la provisién por deterioro al 31 de

diciembre de 2012 y 2011:
2012 2011
Cartera por vencer 3.775.146 3.218.167
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 1.953.603 1.486.227
Cartera vencida mayor a1 afio 430.182 364.141
6.158.931 5.068.535

(2) El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 448.245 312.865
Provision cargada al gasto 2.237 135.380
Saldo al final del afio 450.482 448.245

Al 31 de diciembre del 2011 la Compania mantiene prenda sobre ciertas facturas

comerciales de clientes que garantizan operaciones de crédito tal como se detalla
en la Nota 12.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle de inventarios es como sigue:
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2012 2011

Materias primas y materiales (1) 1.155.991 1.657.446
Productos en proceso 256.816 605.247
Repuestos 438.670 506.214
Importaciones en transito 375.917 254,407
Saldo al final del afo 2,227.394 3.023.314

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comresponde principalmente a papel bond y
papel couché en varias presentaciones, tintas para impresion y materiales de
empagque y embalaje.

9, Activos por impuestos corrientes

E! saldo de activos por impuestos corrientes por cobrar al 31 de diciembre del 2012
y 2011 es como sigue:

2012 2011
Crédito tributaric IVA 398.387
Retenciones en la fuente de IVA 4.8989 4.899
Crédito tributario de Impuesto a la renta {Nota 20-a) 215672 69.031
Saldo al final del afo 220.571 472.317

10. Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

El movimiento de los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Anticipo a proveedores (1) 178.026 69.739
Seguros pagados por anticipado 63.724 65.729
Otras 51.122 39.110
Saldo al final del afio 292,872 174.578

(1) Al 31 de diciembre de 2012 corresponde principalmente a anticipos entregados
a Vinueza Paez Milton Fernando US$45.000, Amner Comercial, Inc por
US$46.707 y Graphic Innovators, Inc por US$23.768
11. Propiedades planta y equipo

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
es Como sigue:
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2012
Saldo al Saldo al
31212011 Adlciones VentasiBajas Depreclacidnh 3122012
Terranos (1) 3.229.898 3.220.598
Construccionas en curso (1) 233.191 242 233.423
Total ho depreclable 3.463.089 242 346331
Losto
Edificics, instalaciones vy mejoras 3.848.041 14.389 3.862.430
Maquinaria y equipo {1} 13.132.843 1B.900 (201.143) 12.950.400
Muebles y enseres 1.884 1.884
Equipo de oficina 26,119 28.119
Equipos de computacién 2.845.324 2.845.324
Vehiculos 245.028 {36.000) 209.026
Total costo 19.899.047 33.289 {237.143) 19.695,193
Depreclcion acumulada
Edificics, instalaciones y mejoras (183.971) {129.119) {313.080}
Maquinaria y equipo {2.270.817) 98.935 {1 .424,499). (2.596.281)
Muebles v enseres {1.479) {415) {1.894}
Equipo de oficina {2.306) (2.588} {4.875}
Equipos de computacisn (761.418) {568.341} (1.329.759)
Vehiculos {50.288) 9.177 (35.934} (88.025)
Total depraciacidn {3.280.259) 108.112 {2.161.877) (5.334.024)
Total 20.081.877 33.53 {129.031) {2.161.877} 17.824.500
2011
Saldo al Saldo al
3122010 Adiclones  Ventas/Bajas Reclaslficacidn Depreciacion 311122011
Terrenos (1} 3.229.898 3.229.898
Canstrucciones en cursa (1) 1.808.853 {1.575.662) 23319
Total no depreciable 3.229.898 1.808.853 {1.575.662) 3.463.089
m .
Edificios, instalaciones y mejoras 3.083.002 425070 339.969 3.848.041
Maguinaria y equipo (1) 12.538.286 §578.728 15.829 13.132.843
Muebles y enseres 1.894 1.894
Equipo de oficina 8678 17.441 26,119
Equipos de computacién 1.396.822 50.326 1.198.078 2645324
Vehiculos 233.678 40.248 {29.000} 245026
Total costo 47.262.460 1.111.913 {29.000) 1.553.674 19.899.047
Deprecjacion acumufada
Edificies, instalaciones y mejoras {40.874) {142.897) (183.971)
Maquinaria y equipo. (877.236) {1.393.581) {2.270.817)
Muebles y enseres {757) (722) {1.479)
Equipo de oficina {B62) (1.444) (2.306)
Equipos de computacion {272.799) (488.619) {761.418)
Vehiculos (29.210) 7.187 {38.225) (60.268)
Total depreciacién {1.221.838) 7.167 {2.065.588) {3.280.259)
Total 19.270.520 2.920.766 {21.833) (21.988) {2.065.508) 20.081.877

—20 -



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, existen bienes que se encuentran
garantizando las obligaciones financieras mencionadas en la Nota 13.

La depreciacién de los activos se calcula linealmente a le largo de su
correspondiente vida util. Esta vida (itil se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en los activos (véase nota 3 - h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra dentro
de los gastos y costos de produccidn dependiendo del centro de costos en el cual
se haya utilizado el activo.

12. Otros activos no corrientes

El saldo de otros activos no corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sigue:

Detalle 2012 2011
Fideicomiso Imprenta Mariscal (1) 79,950 1,134
Software 20,637 48,148
nversiones en asociadas 232 23,099
Otros 192 192
Total 101,011 72,573

(1) El Fideicomiso Imprenta Mariscal fue constituido mediante escritura publica
otorgada el 29 de enero de 2009, cuyo objeto es el de recibir los bienes
fideicomitidos y los que se transfieran en el futuro para administrarlos y
disponer de ellos segln las instrucciones del Contrato de Constitucién. El
fideicomiso sirve como mecanismo por el cual se canalizan los recursos como
fuente de pago al acreedor (Banco Pichincha) por las obligaciones adquiridas
por el constituyente.

La administradora fiduciaria es Fideval S.A., Administradora de Fondos y
Fideicomisos.

13. Obligaciones con instituciones financieras y otros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de las obligaciones con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacion:
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2012
Tasa de
Entidad Interés Vencimiento Saldo
Instituciones financieras:
Banco Pichincha 8.87%-9.30% 30-may-17 6.000.760
Banco Paclfico 8.95% 19-jun-21 2.588.703
Banco Bolivariano 8.50% 14-oct-13 400.000
Banco Internacional 9.76% 21-sep-13 525.038
Intereses por pagar 86.342
9.600.843
Financiamiento proveedores:
Muller Martini 8.25% 7.272
Total obligaciones con instituciones financieras y otros 9.608.115
Menos: porcion corriente del pasivo a largo plazo
Instituciones financieras 4.862.537
Total obligaciones con instituciones financieras largo plazo 4.745.578
2011
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Instituciones financieras:
Banco Pichincha 8.90%-10.00%  30-may-17 5.959.778
Banco Pacifico 8.95% 12-abr-20 3.144.058
Banco Bolivariano 8.50% 26-dic-12 290.000
Banco de la Produccién 9.00%-9.80% 13-ago-12 511.028
Banco Internacional 9.76% 21-sep-13 1.236.633
Banco Amazonas 9.80% 03-may-12 247.000
Intereses por pagar 81.014
11.469.511
Financiamiento proveedores:
Heidelberg 8.25% 122.264
Muller Martini 8.25% 10.000
Total obligacionses con instituciones financieras y otros 11.601.775
Menos: porcidn corriente del pasivo a largo plazo
Instituciones financieras 4.715.256
Total obligaciones con instituciones financieras largo plazo 6.886.519

La Compaiiia ha entregado prendas industriales de maquinaria y adicionalmente
hipoteca abierta de bienes inmuebles de propiedad de la compafia como garantia
para respaldar las obligaciones financieras mencionadas anteriormente, un detalle
€s como sigue:
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2012
Banco Tipo Garantia US$ valor
Banco de la Produccion  Prenda Industrial de maquinaria 500.000
Banco Bolivariano Prenda Industrial 374.563
Banco Bolivariano Prenda Industrial 192.809
Banco Pichincha Hipotecas 1.423.230
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 723.041
Banco Pichincha Prenda Industrial Bienes Muebles 171.000
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 563.130
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 692.825
Banco Pichincha Maquinaria y Equipo 546.300
Banco Pichincha Maquinaria y Equipo 381.690
Banco Pichincha Maquinaria 275.040
Banco Pichincha Maquinaria y Equipo 262.406
Banco Pichincha Magquinaria y Equipo 1.005.300
Banco Pichincha Fid.Doc/Titulos/Acciones 1
7.111.335
2011

Banco Tipo Garantia Uss$ Valor
Banco Amazonas 14 Facturas cedidas y notificadas a BASA 311,695
Banco Bolivariano Prenda Industrial 431.100
Banco Belivariano Prenda Industrial 220.425
Banco Pichincha Prenda con Factura 1.880.000
Banco Pichincha Hipoteca 1.286.773
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 1.134.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 1.089.000
Banco Pichincha Prenda Industrial Bien Mueble 1.035.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 914.400
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 567.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 225.040
Banco Pichincha Prenda Industrial Bien Mueble 198.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 171.000
Banco Pichincha Fid.Doc/Titulos/Acciones 1
Banco de la Produccion  Prenda Industrial de Maguinaria 500.000
Banco de la Produccién  Facturas Garantia 379.926
Banco de la Produccion  Prenda Comercial de Mercaderia 100.434
10.453.764

14. Proveedores

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de proveedores se detalla a
continuacion:
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2012 2011
Proveedores del exterior (1) 1.504.244 2.284.305
Proveedores locales 1.248.494 1.874.604
Saldo al final del afio 2.752.738 4.158.809

(1) Corresponde principalmente a proveedores de papel e insumos, entre los
proveedores mas importantes estan:

2012 2011

Sappi Trading de México S.A. de C.V. 1.113.564 290.642
Elof Hansson Paper & Board Inc 1.364.653
Torraspapel 311.074
Eastman Kodak Mexicana 170.809 168.055
Amner Comercial Inc. 67.598

Grapix World LLC 22.360

Otros menores 129.913 149.881
Saldo al final del afio 1.504.244 2.284.305

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
finrancieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafia plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

A continuacién los saldos de [as cuentas por pagar comerciales de los afios 2012 y
2011 en funcién de sus vencimientos:

012 2011
Proveedores por vencer 2.060.439 1.567.240
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 670.363 2.503.999
Proveedores vencidos mayores a 1 afio 21.936 87.670
2.752.738 4.158.909

15. Obligaciones acumuladas y otros

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el detalle de obligaciones acumuladas y otros
se detalla a continuacion:

2012 2011
Dividendos por pagar (1) 180.157 235.157
Sueldos y beneficios sociales 123.738 129.732
Anticipo de clientes 561.920 139.622
Pasivo por ingresos diferidos 87.797 47.345
Participacion Trabajadores {2) 236.193 28.024
Otros pasivos a largo plazo 2.156 2.156
Total 1,191.961 582.036

(1) Corresponde a los dividendos declarados de los afios 2008 y 2009, estos
valores son liquidados en funcién de Ia liquidez de la Compariia, durante el afio
2012 se han cancelado US$55.000.
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(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011

Saldo al inicio del afo 28.024 132.106

Provision reliquidacién participacion

trabajadores afios 2006 y 2007 4.732 25.750

Pago participacian trabajadores reliquidacion (30.482)

Pagc_: a trabajadores _ (2.274) {132.108)

(I?g:;;bn del 15% participacidn trabajadores 235,193 5 274
Saldo al final del afio 236.193 28.024

16. Obligaciones por beneficios definidos
Provisién por Jubilacién Patronal

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacidon patronal. La Compadia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6,50% (4% para el 2011).
El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011 ha sido el siguiente:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio 400.665 361.061
Costo financiero 16.170 16.027
Costo actual de los servicios 25.351 24.965
Costo de los servicios pasados 24170 11.584
Ganancias/{pérdidas) actuariales (62.100) (12.972)
Saldo al final del aific 404.256 400.665
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17. Patrimonio de la Compaiiia

a)

b)

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital se encuentra dividido en un milién
ochocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y dos (1.868.442)
participaciones de un délar (US$1,00) cada una.

Mediante escritura de aumento de capital inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 22 de diciembre del 2011, la compafiia incrementd ¢l capital social a un
millén ochocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y dos ddlares de
los Estados Unidos de América (US$1.868.442) a través de la capitalizacion de
utilidades del afio 2010 por trecientos noventa y dos mil novecientos cuarenta y
cuatro délares (US$392.944).

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber péerdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas
de Capital y Reservas criginados en el proceso de conversion de los registros
contables en sucres a dodlares de los Estados Unidos de Norteamerica al 31 de
marzo del 2000,

Al 31 de diciembre de 2011de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Compaiiias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados
dentro de |a subcuenta Reserva de Capital, y su saldo acreedor podra ser
objeto de capitalizacién en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del gjercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Accionistas al
liquidarse la companiia.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de [a aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Socios, ni puede ser

utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no comesponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a
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una participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compariia a sus Socios.

En el afioc 2012, la Compafiia reverso el impuesto diferido pasivo por
revaluacién de activos de acuerdo a la consideracidn de sus asesores
tributarios.

Gestion de capital

La gestidn de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.

18. Ingresos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de ingresos se detalla a continuacion:

2012 2011

Ventas de terceros

Ventas tarifa 12% 13.264.892 11.065.084

Ventas tarifa 0% 8.312.079 9.845.279

Ofras ventas (1.209.156) 112.656
Venitas de relacionadas

Ventas tarifa 12% 158.566 92.455

Ventas tarifa 0% 745.550
Total 20.526,381 21.861.024

18. Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de gastos se detalla a continuacién:
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2012 2011
Gastos administrativos
Sueldos v beneficios 849.932 508,499
Honorarios 487,816 485,128
Oftros 246,989 307,440
Servicios basicos 35,158 33,570
Depreciaciones y amortizaciones 33,561 37,263
Impuestos 33,382 32,109
Reparaciones y mantenimiento 22,664 14,497
Bancarios 20,288 31,505
Viajes 6,271 37,385
Seguros 5,357 14,698
Flete y movilizacion 5,323 4,048
Comisiones 192
Total 1.746.741 1.596.334
Gasfo de vernta
Comisiones 310,075 268,942
Personal 167,397 216,791
Sueidos y beneficios 167,363 200,307
Otros 42,593 70,597
Servicios basicos 27,668 37,185
Flete y movilizacién 20,315 20,375
Depreciaciones y amortizaciones 19,211 31,617
Viajes 17,561 16,160
Publicidad 13,738 29,839
Reparaciones y mantenimiento 11,129 12,142
Seguros 7,694 29,864
Arriendo 5,394 26,373
Honorarios 24
Impuestos 7
Total 810.162 960.199

20. Impuesto a la renta
a) Conciliacién tributaria

De conformiidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:
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2012 2011
Resultado neto 1.574.622 15.159
15% participacion a trabajadores 236.193 2.274
Utilid_ad después de particlpacién a 1.338.428 12.385
trabajadores

Mas: Gastos no deducibies 425.55% 264.278
Mais: Efectos conversion NIIF {1) 20.453
Menos: Deducciones especiales {82.069) (72.080)
Base imponible 1.681.919 225536
Impuesto a la renta 267.241 54.128
Impuesto a la renta tarifa de reinversion (2) 67.600.

Impuesto a la renta cauzado 334.841 54.128
Antisipe calculado 235.364 201.949
Impuesto a la renta por pagar mayor antre

el anticipo y el Impuesto causado 334.841 201.949
Retenciones del ejercicio fiscal corriente (272.334) (270.980)
Retenciones de ejercicios anteriores {69.031)

Credito tributario por Impuesto a la Salida de

Divisas (209.148)

Saldo a favor del contribuyente (Nota 9) {215.672) (69.031)

{1) Comprende los ajustes por NIiF que de acuerdo al criterio de fa administracién y sus
asesores tributarios no son contemplados para fa base de céiculo del impuesto a la
renta de la Compafifa.

{2) De conformidad con el artfculo 51 del Reglamento para la aplicacion de la LORT! 209
del 8 de junio def 2010 que dice: *Las sociedades pueden obtener la reduccién de
diez puntos porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, efectuando el
aumento de capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de la
correspondiente escritura en ef respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaron las ufilidades materia
de reinversion, conslituird un requisito indispensable para la reduccion de la tarifa del
impuesto”

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguiente es el cargo a resuitados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

2012 2011
Gasto impuesto a la renta corriente 334.841 201.949
Impuesto a la renta diferido {8.868) {20.453)
Gasto impuesto a la renta del afio 325973 181.496
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Al 31 de diciembre de 2012, el gasto por impuesto a la renta en el estado de
resuitados difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la
tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre ¢l resultado antes de
impuesto a la renta, por las razones gue se detallan en la conciliacion a
continuacion:

2012
Valor %
Tasa impositiva nominal 307.832 23,00%
Tasa impesitiva reinversion (52.000} (3.88%)
Mas: gastos no deducibles 87878 7.31%
Menos: Deducciones especiales {18.876) (1,41%)
Tasa impositiva efectiva 334.841 25,02%

Al 31 de diciembre de 2011 el gasto por impuesto a la renta corresponde al
anticipo de impuesto a la renta calculado, el cual al ser mayor que el impuesto
causado se constituyé en impuesto minimo a pagar el mismo que ascendié a
US$201.949.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2011
Impuesto al Valor Agregado por pagar 211.761
Retenciones de IVA por pagar 21.462
Retenciones en la fuente por pagar 20.078 22.804
Total 253.301 22,804

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio
Provision del afio 334.841 201.949
Retenciones del ejercicio fiscal (272.334) (201.949)
Retenciones de ejercicios anteriores (62.507)

Saldos al fin del afio
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¢) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de impuestos diferidos se detalla

a continuacion:

2012 _
Saldos al Reconocido Rec::zf'do Saldo al fin
comienzo en los . . "
del afo resultados pat"(T)o"'o del afio
Activos por impuestos diferidos:
Interés implicito cuentas por cobrar 58.205 56.205
Pasivos por impuestos diferidos:
Avaltio de activos fijos {1} 45.910 45.910
Depreciaciones en exceso {1} 161.041 _ 161.041
Interés implicita proveedores exterior 9.331 (8.868) 463
216.282 (8.868) 206.951 453
Total 160.078 (8.868) 206.951 §5.742

(1} En el afic 2012, la Compafiia reverso el impuesto diferido pasivo considerando
la deducibilidad del gasto depreciacion en la revaluacion de activos de acuerdo

a sus asesores tributarios.

2011
Saldos al Reconocido Saldos
comianzo enh log al fin
del afio resultados del afo
Activos por impuestos diferidos:
Interés implicito cuentas por cobrar 26.420 {29.785) 56.205
26.420 (29.785)
Pasivos por impuestos diforidos:
Avalio de activos fijos 45910 45.910
Depreciaciones en exceso 161.043 161.041
Interés implicito proveedores
exterior 9.332 9.332
206.953 9.332 216.283
Total 180.533 {20.453) 160.078
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21. Transacciones con partes relacionada

La Compainiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011

Cuentas por cobrar {1)
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda. 552.299 644.475
Grafitti S.A. 495.679 383.347
MP Graphics Limited 13
Interés implicito relacionadas (78.636) (74.511)
969.342 953,324

Cuentas por pagar (2)
MP Graphics Limited 3.963.332 3.979.646
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda. 1.874.601 1.898.391
Grafitti 5.A. 338.143 251.930
Interés implicito relacionadas {626.024) (709.948)
5.550.051 5.520.019

(1) Las cuentas por cobrar se originan principalmente por la venta de mercaderia y
pagos efectuados a terceros a nombre de la Compaiiia relacionadas, un detalle

es como sigue:

2012
Tipo Grafitti Iralgraf Mp Graphics
Pagos a terceros por cobrar 89.467 1.005 301
Préstamo por cobrar 373.500 415.000
Venta de bienes 177.504
2011
Tipo Grafitti Iralgraf Mp Graphics
Pages a terceros por cobrar 435.000 1562.283
Préstamo por cobrar 102.752 238.541 168.005
Venta de bienes 840.719
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22.

(2) Las cuentas por pagar se originan por préstamos que no tienen fecha de
vencimiento establecida, tampoco generan intereses asi como pagos
efectuados por las relacionadas a nombre de la Compafia:

2012
Tipo Grafitti lralgraf Mp Graphics
Pagos a terceros por pagar 43.885
Préstamos por pagar 120.210 115.000
Reembolso de servicios 86.213
2011
Tipo Iralgraf Mp Graphics
Pagos a terceros por pagar 113.783 100.000
Préstamos por pagar 972.028 386.734

Transacciones con personal clave de la Compafiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1a Compaiiia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos que
ascienden a US$414.926 y US$436.718, respectivamente.

Contingencias

La Administracién Tributaria emitié y notificé el 8 de enero del 2011 la orden de
determinacion No. 2011170002, en la que establece el inicio del proceso de
determinacion de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econémico 2007.

El 21 de enero del 2011, dentro del proceso de determinacion, se llevé a cabo la
diligencia de inspeccién en el cual el Servicio de Rentas Internas ordend la
presentacion de cierta informacidn soiicitada en el oficio de diligencia de
inspeccion.

Impugnacioén a las Actas de Fiscalizacion levantadas a cargo de Imprenta Mariscal
por la Direccion General de Rentas por los afios 1989, 1990 y 1991, en concepto
de impuesto a Ia renta, transacciones mercantiles e IVA, iniciada el mes de
hoviembre de 1894 ante el Tribunal Distrital No. 1 de o Fiscal.

l.a Segunda Sala del Tribunal Distrital No. 1 de lo Fiscal dictd sentencia en dicha
accion el 26 de mayo de 2010, en la gue confirmd y dejé sin efecto glosas
establecidas en las Actas de Fiscalizacién que fueron confirmadas en Resolucion
No. 7990 de 7 de noviembre de 1994 por el Director General de Rentas.

El Servicio de Rentas Internas interpuso recurso de casacion a la sentencia, que

fue desechado en sentencia pronunciada por la Sala de lo Contencioso Tributario
de la Corte Nacional de Justicia el 29 de septiembre de 2011,
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23.

24,

El juicio debid retormnar desde la Corte Nacional al Tribunal Distrital para |a
ejecucion de la sentencia, a fin de que el Servicio de Rentas Internas liguide los
valores confirmados a cargoe de Imprenta Mariscal, sin que hasta este momento
haya recibido notificacion de valores que deba pagar Imprenta Mariscal.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre det 2012 y la fecha de preparacion de nuestro informe 29
de abril de 2013, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de
la Cempadia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

A la fecha de la emision de los presentes Estados Financieros la Compafia se
encuentra en proceso de legalizar un proceso de fusién con sus empresas
relacionadas Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda y Grafitti S.A.

Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros individuales de ia Compania Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 (incluyendo saldos comparativos)
seran aprobados para su publicacién por la junta general de socios.
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