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A los sefiores Socios de:
Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Imprenta Mariscal Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados del resultado, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracidn de ta Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control intemo relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estan libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, ¥y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.
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An instinct for growth

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
intemacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si fos estados financieros estan libres de representacion
errbnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar pracedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y reveiaciones en los.estados financieros. lL.os
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las
poiiticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por
la administracidn, asi como evaluar la presentacidn general de ios estados
financieros.

Consideramos que nuesira evidencia de auditoria proporciona una base razonabie
para expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente respecto de
todo lo importants, la situacion financiera de Imprenta Mariscal Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las

‘Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Audit « Tax » Advisory
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Otros requisitos legales y reguiatorios

Nuestra opinion sobre el cumplirniento de obligaciones tributarias requerida por el
Servicic de Renias Internas, al 31 de diciembre del 2013 por parts de Imprenta
Mariscal Cia. Lida, se emitird por separado,

Abril 2 del 2014
Quito, Ecuador
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera
Par ¢ afio tarminadd &) 31 de diciambre del 2693,

©or alftas corparativas a los afibs terminados al 31 de diclembre de) 2012

{Exprésados en défsres de los E.U.A.)
Nows 2013 22
Activos
Gorflente
Efsctivo sy caja y bancos B 709,843 9520810
Chatirmiene por cobrar Catharcieg 0. 801111 5.470.450
Compatiies riacianedas % 148311 pag.342
Invamiarios. ) 11 2,839,863 2227394
‘Adlivos par inpuasion coprl 12 512,224 " R20:571
Gasles aniticipadon y Sl clsntas por cobesr 12 ar8.s7s 282872
Votal weliva comieriia. {ZBE7 325 —f0AsaEds
No cormnis .
Propiedad, plante -y squipo-neto: 14 17.204,028 17.824.500
Ctrge activos N0 comristites. 15 238144 104,014,
Active por Impussto diferige 23{p) §6.205
Total activo_no cotiente AT AR 70 iiBeizig
Tote] activos M-tl_lgl‘ 044,991
Pasivos y patrimanio
Combents
Frovesdorss 7 4,960,832 252
Préatamos:con Institutiones finenciems ¥ otros 18 3.808.123 4962557
Companiss relscianades: 24 4660080 « . 8.550.081
Pamivos por impussica corrisnbes 24 270.7M 63301
CtiligRcitxion acumuladas y otros 18 1.9468.2857 1,181,864
Obligetlonas por beaeficios dafrice ) 58,738 )
No corrars o
Piéxtamon can irvstiuciocan Sranchas o plezo 8 4245548 4.745.5T8.
‘Chiigecién por tecaficios definiccs. 18 329,364 4258
Pagiyos por Impusstos iferkion 1472 483
Total 1o Saria RG] &%
Patrimonio )
Capital 20 1.088.442" 1588442
o) 111,304 63,282
- CAm rewutido.ingsgeal 19 13505
Uiltiuades ratenidas @ 7.TT6204 522952
Tt nia 078651 978
Totel ggnivoy y petgimonic el ol

Lz notas adjuntan de 1 Mo, 1 a fa 28 firmen phirte imegral de (of sstedon financlercs



TN el e

Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Estados del Resultado Integral
Por [os. ejerticios cornprendidos entre el 1 de enero v ¢! 31 de diciembre del 2043,

con cifras comparatives de los ejarcicios comprendidos entrs el 1 de snero y e) 31 de diciembre del 2012

{Expresadas an délares delos E.UA)
Notas 2113 2012

fngresos ordinards 23.563.201 20.526,381
Costo do ventasy prastacion de servicios 18,304.880 15.840.704
Margen bruto 5,258,741 4.88E.677
(3astos de adminlgtradign 22 1,836.534 1.748,741
Gastos de ventas: 22 £31.604 810,182
Gastos financierns 749.168 1,043,983
Total Gastos Operaciongies 3517.908, 3,600,866
Ofros ingresos 114.533 53.838

Utilkind antes de Impussto & ia renta 1.866.448 1.338.429

Impuesto a la centa 23 (%) 401,534 325,973

Resultado nsto 1,453.934 1,042,456

OTRO RESULTADG INTEGRAL

Qué no se reciasificard a resultados

Ganacias actiiariales no realizadas 19 13506
Total Ofto Resuitado jntegra! 73506
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARQ 1.440.420 1.012.488

Las notas adjuntas de [a No. 1-a ln 26 farman parte intagral de fos estados finsnclercs
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Estados de fiujos de efectivo

‘Por el afio terminado al 31 de diciembre def 2013, con ciffas compatativas al 31 de diciembre dsl 2012

(Expresados en dilares de los E.ULA)

2013 2012

Fidfo originado por actividades de operscién

Recibido de chiantas _ 21,398 416 19:474,887

Efectivo utitizade en proveedores.y Giros (18,352,015) (76,852,133)
Total efestivo netn peovistn por actividades- de operacion 3,047,400 2,622,554
Flujo originado por actividades de inversién

Disminucitin por ddguisicitn de propiedad, pianta y equipo (1.438,474) {33:289)

Aumento por venta de propiedad, plants y equipe 68B,303.57
Total efectivo neto wililizado en actividades de inversién (1,360,170} {33,289)
Flujo originady por actividadea de financlamients

Disminucién de obligaciones bancarias y de ferceros: (1,628,267} {1,893 680)

Disminucidn (aumento) de cuentas:por pagar oo réationadas (45,740) 30,032

Gisminucion por pagn de dividendos {164,600} (55,000}
Efectivo neto utiiizado en ackvidades de fifianciamiente {1,931,997) (2,018,628}
Varfacldn neta de cajs y bancos: (152,767} 570,837
Saldo iniclal de caja y bancos 852,810 381,973
Saido final de caja y bancos 783,843 95&810

Femanda Fusnies
Contaders Genarl

Laa notas adjuntas de in Na, 1 & [a 26 forman parts Intagral de-los éstados financleros

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 26 forman parte integral de-los estados financiercy
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Notas a los estados flnancieros
Al 31 de diciemhre de 2013 y 2012
(Expresadas en ddolares de E.U.A))

1. Identificacién de la Compaiiia

imprenta Mariscal Cia. Ltda., es una sociedad consfituida y existente bajo las
leyes de la Repiblica del Ecuador, constituida mediante escritura piblica del 3 de
abril de 1974, e inscrita en-el registro mercantil el 15 de abril del mismo afio, con
un plazo de duracién de 120 afios contados a partir de su inscripcién. Su domicilio
principal es ert la ciudad de Quito.

2. Operaciones

Su objeto y actividad principal consiste en la fabricacién de cuademos, edicion de
libros en diferentes presentaciones, catalogos, cajas y envasas de cartén,
litografia, tipografia y similares.

3. Marco Normativo

De acuerdo a Yo dispuesto por la Superintendencla de Compafiias segin
Resolucién No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre det 2008, se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 da enero
del 2012, De acuerdo ai cronograma establecido para la aplicacion de las NIfF
dispuesto en la resolucion antes mencionada, la Compafiia adoptd las Normas
Intemagcionales de Informaciéon Financiera a parfir del afio 2010. Las normas
aplicables son las vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o interational
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting
Standards Board.

4. Cambios en politicas contables

A partir det 1 de enerc 2013 existen noymas nuevas y revisadas vigentes para el
pericdo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacién sobre estas.
normas que afectaron a los estados financieros de la Compafiia se presenta a
continuacion:

- NIIF 13 “Medicitn a Valor Razonabie™

Aglara la definicion de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
reveiaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que so deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio
y se aplica.tanto para partidas financieras como para partidas no financieras para
las cuales ofras nommas requieren o pemniten mediciones a valor razonable o
revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas
circunstancias.

La NiiF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el o
después del 1 de enarc de 2013. Sus requerimientos de revelacion no necesitan

—1—
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

sar aplicados a la informacion comparativa en 6! primer afio de aplicacién. No
obstante, la Compafiia ha incluido como infformacién comparativa las revelaciones
de la NIIF13 que anterormente requerfa la NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar”,

- Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la contabilizacién
de beneficios a empleados, Jos mas significativos relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas modificaciones son:

a) Elimina el ‘método de corredor, requiriendo gue las enftidades reconozean las
remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias acluariales) en el periode
que se originan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medicién y presentacién de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto nefo en resultados es afectado por la exclusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plan y el
costo por interés, que son reemplazados por ei gasto/ingreso neto por
intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

¢} Mejora los requermientos de revelacion, incluyendo irformacion acerca de las
caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que
las entidades se exponen a fravés de la participacién en éllos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajusies a sus saidos iniciales ya qua no se
utilizé -anteriormente el método del corredor

Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF vigentes y traducidas al
espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés),
creadas por la International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la
Superintendencia de Compaiifas.

Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 —
Presentacion de estadas financieros, estas politicas han sido dissefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre dal 2013.

a) Bases de madicién

Los estados financieros de ia Compafiia han sido preparados sobre |2 base de!
costo histérico con excepcidn de:

- Las propiedad, planta y equipo se encuentran registrados a su valor
razonable, basado en el estudio de un perito independiente, considerando
dicho costo revaluado como costo atribuido por conversion & NIIF por
primera vez.
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- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiante.

b) Moneda funcional y de presentacién

A menos que s& indique lo contrario, todas las cifras prasentadas en jos
estados financieros individuales de la Compaitia y sus notas estan expresadas
en dblares de los Estados Unidos de América.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Nomas Infernacionaies de
informacién Financiera (NIiF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuesios que afectan la aplicacién de las pollticas contables y
les montos de ios activos, pasivos, ingresas y gastos infformados, Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a ia subjetividad inherenta en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacion de las politicas contables de la Compaitia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

- Vida ptil de propie anta L1l

La determinacién de las vidas utiles v los valores residuales de los
componentes de vida Gtil definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias de negocio o de la industria donde se
desarrolla la Compaiiia. La administracion revisa estos supuestos aen forma
peﬁ%a‘:ilica ¥ los ajusta en base prospectiva en el caso de idenfificarse algin
cambio.

Sin embargo, los resultados reales puedsn variar debido a ebsolescencia
técnica, en especial en [0 que se refiere a maquinaria digital y equipo
informético,

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto an
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algin suceso © cambio en las cifcunstancias indigue que
el valor en libros puede no ser recuperable.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de: valor, la
Compaiila primeso analiza si los activos sujetos a analisis de dseterioro
presentan indiclos de delerioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo; _

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el sntorno tecnologico,
comercial, econémico o legal en que opera o en 8l mercado al cual esta
dirigido el activo; '

¢) Evidencia sobre la obsolescencia 0 dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grada o con ia
forma en que el activo se usa O 50 espera usar, y

¢) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera

peor que I esperado.

La estimacién de la Administracion de la OBD se basa en un ndmero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacién, morialidad, tasa de descusento
¥ la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar ¢l monta de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diclembre de 2013 y 2012,
cualquier acontecimienfo que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en &l
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segin sea el caso,

d) Negocio en Marcha

Lus principios contables parten dal supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo io contrario Imprenta Mariscal Cla. Ltda,, es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuardo a su
constitucién.

e} Activos y pasivos financleros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los fiujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanclales y recompensas han sido
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transferidos. Un pasive financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafila adquiera pueden ser
clasificados de |a siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, préstamas con instituciones financieras, cuentas por pagar
y otros pasivos. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden iniciaiments al valor
razonable ajustado por los castos de la operacidn.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuagion:

i) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saidos pendientes de
cobro a clientes quie se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estdn de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones narmales
dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan netas de la estimacién para
deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquelios saldos que se
esfiman de dudosa recuperabilidad al cierme de los respectivas periodos sobre -
la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento historico observado
por las cobranzas de la Compafia. La provisidn se ha calculado sobre tados
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, segin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no $e descuenian, ya que [a
administracion de la Compaiila ha determinado que el céleulo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturade, debido a
que la transaccion no fiene costos significativos asociados y se maneja a
condiciones normales de negocio dentro de la industria.

i) Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre e} efectivo recibido y el
vaior-de reemboiso se imputa directo a resultados en sl plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos ho comientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meases.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por

deterioro al final de cada periodo. El valor en libras del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directaments, excepto para fas cuentas
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comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn. Los cambics en el importe en libros de la cuenta de-
provision se reconocen en el estade de resultados.

f) Inventarios

Los inventarios se ragistran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
cosios incluyen ef precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacidn y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. Los inventarios de materia prima y producto
terminado se encuentran valoradas sobre la base del métedo promedio.
ponderado.

- El costo de inventarios de materia prima, suminisisos y materiales
comprende el costo de adquisicion en ddlares.

- Elinventario de productos terminados se determiina en funcién de érdenes
de praduccion valoradas por medio de la absorcibn de los costos de materia
prima, mano de obra y costos indirectos de fabricacion.

- Elcosto de los inventarios de productos en proceso, incluye todos los costos
de produccion en la parte correspondiente a la materia prima mas mano de
obra y costos indirectos de fabricacién.

- Los inventarios en transito se presantan al costo de las facturas mas otros
cargos relacienados con las importaciones.,

g) Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienas que se usan

en los servicios de impresion o para propositos administrativos y gue tienen una
vida mayor a un periodo. .

Propiedad

Los terrenos no son objefo de depreciacion. Todas las propiedad se
erncuentran registradas a su costo menos la depreciacién acumulada y menos
las posibies pérdidas por deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro.
Planta y equipos

La planta vy equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos ia
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

La propiedad, planta y equipo se mediran iniclalmente por su costo. El costo
de propiedad y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)

—-6—
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después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacitn y los impuestos no recuperables, asi como cualquier
costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que puéeda operar de la forma prevista por la
administracion.

il Medicion posterior

Los elementos de propiedad, pianta y equipo posterior al reconocimiento inicial
se contabilizardn utilizando ¢l modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual las propiedad y equipos se registran af costo menos Iz
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo s mayor que su monto racuperable
estimado, dicho valor en libros es gjustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran.como gasto en los resultados
de: la Compafiia,

| os gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a fas propiedad y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del ¢jercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida Ufil o el rendimiento de los bienes se activan como parie de la propledad,
planta y equipo; y, se depreciaran durante la vida (il restante del activo
correspondients, o hasta fa fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo gue ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o
equipo se calculara como la diferencia entre ol precio de venta y el valor libros
del activo, y se reconocerd en la cuenia de resultados.

h) Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y eguipo se deprecian desde que estan en condicicnes de
ser usados. El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se
carga a los resuliados dej periodo aplicando el método de linea recta en
funcién de la vida (til estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los
siguientes afios de vida:

Edificaciones, instalaciones y mejoras 40 afios

Equipo de computacion 1 a 12 afios

Equipo de oficina 3 a 25 afios

Maquinafia y equipo 2 a 19 afios

Muebles y enseres 1 a 3 afios

Veticuios 3 a 9 afios
— 7 —_
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Ninversiones en subsidiarias y asocladas

La Compaiiia mide sus inversionas en subsidiarias y asociadas al costo, Los
dividendos procedentas de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resuitado cuando surja el derecho a recibirlo.

i)intangibles

Se considerados como activos infangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualimente, ya sea
porgue son separables o bien porquie provengan de un derecho legal o
contractual. La Compafifa registra como intangibles aquelios activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdémicos futuros.

i) Software

Las licencias adquiridas de programas informéticos son capitalizadas, al valor
de los costos incurridos en adquinias y prepararias para usar los programas
especificos. Estos costos se amortizan por el método de linea recta, durante

" sus vidas (liles eslimadas de 5 afios de acuerdo a l10s parametros
determinados de uso por parte de los técnicos y aprobados por la
administracion, considerando un valor residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarroilo o mantenimiento de programas
informaticos $6 reconocen como gastos cuando se incurren en ellos,

k) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponibie determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento. €l gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impussto corriente (causado) @ impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resuitado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio nato. En este caso, el impuesto también se raconoce en ef otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i} Impuesto Corriente

El impuesto comiente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores,

El célculo del impuesto cormriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas ¢ que estén sustancialmente promulgadas al cierre:de} periodo de

reporte.
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i)  Impuesto Diferido

El impuesto diferido se caicula utilizando el método dei balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en ung transaccion, distinta de una combinacion de
negoagios, que, en &l momento de Ja transaccidn, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se detemina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 3 punto de aprobarse en la facha del balance y que se espera serén de
aplicacidn cuando ¢l correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo par impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la deteminacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccibn que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso s¢ registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen slo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconacido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
comrespondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre fa misma
entidad ¢ sujéto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos na corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

1)Obligaciones financieras

La Compafiia reconoce un pasivo financieto cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

L.as deudas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonable.
Posteriorments, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obienidos (netos de Jos costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante Ia vida de la deuda de acuerde con el méiodo del tipo de
interés efgctiva.

La tasa efectiva, es la tasa que iguaia exactamente los pagos futuros de caja
con al valor neto inicial det pasivo.
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y
obligacienes utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan
bajo gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto.

Los préstamaos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro
de los préximos doce mesas, son clasificados como pasivos corrientes a
menaos que la Compafifa tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

m} Acreadores comarciales y cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaclones de pago por bienes o
servicios que se han adquiride de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciaies y ofras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su vaior razonabie.

n} Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiongs son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablements lleven a una salida de

recursos econdmicos por parte de la Compaiila y los montos se pueden estimar
con cierfa fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a fa luz de la evidencia méas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres.
asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas af valor presente si se estima que ¢! efecto:
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.
En aquellos casos en ios que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningin pasivo.
La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafifa que adn no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.
o) Beneficios a los empleados
Beneficlos a los empleados a corto plazo

San beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

- 10 --
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Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la parficipacién de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utifidades liquidas de acuerdo con
disposiciones lagales.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por beneficios sociales como:
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédige del Trabajo segin el
cual todo empleado tendra derecho a gozar dichas beneficios, los cuales deben
ser canceladas en el corle plazo.

Beneficios Post - smpleo - Jubilacién Patronal

En los planes de prestacién definida de la Compafiia, el importe de la pensién
gue recibird un empleado al jubilarse s& define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que et
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o
veinticinco afios o mas afios dertro de la Compeafiia de manesa continuada o
ininterrumpida.

El pasivo recanocido en el estado de situacion financiera de los planes de
heneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de ciemra.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anuaiments con la ayuda de
expertos indeperdientes calificados localments para el efecio, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacidn del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobiemo, publicado por el Banco Central del Ecuador ena
misma moeneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a jos téminos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto da las nuavas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el perflodo se reconocen en otro rasultade integra),
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, miantras que el gasto financiero neto en el pasive por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

ic termin
Son los beneficios a los empleados a pagar coma consecuencia de la decisién

de la Compaiiia de resolver ei contrato de un empleado antes de la fecha
normai.de retiro. De acuerdo a ia legislacion laboral, el beneficio por

11—
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terminacién que Ja Compafiia paga cuando da por terminada unilateraiments la
relacién laboral con un empleado, es el desahucio y &l despido infempestivo.

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los
smpieadores de indemnizar a ios empieados con ef 25% de su diime sueldo
multiplicado por ks afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuande, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que ie une con un empleado ¢ grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

p) Distribucién de dividendos

La distribucitn de dividendos a los socios de la Compaiiia se reconoce como
un pasivo en ias cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados en Junta General de Socios.

q) Ingresos

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacidn se reconocen, considerando el grado de terminacidn de la prestacién
final del periodo sobre el que se informa.

1) Gastos
Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida.. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios. econémicos fluyan hacla la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momenfo en gue se produzca el pago derivado de ello.

s} Estado de flujo de efectivo

Para efactos de preparacion del Estado de flujes de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cala y bancos: incluyen sl efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacién: son ias actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asl como otras actividades que
no fpuedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: cormesponden a actividades de adquisicién,

enajenacién o disposicion por otros medios de aclivos no corrientes y otras
inversiones no inciuidas en el efectivo en caja y bancos.

-12--
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Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio
y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

t) Clasificacion de saldos en corriente y no corrients

En el estado ds situacion financiera adjunto, log saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periocdo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a large plazo.

7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
narmas, enmiendas g interpretaciones a las normas ya existentes que ain no son
de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compafiia. La
Compaiiia no adoptd ias NIIF o revisiones de NHF que se detallan a continuaclén,
dado gue su aplicacion no es exigida al cierre def periodo terminado el 31 de
diciemive de 2013:

- NIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013}, emitida en
noviembre de 2009 y modificada en ociubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicidon de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasives. La NIIF 8 requiere que fodos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y.
Medicidn sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto méas significativo de Ja N)IF 8 en relacion a clasificacién y medicion
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de.los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (desighados como pasiva financieros al
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable det pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el JASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear Jos otros
requetimientos de la NIIF 9 ai mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB afiadid a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su madificacién a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removid ia
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simpiemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, deberé aplicaria

13-



SD0V000VPCOPOPORPCOO POV PPIIOIVIINIERTTI TSR YR w -~ -

Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

de forma integral, a excepcidn de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracién de la Compafiia no espera que
esios nuevos requerimientos afecten las. cifras de sus estados financieros,

Compensacién de actlvos financleros y pasivos financieros -
Modificaciones a Ia NIC 32 y de ia NiiF 7, amitida en diciembre de 2011,

derogé el parrafo GA38 y anadib los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad

aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comisncen a pattir del 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelard ess hecho y tambisn
revelaré la informacion requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 77, emifida en diciembre de 2011. La administracion de Ja Compafiia
no espera que estos nuevos raquerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

CINIIF 21 — Gravdmenes, En mayo de 2013 el IASB aprobd 1a Interpretacion
del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, para el reconogcimiento de las
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas
que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicacion
obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacién anticipada. La administracién de la Compaiiia no espera
que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financleros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el JASB publicd
la enmienda “infarmacion a revelar sobre el imporie recuperable de aclivos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36°. Cuando ¢l Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilkiad (IASB) emili la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable, decidid modificar la NIC 36 para raquerir que se revele
informacién sobre ei importe recuperable de activos que prasentan deterioro
de valor si esa importe se basa en el valor razonable menos los cosios de
disposicién. Las medificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de [a NIC 36 con (a intencién original
del |ASB at emitir Ja NIIF 13. Por Ja misma razdn, el IASB también ha
modificado ia NIC 38 para requerir informacion adicional sobre Ia medicién del
vajor razonable, cuando ei importe recuperable de los activos que pressntan
deterioro de valor sg basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con les requerimientos de informacion a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en Jos PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permife
su aplicacion anficipada. La administracion de la Compaiila no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados fingncieros:

Planes de beneficios definidos: Aportaclones de los Empleados -

Modificaciones a Ia NIC 19, en noviembre de 2013, el {ASB modiflicd los
requerimientos de ia NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
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terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, st el
importe de las aportacicnes es independiente del nimero de afios de servicla,
se pemite gue una entidad reconozca estas aportaciones como una
raduccién en el costo del servicio en ai pericdo en el que se presta el servicio
relacicnhado, en Jugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicard esas modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir de! 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Coritables y
Emrores. Se permite su aplicacicn anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un pedodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacién a esta norma la administracidn de la Compafiia se
encuentra evaluando los posiblas impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros.

8. Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resullados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, gsi como el desarrolio y seguimiento de las poliicas de
administracién de riesgos de la Compaifiia.

Las politicas de administracién de riesgo de Ja Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiente de los Ilmites. La administracion revisa regularmente las poifticas y.
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades, y determinar el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de la administracin de riesgo y revisa st su marco
de adminisfracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta ia Compafila.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compaiia:

a) Riesgo de Mercado

Es ia posibilidad de que la fluctuacién de variabies de mercado tales como
precios de producios, condiciones de mercado, eltc., produzcan pérdidas
econdmicas por la desvalorizacion de flujos o activos 0 a fa valorizacién de
pasivos, debido a la nominacion o indexacién de éstos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de jos andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en su linea de negocio.
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) Rlesqo detasa de Inferés

La estructura de financiamierito de fa Compaitia considera una composicion
basada en la contratacidn te deuda con instituciones financieras locales de
calificacidn AA en adelante, y en délares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida ai 31 de diciembre del 2013 por la Compahia
-asciende a USD$8.051.689, con tasas de interés que fluctian entre el 8,50%
y el 9,76%: al 31 de diclembre del 2012 por US$9.608.115, con tasas de
interés que fluctian entre el 8,50% y el 9,76%:

La tasa de interés en la obligacién financiera existents estd fijada
contractualmente y, por ende, no hay variacion significativa antre 10s flujos de
fondos destinados a ia de cancelacion de los infereses y los valores
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros.

ii} Riesqo de precio de materia prima

Debido a la industria en Ia cual opera, tiene como materia prima basica el
papel y la tinta, los cuales son productos con precio de mercado mundial y
sujetos a ios diferentes factores que pueden generar fluctuaciones
permanentes en el pracio, la administracién de la Compariia mitiga este
riesgo a través de negociaciones a largo plazo con 1os proveedores.

Adicionalmente, la Compaiia tiene varios proveedores para realizar su giro
del negocio, esto significa que no depende de un sola proveedor de papel,
placas y de repuestos de maquinarias los mismos que pueden ser adquiridos
a nivel local como intemacional.

b) Riesgo de Q

Este riesgo est4 referido a ia capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compafia, generando posibles pérdidas.

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compaiiia es bajo, toda
vez que gran parte de las ventas se oforga un plazo da cobro que no va mas
alid de los 90 dias plazo a excepcién de las ventas al exterior que se les otorga
un crédito de 210 dias dsbido al giro del negocio, y del historial de
recuperacion, la Administracién estima que ef riesgo de crédito es minima, toda
vez que [a mayor parte de estas cuentas se origina en la venta a clientes del
sector petrolero razon por la cual existe e} plazo de cobro pero con muy poca
probabilidad de irrecuperabilidad de saldos. Ademés la Compariia ha definido
en su politica de caiificacion de crédito que las entidades publicas no serén
sujetas a anélisis de crédito ya que cuentan con contratos firmados por los
servicios prestados.

- 16—



 E XX XN A X R N NN R NN B AN NN EN TN N KN N N XN Y W W O O iy

Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

¢) Riesdo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumnplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia General a través de la Gerencia Financiera tiene la
responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un
marce de trabajo apropiado para su administracidén de manera que la
Compafia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como sy gestion de liquidez.

La Compafia manefa el Hesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un nimero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais. Adicionaimente fa Compaftia mantiene un plazo promedio-
de recuperacion de cartera el cual fue para €1 2013 y 2012 le permite cumplir
con sus obligaciones intemas y con terceros.

Por otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamienio es
adecuado @ los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establegidos en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
ohbligaciones financieras de la Compatfila vigentes al 31 de diciembre del 2013y

212:
2013
Afo de vencimienta Total
Banco Pichinchia 5.595.543  5.595.543.
Barico Pacifico 2.118.011 2.118.011
Banco Bolivariane 200.000 200.000
Sanco Produbanco 68,304 €8.304
Total 200.000 7.7681.858 7.981.858
2012
Afto de vencimiento Total
Banca Pichincha 3.373.133 5.595.543 6.000.760
Banca Pacifico 470,752 2.117.954 2.588.703
Bancoe Bolivariano 400.000 400.000
Banco Internacional 525.038 §25.038
Obligaciones con
terceras 7.272 7.212

Total  4.776.19% 4,745,578 9.521.773
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d) Rlesgo operacional

El riesgo operacional comprende la pasibilidad de incurir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurse Humang, que es el parsonal vinculado directa o indirectamente
con la gjecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que gon las acciones que interactUan para transformarse en la
prestacion de servicios de impresion.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de fa Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con 10s lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de repories intemos
y externos.

9, Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saido en efeciivo en caja y bancos se
compone como sigue:

2013 2012
Caja 8.980 3.080
Efectivo en bancos:
Institucionas financieras locales 788.764 043.206
Instituciones financisras del exterior 1.059 6.224
Fideicomiso (1) 3.040 79.960
Total 799.843 1.032.560

(1) El Fideicomise Imprenta Mariscal fue constituido mediante escritura pablica
otorgada el 29 de enere de 2009, cuyo objeto es el de recibir los bienes
fideicomitantes y los que se transfieran en el futuro para administrarios y
disponer de ellos segin las insirucciones del Contrato de Constitucion, El
fideicomiso sirve como mecanismo por el cual se canalizan los recursos como
fuente de pago al acreedor (Banco Pichincha) por las obligaciones adquiridas
por el constituyents. La administradora fiduciaria es Fideval S.A.,
Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el afectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.

—-18—
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10. Cuentas por cobrar comerclalas

El saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2013y 2012 es
como sigue:

2013 2012
Clientes locales (1) 5.681.007 4.063.631
Expartaciones (1) 2.566.910 2.095.300
Otras cuentas por cobrar a clientes 169.809  162.007
Provisién por déterioro (2) (406.6165) (450.482)
Total 8.011.111 5.870.456

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por la prestacion de servicios de impresién a clientes los cuales se
recuperan en €l corto piazo. A continuacién un andlisis de 1a antigliedad de las
cuentas por cobrar comerciales, sin incluir 1a provigién por deterioro al 31 de

diciembre de 2013 y 2012:
2013 20
Cartera por vencer. 4.318.375 3.775.146
Cartera voncida entre 1 y 360 dias 1.011.482 1.953.603
Cartera vencida mayor a 1 afio 350.160 430.182

5.681.007 6.158.931

(2) El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

2013 s012
Saldo al inicio del afio 450482 448245
Provision cargada al gasto (43.867) 2,237
Saldo a! final de! afio 406,615  450.482

11. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de inventarios es como sigue:

2013 2012
Materias primas y materiales (1) 1.496.205 1.155.991
Productos en proceso 513.015 256.816
Repuestos 163.743 433.670
Importaclones en transito 676.700 375017
Saldo al final del afio 2839663 2.227.394
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(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde principalmente a papel bond y
papel couché en varias presentaciones, tintas para impresion y materiales de
empaque y embalaje.

12. Activos por impuestos corrientes

El saldo de activos por impuestos corrientes por cobrar al 31 de diciembre del 2013
y 2012 es como sigue:

2013 2012
Crédito tributario IVA
Retanciones en la fuente de WA 4899 4.899
Crédito tributario de Impuesio a la renta (Nota 23-a) 6.524
Crédito tributario 1SD (Nota 23-a) 507.325  209.148
Saldo al final del afio §512.224 220.571
13. Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Se detalla como sigue:
2013 2012
Anticipo a proveedores (1) 264.554  178.026
Segurcs pagados por anticipado 53.327 63.724
Otras. 57.692 51.122
Saldo al final del afio 375.573  292.872

(1) Al 31 de dicietnbre de 2013 corresponde principalmente a anticipos eniregados
a Heilbelberg USA por USD $ 115.015, Hormigonera Quito por USD $ 57.900,
Espefranza Cacilia por USD $ 12.000.

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde principalmente a anficipos entregados
a Vinueza Paez Miiton Femando USD $45.000, Amner Comercial, Inc. por
USD$46.707 y Graphic Innovators, Inc, por USD $23.768.

14. Propiedad planta y equipo-neto

El movimiento de ia propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
€S como sigue:
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213
Kaido al Saldo &)
32012 Aditiches  Ventas/Bejas Y Dapreciacion  31/12/2013
Tamenos {1} 3,209,898 (32.730) 2.197.188
Consirucciones.en eurso (1) 293,433 213.930 447303
Total no deprectabie 348330 3.9 - {32.730) . 1844 531
Egificios, insialstionss:y mejofis 3 pas 430 £8.027 3931457
Maquiinaria y equipo (1) 12,950.400 846:435 13.406.835
Muebléz y ensemes 1.854 1.804
Equipo de ofices 26119 26.118
Equipos de computacidn 2.645.504 77.601 (80.000) 2,643,015
Vehulos 209.026 172:443 {71.000) 560469
Total costo 19,895,153 1.215.508 [151.000) . 20.758.789
1313.090) (152.035). (465.125)
Maguisiaria ¥ #ruipo {3.506.381) (A78212)  {4.974.503)
Musblos y anseras {1.594) (1.694)
Equlpo de oficina (4.675) {2.286) .161)
Equipos de computacion {1.320.759) 80.000 {A14.405)  {1.664.254)
Vehicuios (88.025) 32.280 (37.740) {93418y
Tokal depraciacion (8:334.024) - 1238 {1.984.768)  (7.206.442)
Activos ffos o per 6948 5.948.
Tetal ; . ) _
17,824,500 1436474 {38.850) LTI 1.884.768) 17204528
012
Saldo al Sakdo al
39122011 Adiclonas Vaoias/Balas  Depreciscidn St2iH012
Temenos (1) “3:220.008. 3.120.898
Conatruceiobes an curso {1) 233161 242 233.433
Total no depraciable 3.453.089 242 346331
Edificios. instalaciones y mejoras 3.845.041 14.389 3862430
Maquinaria ¥-equipe (1) 15.132.643 16900 {201,148 12.950.400
Muables y enseras- 1.884 1.684
Equlps de oficing 26119 26,119
Equipos de.computacidn 2545324 2645324
Vahiculos 245008 [38.000) 200,026
Total costo 19.899.047 33280 7. 19,686,193
BN O CK TN
Exificks, instalaciones y mejorss (183871 (128.113) 313.000)
Sfaquinatta y equipo {2.270.847) L0035 (1.424.409) (3.506.381)
Musbles y ensares {1.479) (a8) (1.884)
Equipa de oficira {2.306) {2.569) {4.875)
Eijuipos da computacin® (761.418) (668.341) (1.320.758)
Valiculos (60.268) 8477 {38.034) (88.028)
Tota) deprecisolén (3.200.258) 108.112 {2.161.877) {5.554.024)
Total 20.081.877 33.534 {129.031) {2.164.877) 17.824.500
. T
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La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo largo de su _
correspondiente vida Gtil. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la ohsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en Jos activos (véase nota 3 - h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra dentro
de los gastos y costos de produccion dependiendo del centro de costas en el cual
se haya ufilizado el activo.

15. Otros activos no corriantes.

El saldo de otros activos no cormientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como

sigue:
Detalle 2013 2012
Software 119.884 20.637
Inventario de lento movimiento 117.838
Inversiones en asociadas 232 232
Otros 192 192
Total 23B.144 21.081

16. Préstamos con Instituciones financieras y otros:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de Jas obligaciones con Institucicnes
financieras y otros se detalla a continuacion:

2013
Tasa da
i Corto Largo
Entidad interés Vencimiento Plazo Plazo Saldo
Instituciones financieras:
Banco Pichincha 8.92%/8.60%/8.70% 30-may-17  '3.098.041 2.497.502 5.595.543
Banco Pacifico 8.95% 19-jun-21 412.748 1.705.263 2.118.011
Banco Bolivariano 8.50% 04-jul-14 200.000 .- 200.000
Banco Pradubarico 9,76% 06-fab-18 25523 42781 68,304
Interesas por pagar 69.811

‘Total obligaciones con instituclones financieras y otros ~ 3.806.123 4.245.546 8.051.669
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2012
Tasa de
. . Corto Largo
Entidad inmtaeréds Vencimiento Plazo Piazo Saldo

Instituciones financieras: _

Banco Pichincha 8.87%-9.30% a0-may-17  3.373.133 2.627.594 6.000.759

Banco Pacffico 8.95% 19-jun-21 470.752 2.117.952 2.538.704

Banco Bolivariano 8.50% 14-0ct-13 400.000 - 400.000

Bance Internacional 9.76% 21-sep-13 525.038 - £525.038

Intereses por pagar 86.342 - 88.342
Tofal obligaciones con institucionss financieras y otros 4.862.537 4.745.546 9.600.843
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Resumen Garantlas
Banco Tipo Garantia US$ Valor
Banco de la Produccidn Pronda Industrial de maguinaria 500.000
Banco de la Produccion Prenda Industrial de maquinaria 122.399
Baneo Bofivariano Prenda Industrial 374.563
Banco Bolivariano Prenda Industrial 192.809
Banco Paclfico Prenda Bienes inmusbles 830.000
Banco Pacffico Prenda Bienes Inmuebles 80.100
Banco Pichincha Hipotecas. 1.423.230
Banco Pichincha Prenda Bienas Muebles 723.041
Banco Pichincha Prenda Industrial Bienes Muebles 171.000
Bance Pichincha Prenda Bienes Muebles 563.130
Banco Pichincha Prenda Bienas Muebles 692.825
Banco Pichincha Magquinaria ¥ Equipo 546,300
Banco Pichincha Maqguinaria y Equipo 381.690
Banco Plchincha Maquinaria 275,040
Banco Pichincha Maquinania y Equipa 262.406
Banco Pichincha Maquiharia y Equipo 1.005.300
Banco Pichincha Fid.Doc/Titulos/Acciones 1

7.953.834

17. Proveaedores

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de proveedores se detalla a
continuacion:

2013 2012
Proveedores dal exterior (1) 3003438 1.504.244
Proveedores locales 1.086,1904  1.248.494
Saldo al final del afio 4989632 2.752.738

(1) Corresponde principalmente a proveedores de papel e insurnos, entre los
proveedores mas. imporiantes estan:

2013 2012
Sappl! Trading de México SA. de C.V. 1721171 1.113.564
Elof Hansson Paper & Board inc 448.723
Eastrman Kodak Mexicana 207.298 170.809
Amner Comercial Inc. 67.598
Grapix World LLC 22,360
Pérez Trading Company 209.658
Eastman Kodak Company 51.511
Importadora Fotomoriz S.A. 49.000
Henkel Brasil 20,202
Otros menores 196.785 129.913
Saldo al final del affo 3.003.438 1.504.244
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La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflsjados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compaiiia plazos dentro
de condiciones normailes de negocio.

A continuacién los saldos de ias cuentas por pagar comerciales de los afios 2013 y
2012 en funcidn de sus vencimientos:

2013 2012
Proveedores por vencer 3.220.703 2.080.439
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 1,740.158 6§70.283
Proveedores vancidos mayeres a 1 afio 28.771 21938

4.989.832 2.752.738

18. Obligaciones acumuladas y otros-

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 &l detalle de ¢bligaciones acumuladas y ofros
se detalla a continuacion:

2013 2012
Dividendos por pagar 396.628 180.157
Sueldos y baneficios sociales 146.064 123.738
Anticipo de clientes 106.268 581.920
Pasivo por ingresos diferidos 0955.429 87.797
Participacién Trabajadores (1) 327.445 236.193
Otros pasivos 28423 2.156
Total 1.959.257 1.191.961

{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. L os movimientos de la provisién para participacién a trabajadores al
31 de diciernbre del 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 236.193 28.024
Provisién reﬂqqidacbbn _parﬁc!pacién 4.732
trabajadores afios 2008 y 2007
Pago participacion trabajadores reliquidacién -30.482
Pago-a trabajadares 238,193 -2.274
Provision del 15% participacién trabajadores 927,445, 236.193
del afio
Saldo al final del afio 327.448 236,193
—4
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19, Obligaciones por bensficios definidos

Provision por Jubllacién Patronal

La Compafiia tiene registrado de acusrdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores qus por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, fomando como base un estudic actuarial practicado por un

profesional independiente.

La Compafiia tiene la respensabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 més, hubjeran prestado servicios continuos o
interrumpidamerite, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compatfifa tiene registrada una
provisiom por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional indepandiente, basado en el método actuarial de Cosfeo de Crédito.
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y

consideranda para dicho calculo tasa de descuento del 6,50%

E! movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del

2013 y 2012 ha sido el siguiente:
2013
e PATRIMONIO -
Obligacitn (Pérdidas)  Estado de
B P"" jos FEfectivo gananclas  resultados
) actuarisles no  Iintegrales
Definidos realizadas
Saldos al comierizo del afio 404,256
Costo de servicios 16.48¢ 16.489
Custo por interases 30.538 30.536
Coslos de servicios pasados (26.555) {25.555)
Perdidas ganancias reconocidas en OR| (13.508) 13.505
Saldo al final del afio 412224, 13.505 21.470
2012
PATRIMONIO -
Obligacién {Pérdidas)  Estado de
Ba nwﬁclus Efsctivo _gmmciag raspltados
Definidos a cml nmm integralas
Saldos al comienzo dei afio 400.665
Costo de servicios 16.170 16.170
Costo por intereses 25.351 25,351
Coslos de servicios. pasados 24170 24,170
Perdidas ganancias reconocidas en ORI (62.100) (62.100)
404.256 3.591

Al 31 de diciembre del 2013, existen personal con antigiedad mayor a
25 arios, razdn por la cual se reclasificé USD$ 69.738 a corto plazo.

25
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20. Patrimonic de la Comparifa

a)

b}

Gapita] Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital se encuentra dividido en un millon
ochocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y dos (1.868.442)
participacionas de un dblar (US$1.00) cada una. )

Reserva legal

De conformidad con ja Ley de Compafias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no merior del 5% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 20% del capitai social. Dicha reserva no es.
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utifizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalerizacion del

‘patrimonio y Reexpresidén monetaria y la contrapartida de los ajustes por

inflacién y por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas
de Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables en sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de

‘marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011de acuerdo a 10 dispuesto por la Superintendencia
de Compafiias este saldo se encuentra reclasificado a Resuffados Acumuiados
dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo acreedor podra ser
objeto de capitalizacion en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utllizarse
para pagar el capital suscsito no pagado, ¥ es réintegrable a los Socios al
liguidarse la compatiia.

Resultadas poi- aplicacién de NIIF por primerg vez,

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podré ser disiribuido entre los Socios, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motive por el que tampoco los trabajadores tendrén derecha a
una. participacion scbre este, Este saldo podré ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas Y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubiers o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus Socios.

En el afio 2012, la Compaiiia reversé el impuesto diferido pasivo por

revaluacién de activos de acuerdo a la consideracidn de sus asesores
fributarios.
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21.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la adminigtracion del patrimonio de la Compalfiia,
las politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar sl financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Cemparifa,

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a tos ciclos econGmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de Ja industria.

- Maximizar e} valor de la Compafiia, proveyendo un retomo adecuado para la
inversion de los socios.

Los requerimientos de capitai son incorporados en base a las necesidades de
financiamienio de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.

Distribucién dividendos

Can fecha 4 de noviembre del 2013, mediante junta general de socios, se
determina la distribucion de dividendos por USD$ 400,000
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22, Gastos por su naturaleza
Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 ¢l detalls de gastos se detalla a continuacion:

Gasfos administrativos

Sueldos y beneficios 955.089  848.932
Honorarios 498.648 487 816
Oftros 207.457 246,989
‘Servicios basicos 39.422 35,158
Depreciaciones y amorizaciones 12.853 33,561
impuestos 50.908 33,382
Reparaciones y mantenimiento 28.425 22 664
Bancarios 23,627 20,288
Vigjes 20.777 6,271
Seguros 4871 5,357
Fleta y movilizacién 11.146 5,323
Total 1.853.023 1.746.741
Gasto de venia

Comisiones 352.363 310,075
Persanal 29624 167,397
Sueldos y beneficios 313.256 167,363
Qfros 82.238 42 593
Servicios basicos 29174 27.668
Flete y movilizacion 43.080 20,315
Depraciaciones y amortizacionss 19.738 19,211
Viajes 28.243 17,561
Publicidad 19.720 13,738
Reparaciones y mantenimients 11.840 11,129
Seguros 3.685 7.694
Arriendo 5,394
Honoratias 24
Impuestos 545

Total 931.604 810.162

23. Impuesto a la renta
a) Concliliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta

se caicula a la tarifa del 22% aplicable a la ulilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
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utitidad gravable comprendida ai periodo comprendido entre el 1 de enero-al 31 de
diciembre del 2012). Un detalle de la concifiacién tributaria es como sigue:

2013 2012
Resiiltado neto 2.162.905 1.574.622
15% participacion a trabajadores 327.437 236.193
Utllidad después de participacién a trabajadoras 1.855.488 1.338.429
Més: Gastos no deducibles 159.881 425,559
Mas: Efectos conversién NIIF (1)
Menos: Deducciones especiales -3.426 -§2.069
Meanos: Daducciones Reinversion ~-850.00¢
Base imponible 1.031.922 1.681.519
Impuesto a la renta 227.023 287.241
Impuesto a la renta tarifa de reinversion (2) 117.600 67.600
Impuesto a la renta causadio 344623 334.841
Anticipo calcuiado 235,354
impuesto a |z renta por pagar mayor entrs el anticipo
y @l impuesto causado 344.623 334.841
Retenciones del sjercicio fiscal cormente -298.003 -272.334
Retonciones de gjercicios anteriores -69.031
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas. -251.257 -200.148
Saldo a favor del contribuysnte (Nota 9) -202.727 -215.672

{1} Da conformidad corr al articido 51 del Reglamento para la aplicagidn de la LORT! 209
del 8 de junio dol 2010 que dice; “Lus sociedades preden obtensr la reduccitn de
diez puntos parcentusles sobre ia tarifa del impuesto a la renta, efectuando ef
aumento de capital por el valor do Ias utilidades reinvertidas. [ a inscripcién de ia
correspondiente escritura en el respactive Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del gjercicio impositive posterior a aquel en of que se generaron las utilidades materia
de reinversion, constituird un requisito indispensable para le reduccién de la tarifa del
impuesto™

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afhio:;
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2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 344.623 334.841
Impuesto a la renta diferida 56.911 {8.868)
Gasto impuesto a la renta del aflo 401.534 325973

Al 31 de diciembre de 2012, el gasto por impuesto a la renta en el estade de
resultados difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la
tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de
impuesto a la renta, por las razones que se detallan en la conciiiacién a

continuacion:.
2013
Valor .
Tasa impositiva nominal 408.203 22
Tasa imposiiiva reinversién {98.000)
Més: gastos no deducibles 35.174
Menos: Deducciones especiales (754)
Tasa impositiva sfectiva 344,624 18.57%
2012
_ Yalor B
Tasa impositiva nominal 307.839 23,00%
Tasa impositiva reinversion {52.000)
Mdés: gastos no deducibles §7.878

Menos: Deduccionses espeaciales (18.876)

Tasa impositiva efectiva 334.341 25,02%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corriantes al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es como sigue:

2013 2012
{mpuastc al Valor Agregado por pagar 203.048 211.761
Relgncionas de IVA por pagar 25.3719 21,462
Retenciones en la fuente por pagar 42,324 20.078
Total 270.751 253.301
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L.os movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 da diciembre del

2013 y 2012 son como sigue:
2013 2012
Provision del afio. 344.623 334.841
Retenciones dei ejercicio fiscal (296.093) (272.334)
Retenciones de ejercicios anteriores {62.507)
Retenciones crédito tributaric (S0 {251.257}
Saldos al fin del afio (202.727)

¢) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ¢l detalle de impuestas diferidos se detalla

a continuacion;
2013
Saldosal Reconocido hRPeonocido
comienzo an los en el Saldo al fin
defao  resultados ""”('1""“"’ del afio
Aclivos por impuestos diferidos:
__Interés implicifo cuentas por cobrar 56.205 56.205
2012
- Reconocido
Sados sl Raconeckdo "enal * satdoal i
delafio  resultados P‘“‘(';‘)"“"’ del afto
Interés implicito cuentas por cobrar 56.205 §6.205
Pasivos por impuestos diferidos: .
Avaliio de activos fljos {1) 454910 45.910
Depreclaciones en exceso (1) 161.041 161.041
Interés implicito proveedores exterior 8.331 (8.868) 463
216.282 (8.868) 206.951 463
Total 160.078 (9.868) 206.951 55.742

(1) En el afio 2012, la Compafiia reversé el impuesto diferido pasivo considerando
ia deducibilidad del gasto depreciacion en Ia revaluacién de activos de acuerdo

a sus asesores tributarios.
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Transacciones con partes relacionada

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se reaiizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafiias refacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fuercn como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar (1)
Iralgraf Ecuatoriana Cla. Ltda. 552.299
Grafitt S.A. 161.312 495 679
MP Graphics Limited
Interés implicito relacionadas (12.501) (78.636)
148.811 969.342
Cuentas por pagayr (2)
MP Graphics Limited 3.958.332 3.9683.332
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Lida. 1.280.152 1.874.801
Grafitti S.A. 338.143
Interés implicito relacionadas (556.385) (626.024)
4.689.099 5.550.051

(1) Las cuentas por cobrar se originan principalmente por la venta de mercaderia.y
pagos. efectuados a terceros a nombre de la Compafiia relacionadas, un detalle
s como sigue:

2013
Tipo Grafitti lralgrsf  Mp Graphics
Pagos a ferceros por cobrar 95.095 5.863
Préstamo por cobrar 95.340
M2
Tipo Grafitti lslgraf  Mp Graphics
Pagos a terceras por cobrar 89.467 1.005 301
Préstamo por cobrar 373.500 _ 415.000
Venta de bienes 177.594
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(2) Las cuentas por pagar se originan por préstamos que no tienen facha de
vencimiento establecida, tampoco gerieran intereses asi como pagos
efectuados por las rélacionadas a nombre de la Compaiiia:

2013

Pagos a terceros por pagar
Préstamos par pagar 7.000
Reembolso de servicios 93.070

_ 2012

Tigo Grafigi lealgrat Mp Graphjcs
Pagos a terceros por pagar 43.885
Préstamos por pagar 120.210 115.000
Reembolso de servicios 88213
Transaccio nal clave de la Cof

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiifa ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos que
ascienden a USD$ 366.188 y US$414.926 respectivamente.

24. Contingencias

A la fecha de la emisién de este informe se encuentra pendiente de revision por
parte de las autoridades tributaria los afios 2011 al 2013,

25. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 2

de abril 2014, no se han producido eventos gue en Ja opinién de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

26. Autorizacion de los estados financisros:

Los estados financieros de ta Compafiia Imprenta Mariscal Cia. Ltda., por e} afio
terminado el 31 de diciembre de 2013 serdn aprobados por la Junta General de
Socios.
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