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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de imprenta Mariscal Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados del resultado, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables impartantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia administracién por los estados financieros

La administracién de la Compaiiia es responsable de 1a preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta respensabilidad incluye; disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacidén razonable de

los estados financieros gque estén libres de representaciones efréheas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando. politicas contables:
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Audlt « Tax « Advisory
WMismbro.de Grant Thateton intemational Ltd
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Responsabtilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas reguieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para-obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieras. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al hacer esas evaluacionhes del riesgo, el auditor cansidera el control interno
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pere no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las.
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por
la administracién, asi como evaluar [a presentacion general de los estados

finarncieros.

Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable
para expresar uha opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de
todo lo importante; la situacién financiera de Imprenta Mariscal Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las.
Normas Internacienales de [nformacién Financiera.

Auit-« Tak « Advizory
Miermbre. d& Grant Thomten Imtermational Ltd
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Oftros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el
Servicio de Rentas Internas, al 31 de diciembre del 2012 por parte de Imprenta
Mariscal Cia. Ltda., se-emitird por separado.

Abril, 29 del 2013
Quito, Ecuador

Maria de )
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Estados de situacién financiera

For el affo terminado &t 37 de dicismbre dal 2012,

con cifras comparativas-a los afios terminados al 31 de diciembre del 2011
(Expregadas en dolgres de los EMLAL)

Nptag 2012 2011
Activos
Corrlante ) .
Efectivo-en caja-y bancog 6 952,810 381,973
Cuentas por oobrar:
Comarciglea 7 5,870,456 4,820,958
Cormpaites reladonedas 21 969,342 953,324
Iiveniarice ) 2,227,394 8,023,514
Activbs por impuestes comientes 9 220.5M 472,017
Gastos arficipades yofras cuentas por cobrar 10 262872 474,578
Total activo corrlente. 10,533,245 8,826,505
Prapiedades, plaita y equipa b 17,824,500 20,083,877
‘Qtrog activos ro corentes 12 101,011 72,573
Activo por impuesto diferdo 206} 56,205 56,205
Total activo_tio carfiente. 17881718 20210885
‘Total ditivos 25,614,881 30,037,180
Pasivos'y patrimonio
Corriente
Préstamoe-can ingiftuciones financieras yiotros. 13. 4,862,657 4,715,256
Proveedones 14 2,752,738 4,158,900
Comparifas refacionadas 21 5,550,051 5520019
Pagivos por impuestos corrieritas ‘20b) 253,3m 22 804
Obligstionss acumulsdas:y olres 15 1,191,861 582036
_Total pasive corrients 14 610,588 14,599,024
No cortiente o
Prastamos qon institusiones financieras lavtyo plazo 13 4,745,578 £,888,519
‘Obligacién por heneficios defitidos 16 454,258 400,685
Pasivos por impuestos diteridog.. 20 ¢} 483 218,283
_Total pasivo_no-corrienta 5,150,257 7,305,467
Patrimonlo )
Capital 17 1,868 442 1,868,442
Resenids w7 63,252 ‘83,282
Utilidades rateridas 17 6,822,362 5,602,545
Tatal patrimonic 8,754,018 7.534,660
Total pasivos y patrimonio 28,514,881 20,037,150

&/Cﬂ el AL LU L

o/ Blexandira Guayasamin

Gereme General || Contadara Gangrsl

Lag notas adjuntas de 1a No. 1 a a:24 forman parte Integral de ios estados financiercs



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.
Estados del Resultado

Por Jos gjercicios comprendidos eritre-el 1 de.enéro y &l 31 de diciembre def 2012,
can ciftas comparativas de los ejerdicios comprendidos entre-el 1 de enero ¥ sl 31 de dickmbre del 2014
{(Expresados an dolams de los EUA}

Notas: . 2012 201

ingresics ordinaitos. 18 20,526,381 27,661,024
Costo de ventds y prestacion de servicies. 15,640,704 18,308,787
Wargen bruto 4,285,677 3,582,237
Gasins de administracian 19 1,746,741 1,596,334
Gastos.de ventas 19 _ BiDI52 960,158
Gastys finencieros 1,043,983 1,273,186
Total Gastos Operaclonales 3,600,566 3,825,729,
Otros gastos / ingredos: 53,638 240,377
Utilidad antes de impusesto &' la renta y panticipacion trabajadores 1,338,429 12,885

Impuiesto a la renta 20-a) 325,973 181,496
Resultade neto 1,012,456 (168,611}

ul’yu{ [= EXRETETIN] \

i/ Alexandra Guayasamin

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integial de los estados financisros
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Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Par &k afia terminzde 3| 31 de ditiembre del 2012, con cifras comparativas ai 31 de disiembre del 2011

{Expresados en délares de-los E.U.A)

2912 2011

Flujo originado por actividades de operacion

Recibido de clientes 19,474,687 20,346,029

Efectivo utilizada en provesdored'y otros (1,852,138 (18.716,928)
Total &fective netp provisto por actividadss de gperagitn 2,622,554 629,108
Flujo originado por actividades de inversion

Adquisicin de propiedad, planta y egiipo y {33:289) (2,920,766)

efectivo neto utiizado.en actividades de inversion

Total.sfectivo neto utifizado en atividades dg inversion (33,289) (2,920,766}
Flujo originade por actividades de tinanciamiento

{Disriinucian) aumento de obligacienes bancarias y-de tercercs {1,993,860) 1,298,828

Aumento.de cuentas por pagar con relacionadas 30,032 1,274,219

Pago de dividendas {55.080) (200,000}
_Efectivo neto {utilizado en) proviste par actividades de financiamietto __(2,018,628) 2,372,345
Variaclén neta da cija'y bancos 570,637 81,185
Saldo inigtal de caja ¥ bancos 381,973 500,788
Saldo flnal do caja y bancos 852,610 381,673

Las notas adjuntas. de la.No. 4 a la 24 forinan parte intsgral de.Tos astados financieros

k {:ﬁ[;htu T 1}.(,5,‘;,“” J

.~ Mexandra Guayasarnin

Contadora General.



imprenta Mariscal Cia. Ltda.

e BEN [ 4
Conciliacion
Entre el fluja neto ariginado por actividades de operacion y el resultado neto del ejerciclo
‘Por los ejercicios comprendidos entre el 1-dg enero-y el 31 de diciembre-del 2012, )
‘con cifras comparativas de Jos gjercicios comprendidos enire el 1 de enero ¥ e) 31 de dicieritire del 2011
(Expresados en dblares de los E.ULAL)

2012 2011
Resuitado nelo 1,042.456  (168,612)
Partidas de conciliacion entre el resultado
iveto del afie y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operaclon
Depreciacién 2,161,877 2,065,588
Jubilacion patronal 3,591 39,604
Pravigidn para cuentas dudosas 2,237 135,380
Provigion por participacion trebajadores o 237,077 2,274
Provisidry por impuesto a 1a renta corvients y diferido 325,973 181,486
Perdida en venta actives 129,031 43,821
Amortizaciones y ofrog . _ 97,159
Resultado concillado 3,872,242 2,396,710
Cambios netos en el capital de trabajo
Aumento en cuefitas por cobrar comerciales {1,051,694) (1.514,995)
Aumente en cuentas por cobrar relacionadas {16,018} {719,1089)
Disminucitn de inventario 785,920 991,368
{Aumento)-disminucion de gastos anticipados y ofras cuentas pof cobrar {146,732) 253,134
Disminugién da impuestos corrientes 147,401 173,637
Digminucién en proveedoras (1,406,171} {604,022)
Aumento (disminucidn} de obligaciones agumuladas y otros: 427 6506 {347.647)
“Efectivo neto provisto en actividades de operacian 2,622,554 623,106

- '| R '

_L I{{%Lmﬁb_zmuuu S

~ 7+ Alekandra Guayasamin-
‘Contadéra General

Las notas adjuntas de la No, 1 a 1a 24 forman parte integral de fos estados financieros



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en délares de E.UA)}

1. Tdentificacién de la Compaiiia

Imprenta Mariscal Cia. Ltda., es una sociedad constituida y existente bajo las
leyes.de |la Repiblica del Ecuador, constituida mediante escritura publica del 3 de
abril de 1974, e inscrita en el registro mercantil el 15 de abril del mismo afio, con
un plazo de duracidn de 120 aftos contados a partir de su inscripcién. Su-domicilio
principal es en la ciudad de Quito,

2. Operaciones

Su objeto vy actividad principal consiste en la fabricacién de cuadernos, edicidn de
libros eh diferentes presentaciones, catalogos, cajas y envases de carton,
litografia, tipegrafia y similares.

3. Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Comparifa han sido preparados de acuerdo
a las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adefante "lASB"), segun los
reguerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafiias del Ecuadar.

A continuacion se:describen las principales politicas contables adoptadas en (a
preparacién de estos estados financieros, tal comao lo requiere la NIC 1 -
Presentacion de estados financieros; estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

a) Declaracién de conformidad y presentacion

| os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a.
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La Compafiia no ha generado-ninguna partida de “otro resultado integral” por lo
cual presenta Gnicamente el "Estado del Resultado” y no el "Estado del
Resultado integral”.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacidon de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

'.-]"'



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

b) Bases de mediciéon

Los éstados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
cosfo histérico cofi excepcidn de;

- Las propiedades, planta y equipo se encuéntran registrados a su valor
razonable, basado en el estudio de un perito independiente, considerando
dicho costo revaluado como costo atribuido por conversion a NIIF por
primera vez.

- El pasivo por jubilacidon patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

¢} Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en |os
estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

g) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF) réquiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
Jos moritos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido a |a subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de aclivos:

Una pérdida por deterioro se recanoce por la cantidad por |a cual el monto en
libros-del activo o de |a unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo se someten a
pruebas de deterioro siempre que-algin suceso-o carmbio en las circunstancias
indigue que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los
activos han sufrido una pérdida por deteriore de valor, la Compairila primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros gue deben
considerarse:

a) Dismiinucion significativa del valor de mercado del activo;

-2



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

b) Cambios significativos adversos para la empresa en ¢l entorno tecnolégico,
comereial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo,

¢) Evidencia sobre la cbsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relaciéh con €l grado o con la
forma en qgue el activo se usa o se espera usar; y

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo-espearado,

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.
lania v equipo

Vida ttil de propiedad

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las. circunstancias de negocio o de la industria donde se
desarrolla la Compafia. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin
cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debide a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a maquinaria digital y equipo
mformatlco

acuerdo a las regu!actones ecuatorianas

La provisién para jubilacién patronal se miden aplicando el métode de la unidad
de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, la cual es similar a 1a tasa
promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipotesis actuariales
incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,.
tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados
del periodo en el que surgen.

e} Negocio en Marcha
Los principios contables parten del supugsto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique

todo lo contrario Imprenta Mariscal Cia. Ltda., es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por €l movimiento ecanémico de sus operaciones y

-3



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

por el tiempo que.dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucién.

) Activosy pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando (os derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuanda
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera. cuehtas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar
y otros pasivos. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos finaricieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion,

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion:

Las cuentas por cobrar comerciaies representan los saldos pendientes de
cobro a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales
dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan netas de |a estimacién para
deudas incobrables, que se ha constituido considerande aquellos saldos-que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos pericdos sobre
la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observado
por las cobranzas de la Compafiia. La provisién se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, seglin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo comerciales no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafiia ha determinado que el célculo del costo
amoriizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado, debide a
que la transaccién no tiene costos significativos asociados y se maneja a
condiciones normales de negocio dentro de la industria.

Las cuentas. por pagar a compafiias relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la

-4



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

tasa pasiva referencial del BCE para inversiones y la tasa de interés del Banco
Pichincha, esta tasa corfesponde a 6,05% para el afio 2012 y 2011.

ii} Préstamos gue devengan intereses

| os pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el métode
del tigo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el
valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al coste amortizado son probados por
deterioro al final de cada perfodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta’de provisién. Los cambios en el importe en libros de |la cuenta de
provision se-reconocen en ¢l estado de resultados,

g) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de cofmpra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicidn, netos de descuentos
comerciales y ofro tipo de rebajas. Los inventarios de materia prima y producto
terminado se encuéntran valorados sobre la base de! método promedio
ponderado.

- El costo de inventarios de materia prima, suministros y materiales
comprende el coste de adquisicion en ddlares.

- Elinventario de productos terminados se determina en funcién de érdenes
de produccion valaradas por medio de la absorcién de los costos de materia
prima, mano de obra y costos indirectos de fabricacion:

- El costo de los inventarios de productos en proceso, incluye todos los costos
de produccion en la parte correspondiente a la materia prima mas mano de
obra y costos indirectos de fabricacion.

- Los inventarios en tréansito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacienados con las importaciones.



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

h) Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos camo propiedad, planta y equipo aquellos biienes que se usan
en los servicios de impresion o para propositos administrativos y que tienen una
vida mayor a un periodo. .

Propiedades

Los terrenos no sen objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su ¢osto menos la depreciacion acumulada y' menos
las pasibles pérdidas por deteriore de su valor.

Al 31 de diciermbre del 2012 y 2011 no se han establecido indicios de deterioro.
Planta y eguipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos fa.
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su

valor,

i) Medicion en el reconocimiento inicial

Lapropiedad, planta y equipo se mediran iniciaimente por su costo. El costo
de propiedades y equipos comprende el precio dé adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualguier descuento o rebaja dei precio, e incluir
los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asl como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en ef lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

i} Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiente inicial
se contabilizaran utilizando el modelo del coste, este modelo es un método
contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segtin libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compariia.

Los gastos de mantenimjento y reparacion relacionados a las propiedades y
eguipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del gjercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida (il o el rendimiento de fos bienes se activan come parte de la propiedad,
planta y equipo; y, se depreciaran durante la vida util restante de! activo
correspondients, o hasta ia fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.
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)

k)

La utilidad o pérdida resultante de la venta o 1a baja de una propiedad, planta o
equipe se calculara como la diferencia entre-el precic de venta y el valor libros
del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La propiedad, plarita y equipo se deprecian desde que estan en condiciones de
ser usados. El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se
carga a los resultados del periodo aplicando el método de linea recta en
funcién de la vida utjl estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los
siguientes afios de vida:

Edificaciones, instalaciones y mejoras 40 afios
Equipo de computacion 1 a 12 afios
Equipo de oficina 3 a 25 afios
Maquinaria y equipo 2 a 19 afios
Muebles y enseres 1a3afos
Vehiculos _ 3 a9 afos

Inversiones en subsidiarias y asociadas

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Los

dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el

resultado cuando surfa el dereche a recibirlo.

Intangibles

Se considerados como. activos intangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porgue prevengan de un derecho legal o
contractual. La Compalfiia registra como intangibles aquellos activos cuye
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdmicos futuros.

i) Software

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor
de los costos incurridos en adquiririas y prepararlas para usar los programas
especificos. Estos costos se amortizan por el método de linea recta, durante
sus vidas: Utiles estimadas de 5 afios de acuerdo a los parametros.

‘determinados de uso por parte de los técnicos y aprobados por la

administracién, considerando un valor residual de cero.

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas
infermaticos se recorocen come gastos cuando se incurren en elios.
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)

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segdn las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd
compuests por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce.en &l ofro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utitizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores. '

El calculo del impuesto cotriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte..

i} {mpuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula Uiilizando el métedo del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no-afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas

0 a punto de aprobarse-en la fecha del balance y ue se espera seran de

aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingrese, ¢ incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha recohocido directamente en el patrimeonio neto, en cuyo
¢caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrfimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los actives por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
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correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la risma
entidad o sujeto fisgal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha.esperada de realizacion o liquidacién.

m) Obligaciones financieras

n)

La Compafiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconhocen inicialmente por su valor razonable,
Posteriormente, ias deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deixda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

La tasa efectiva, es |la tasa que iguala exactamente los pagos futuros de caja
con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que comesponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sys operaciones se presentan
hajo gastos financieres, a menos que sean capitalizados como parte de un
activo apto. .

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses ¢on vencimiento dentro
de los préximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes &
menos que fa Compafifa tenga el derecho incondicional de diferir el page de la
obligacién por al menos doce meses después de |la fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales y cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales soh obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevarite con su valor razonable.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas se reconocen a su costo
amortizado, utilizando una tasa de descuento equivalente al promedio entre la
tasa pasiva referencial de! BCE para inversiones y la tasa de interés del Banco
Pichincha, esta tasa corresponde a 6,05% para el afic 2012 y 2011.
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o) Provisiones, Activos contingentes ¥ Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econémicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad, El tiempao o el monto de esa salida pueden aln ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liguidar la obligacién presente, a.la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con ia obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento s significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte v se ajustan para reflejar ef mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningan pasive.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiifa que atn no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

p) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleatos a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un gasto y un pasivo por la pariicipacion de los
trabajadores en ias utilidaties que genera la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficios sociales

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por beneficios sociales como:
decimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, en el periodo en el
gue se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segln el

cual todo ermpleade tendra derecho a gozar dichos beneficios, los cuales deben
ser cancelados en ¢l corte plazo.

Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal
De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los

empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veirte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados
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q)

1

o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacion patronal.

La provision para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad
de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, €l cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 6,5% anual, la cual es similar a la tasa
promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma monheda en la que los beneficios seran pagados'y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipétesis actuariales
incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento coma latasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resliltados del periodo en el que
surgen.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compaiila de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha

normal de retiro. De acuerdo a la legisiacion laboral, el beneficio por
terminacién que la Compafia paga cuando da por terminada unilateralmente la

relacién faboral con un empieado, es el desahucio y el despida intempestivo.

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los
empleaddres de indemnizar a los empleados con el 25% de su ltimo sueldo
multiplicade por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

LLa Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de-
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafila se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en el gjercicio en gue los dividendos

son aprobados por los socios de la Compaiiia.

Ingrescs
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o

por cobrar, tenienda en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda oforgar.
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t)

;) Ingresos por venta de servitios

Los ingresos por servicios se regisiran cuando el ingreso puede ser
estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacién se reconocen, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periode sobre €l que se informa.

Los ingresos de la-Compafiia provienen principalmente de la fabricacién de
cuadernos, edicién de libros en diferentes presentaciones, catalogos, cajas y
envases de carton, litografia, tipografia y similares. y se presentan netas de
cualquier devolucién de producto que la Compariia pueda recibir.

Costos de venta

Los costos de venta representan €] costo de produccién de las érdenies de
produccion al momento de su venta.

‘Gastos

Los gastos se registran al costo de [a contraprestacion recibida. Los gastos.se
imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en (a medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello,

u) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras,

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes'y otras

inversiones no incluidas en el efective en caja y bancos,

Actividades de financiacion: actividades que produce‘n cambios en el tfamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos deé caracter financiero.
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v} Clasificacion de saldos en corrierite y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiente a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compafila, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF {CINIIF)
no Adoptadas

Ala fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las nomas ya existentes que aln no son de
efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compaliia.

La Compatia no adoptd las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacion, dado que su aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de diciembre de 2012:

NIIF 9 (modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
después del 1ro. De enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros y para ser dados de.
baja; requiere que tedos los activos financieros gue estan dentro del aicance
de ia NIC 38 instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicién sean

medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Paralos

cambios en el valor razonable de pasivos financieros gque son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, el
monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero gue es atribuible

-a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es reconacido a través de

ofros resuitados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédito de la deuda en otro resultado integral crearao _
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39,

el monto total del cambio en el valor razonable de! pasivo financiero

designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias.

NIIF 10: Estados financieros consolidados, y su'enmienda “Entidades de
inversién™: Emitida el 12.de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacidn de los estados financiéros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacion establecidos en Ja 8IC-12 Consolidacion — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados finaricieros consolidados:y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacion anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consolidados de la sociedad controladora. La
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norma proporciona orientacién adicional para ayudar en la determinacion de
control donde: esto es dificil de evaluar.

- NIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé reflejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo,. en fugar de su forima
juridica (como es el caso-actualmente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en Ja exposicion de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de-
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicién de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una nerma nueva y completa que trata sobre |os requisitos de
expaosicion para todos los tipos de intérés en otras entidades, incluidas as
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consalidadas. Es efectiva para gjercicios anuales qué comiencen a partir del 1
de enero de 2013, Se aconseja su aplicacion.

- NIF 13 - Medicién del valor razonable: Emitida el 12 de- mayo de 2011 ¥
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicion del valor razonable
cuando-es requerido por otras narmas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor razonable
se define como “el precio’que serfa recibido para vender un activo ¢ pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participarites
en el mercado a a fecha de medicién”,

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la:enmienda incluye un nimero de mejoras
especificas a la Norma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales
cambios estan referidos a:.
© eliminar el "método corredor”, requiriendo a las entidades reconocer
todas las ganancias y pérdidas que surgen en el perfodo;

e racionalizar la presentacion de cambics en los activos y pasivos del
plan;

o mejorar los requisitos de exposicién, incluyendo informacion sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los que las
entidades se exponen a iravés de la participacion en ellos.

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Fihancieres y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de'la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogé el parrafo GA38 y afiadié los parrafos GA38A a
GA38F, segln los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que corniencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de
[nformacidn Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
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Presentacién, NIC 34 informacion Financiera Intermedia. Aplicable a periodos
anuales que gomiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su-
aplicacién anticipada.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicidén de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, fa Compafiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera el
valor economico de sus flujos y activos y; en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas peridicamente
por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Cornpaifiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
usg por parte de la Administracion.

a) Riesqo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales coma
precios de productos, condiciones de mercado, etc., preduzcan pérdidas
econdmicas por la desvalorizacion de flujos o actives o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacién o indexacidn de éstos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compaiila, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periodicos de tendencias de Jas variables que inciden en su linea de negocio.

i) Riesgo de {asa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera una composicion
basada en la contratacion de deuda con instituciones financieras locales de
calificacion AA en adelante, y en dblares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida al 31 de diciembre del 2012 por la Compafia
asciende a US$9.608.115, con tasas de interés que fluctlian éntre el 8,50% y
el 8,76%: al 31 de diciembre del 2011 por la.Compafiia asciende a
US$11.601.775, con tasas de interés que fluctian entre el 8,95% vy el 10%.

La tasa de interés en Ja obligacién financiera existente est4 fijada
contractualmente y, por ende, no hay variacion significativa entre los flujos de
fondos destinados a la de cancelacién de los intereses y los valores
provisionados a fa fecha de cietre de los estados financieros.

i) Riesdo de precio de materia prima

Debido a la industria en la cual opera, tiene como materia prima bésica el
papel ¥ la tinta, los cuales son productos con precio de mercado mundial y
sujetos a los diferentes factores que pueden generar fluctuaciones
permanentes en el precio, la administracion de la Compafia mitiga este
riesge a través de hegociaciones a largo plazo con los proveedores.
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Adicionalmente, la Compadia tiene varios proveedores para realizar su giro
dei negocio, esto significa que n6 depende de un solo proveedor de papel,
placas y de repuestos de maguinarias los mismos que pueden ser adquiridos
a nivel local como internacional.

b) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia General a través de |a Gerencia Financiera tiene la
responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para su administracién de-manera que la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un nimero (ineas de crédito aprobadas por las institucicnes
financieras del pals. Adicionalmente la Compafiia mantiene un plazo promedio
de recuperacion de cartera ef cual fue para e/’ 2012 y 2011 de 116 dias y 76
dias respectivamente, lo cual e permite cumplir con sus obligaciones intermas 'y
con terceros.

Por otra parte la Compatfifa estima que el grado de endeudamientc es
adecuado a los requerimientos de sus operacionss normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos. de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
obligaciones financieras de la Compafiia vigentes al 31 de diciembre del 2012 y

201%:
2012
Afio de vencimlente Tatal
Tipo de endeudamiento 2013 2014 - 2021 {Uss}
Banzo Pichincha 3573143 2627627  6.000.760
Banico Pacifico 470,752 2.197.951 2.588.703
Bance Bofivariano 400.000 400:000
Banco Internacional 526.038 §25.038
Chligacienes gon terceros. 73272 7272

Total 4.776.195 4.745.578 8.521.773 .
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2011

Afiv de vencimiento Total

s gndeudamit 2012, 2013 - 2021 (ss)
Banto Amazonas 247.000 247.000
Banto Bolivariano .265.833 24 167 290.000
Banco del Pacifico 555.406 2.588.652 '3.144.058
Banco Pichincha 2212415 3747663 5.950.778
Banco Intemacional 740.595 528,037 1.238.632
Banco de la Produccidn §11.028 511.028
Obligacionss ton terceros 132.265 132.265
Total 4.634.242 6.886.519  11.520.761

¢} Riesgo operacionai

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspecios o factores de
riesgos:

Recurso Humano, que es ¢l personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucién de los procesos de la-Compafiia.

Procesos, que son las acciones que interactUan para transformarse en la
prestacion de servicios de impresion.

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los pracesaos de la Compaiiia.
Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidn de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedirientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en congcordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de! directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre dei 2012 y 2011 el saldo en efectivo &n caja y bancos se
compone como sigue:

2012 2011
Caja 3.090 5.085
Efectivo en bancos: _
Instituciones financieras locales 943.256 374.786
Instituciones financieras del exterior 6.224 2,132
Total 952:610 381.973
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Al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011 el efectivo en caja y bancos rno posee
restricciones para su uso.
7. Cuentas por cobrar comerciales

El saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es
como sigue:

2012 2011
Clientes locales (1) 4.063.631 3.875.952
Exportaciones (1) 2.095.300 1.192.583
Oftras cuentas por cobrar a clientes 162.007 200.709
Provisién por deterioro (2) (450.482) (448.245)
Total 5.870.456 4.820.999

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saidos pendientes de
cobro por la prestacion de servicios de impresion a clientes los cuales se
recuperan en el corto plazo. A continuacién un anélisis de la antigliedad de las
suentas por cobrar comerciales, sin incluir la provisién por deterioro al 31 de

diciembre de 2012 y 2011:
2012 2011
Cartera por vencer 3.775:146 3.218.167
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 1.953.603 1.486.227
Cariera vencida mayor a 1 afio 430,182 364.141
6.158.931 '5.068.535

(2) El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del ario 448 245 312.865
Provision cargada al gasto: 2.237 135.380
Saldo al final del afio 450.482 448,245

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia mantiene prenda sobre ciertas facturas

comerciales de clientes gue garantizan operaciones de crédito tal como se detalla
en la Nota 12.

inventarios

Al:31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle de inventarios es como sigue:
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2012 2011
Materias primas y materiales (1} 1.155.991 1.657.446
Productos en proceso 256.816 605.247
Repuestos. 438.670 506.214.
Importaciones en transito 375.917 254 407
Saldo al final del afio 2,227.394 3.023.314

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde principalmente a papel bond y
papel couché en varias presentaciones, tintas para impresién y materiales de
empaque y embalaje.

9. Activos por impuestos corrientes

El saldo de activos por impuestos corrientes por cobrar al 31 de diciembre del 2012
y 2011 es como sigue:

2012 2011
Crédito tributario IVA 398.387
Retenciones en la fuente de IVA _ 4.899 4.899
Crédito tributario de Impuesto a la renta (Neta 20-a) 215.672 $9.031
Saldo al final del afo 220.571 472.317

10. Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

El movimiento de los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

Anticipo a proveedores (1) 178.026 69.738
Seguros pagados por anticipado 83.724 65.729
Otras 51,122 38110
Saldo al fina) del afio 292.872 174.578

(1) Al 31 de diciembre de 2012 corresponde principalmente a anticipos entregados
a Vinueza Paez Milton Fernando US$45.000, Amner Comercial, Inc por
US$46.707 y Graphic Irinovatars, Inc por U8$23.768
11. Propiedades planta y equipo

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre det 2012 y 2011,
es como sigue:
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2012
Saldo &l Saldo al
3122011 Adigiones Ventas/Balas. Depreclacion Mig2i2012
Terrenos: (1) 2.229.898 3.220.508
_Construccionag en eurso (1) 23%.191 242 283433
_ Total ne depreciable: 3.463.089 242 3463331
sio
Edificios, Instalaclones y mejoras 3.848.041 14.389 F.862.430
Maguinaria ¥ equipo {1} 13.482/843 18900 (201,143) 12.950°400-
Muebles ¥ enseras 1804 1.884
Equipe-de-oficina 28,119 28.418
Equipos de computacidin 2.646.924 2.545.324
Vehiculos 245028 {38.000) 209.056
Total costo 19.899.047 33,269 {237.143) 19.695.193
Depreclagitn seymitlada
Edificios; Instalaciones y msjoras {183.971) {12011y {313.080)
Maquinaria ¥ equipa (2.270.817) 98.935. {1.424.400) {3.598.481)
Muebles y engeres. {1.479) {#15), {1.884)
Equipo de oficina (2.3066) (2.569) {4.875)
Equipos de computacian (761.418) (568.241)  (1:320.759)
vehigulos (60:268) 9177 {36.934) _ {88,025}
Total depreciacién (3.280.259) 108.112 {2.161.877) (5.334.024)
Totat 20.081.377 33.531 {i28.031) {2.184.877) 17.824.500
2011
Saldo al Saldo af
31MH2010  Adiciones Ventas/Bajas Reclasificaclgn  Depreclacién.  31/12/2011
Terrenas {1) 3.029.894 3.229.898
Construeciones en curso (1) 1.808,853 (1.575,862) 233.191
Total no depraciable 3.229,896 1.808:863 {1.575.662) 3.453.089
Edificios, Instalacionas ¥ mejoras 3.083.002 425,070 330,989 3.848.041
Maguinaria:y. equipe (1) 12.538.286 578:728 15628 13.132:843
Muebles ¥ enseres 1.894 1:804
Equipo de oficina 8.578 17.441 28.119
Equipts de cormputadian 1,306,922 50.328 1.198.076 2.645.324
‘Vehlcutas: 33,678 46.348 (29,000) 245,076
Total costo 17,262,460 1.4141.943 {29.000} 1,553.674 19.899.047
Edificios; instalaciones ¥ mejoras (40,974} 142,097} {183,971y
Maquinariz ¥ equipo (877,236} (1.393.581) {2.270.817)
Muebles y enaares. {787y 722 (1.479)
Equipd.dé oficina {862) {1.444) (2.306)
Equipgs.tie computagidn (272:799) (488.619) 761.478)
Vehiculos {29.210} 7167 (38.225) {60,288)
Tatal depreciactén  (1.221,538) 7487 (2.065.584) (3.280.259)
Total  18.270.520  2,820.786 121.83%) (21.988) {2.085.888)  20.081.877

=720 -



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

{1y Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, existen bienes que se encuentran
garantizando las obligaciones financieras mencicnadas en la Nota 13.

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a la largo de su
correspondiente vida (til. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la cbsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en los activos (véase nota 3 - h),

El cargo a resultados por concepte de depraciacion del activo fijo se registra dentro
de los gastos y costos de produccién dependiendo del centro de costos en el cual
se haya utilizado el activo.

12. Otros activos no corrientes

El saldo de otros actives. no corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sigue:

Detalle 2012 2011
Fideicomiso Imprenta Mariscal (1) 78,950 1,134
Software 20637 48,148
Inversiones en-asociadas 232 23,098
Otros 192 192
Total 101,011 72,873

(1) El Fideicomiso Imprenta Mariscal fue constituido mediante escritura plblica
otorgada ei 29 de enero de 2009, cuyo objeto es el de recibir los bienes
fideicomitidos y los que se transfieran en el futuro para administrarios y
disponer de ellos segun las instrucciones del Contrato de Constitucion. El
fideicomiso sirve come mecanismo por el cual se canalizan los recursos como
fuente de pago al acreedor (Banco Pichincha) por las obligaciones adquiridas
per el constituyente.

La administradora fiduciaria es Fideval S.A., Administradora de Fondos y
Fideicomisos.

13. Obligaciones con instituciones financieras y otros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de las obligaciones con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacion:
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2012
Tasa de
Entidad Interés Vencimiento Saldo
Instituciones financigras:
Banco Pichincha 8.87%-9.30% 30-may-17 6.000.760.
Banco Pacifico 8.95% 18-jun-21 2.588.703
Banco Bolivariano 8.50% 14-oct-13 400.000
Banco Internacional 9.76% 21-gep-13 525,038
Intereses por pagar 86.342
9.600.843
Financiamiento proveedores:
Muller Martini B.25% 7.272
Total obligaciones con instituciones financieras y otros 9.608.115
Menos: porcion corriente del pasivo a largo plaze
Instituciones financieras 4.862.537
Total obligaciones con instituciones financieras large plazo 4.745.578
2011
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Instituciones financieras:
Banco Pichincha 8.90%-10.00%. 30-may-17 5.959.778
Banco Paclfico 8.95% 12-abr-20 3.144.058
Barico Bolivariano 8.50% 26-dic-12 290.000
Banco de la Produceién 9.00%-9.80%  13-ago-12 511.028
Banco Internacional 9.76% 21-sep-13 1.236:633
Banco Amazonas 8.80% 03-may-12 247.000
Intereses por pagar g1.014
11.468.511
Financiamiento proveedores: _
Heidelberg 8.25% 122.264
Muller Martini 8.25% 10.000
Total obligaciones con instituciones financieras y otros 11.801.775
Merios: porcién corriente del pasivo a largo plazo
Instituciones finangieras 4.715.256
Total obligaciones con instituciones financieras largo plazo §.866.518

La Compatiia ha entregado prendas industriales de maquinaria y adicionalmente
hipoteca abierta de bienes inmuebles de propiedad de la compafiia como garantia
para respaldar |as obligaciones financieras mencionadas anteriormente, un detalle
©§ COMO sigue:
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2012
Banco Tipo Garantia US$ Valor
Banco de la Produccion  Prenda Industrial de maquinaria £00.000
Banco Bolivariano Prenda Industrial 374,563
Banco Bolivariano Prenda Industrial 192.808
Banco Pichincha Hipotecas 1.423,230
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 723.041
Banco Pichincha Prenda Industrial Bienes Muebles 171.000
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 563.130
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 692.825
Banco Pichincha Maguinaria y Equipo 546.300
Banco Pichincha Maguinaria y Equipo 381.690
Banco Pichincha Maquinaria 275.040
Banco Pichincha Maguinaria y Equipo 262.4086
Banco Pichincha Magquinaria y Equipo 1.005.300
Banco Pichincha Fid. Do¢/Titulos/Acciones 1
7.111.335
2011

Banco Tipo Garantia US$ Valor

Banco Amazonas 14 Facturas cedidas y nofificadas a BASA 311.685
Banco Bolivariang Prenda Industrial 431.100
Banco Bolivariano Prenda [ndustrial 220.425
Banco Pichincha Prenda cen Factura 1.890.000
Banco Pichingha Hipoteca 1.286.773
Banco Pichincha Prenda Bieries Mugbles. 1.134.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 1.089.000
Banco Pichincha Prenda Industrial Bien Muebls 1.035.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 914.400
‘Bancoe Pichincha Prenda Bieries Musbles 567.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 225.010
Banca Pichiricha Prenda Industrial Bien Mueble 186.000
Banco Pichincha Prenda con Factura 171.000
Bancb Pichingha Fid.Doc/Titulos/Acciones 1
Banco de la Produccidn  Prenda Industrial de Maquinaria 500,000
Banco de la Produccidn.  Facturas Garantia 378.926
Barica de la Productidn  Prenda Comercial de Mercaderia 100.434
10.453.764

14, Proveedores:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de proveedores se detalla a
continugcion:
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| 2012 2011
Proveedores de| exterior (1) 1.504.244 2.284.305
Proveedores locales 1.248.454 1,874.604
Saldo al final del afio 2.752.738 4.158.909

(1) Corresponde principalmente a proveedores de papel e insumos, entre los

proveedores mas importantes estan:

2012 2011

-Sappi Trading de México S.A. de C.V. 1.113.564 290.642
Elof Hansson Paper & Board [ngc 1.364.653
Torraspapel 311.074
Eastman Kodak Mexicana 170.808 168.055
Amner Comercial Ing. 67.598

Grapix World LLC 22.360

Otros menores 1290.913 149,881
Saldo al final del afio 1.504.244 2.284.305

La Compafiia considera que.los valores razonables de proveedores corresponden

a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados

financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia plazos dentro

de condiciones normales de negocio.

A continuacidh los saldos de las cugntas por pagar comerciales de los afios 2012 y

2011 en funcién de sus vengimientos:

2012 2011
Preveedares por vencer ) 2.060.439 1.567.240
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 670.363 2.503.999
Proveedores vencidos mayores a 1 afio 21.936 87.670

2.752.738 4.158.909

15. Obligaciones acumuladas y otros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de obligaciones acumuladas y otros

-s& detalla a continuacion;

Dividendos por pagar (1) 180.157 235,157
Sueldos y beneficios sociales. 123.738 129.732
Anticipo de clientes. 561.920 139.:622
Pasive por ingresos diferidos B7.797 47 345
Participacion Trabajadores (2) 236.193 28.024
Otros pasivos a largo plaze 2.186 2.158
Total 1.191.961 582.036

(1) Corresponde a los dividendos declarados de los afios 2008 y 2009, estos

valores son liquidados en funcion de |a liquidez de la Compaiia, durante el afio

2012 se han cancelado US$55.000.

2



Imprenta Mariscal Cia. Ltda.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio de! afio _ 28.024 132.106
Provision reliquidacion participacién - .
trabajadores afios 2006 y 2007 _4’732 26.750

Pago participacion trabajadores reliquidacitn (30.482})

Pago a trabajadores _ (2:274) {132.1086)

- e K n . PR - - . . .
2;?;1;:3“ del 15% participacin trabajadores 236.193 5 574
Saldoe al final del aifo 236.193 28.024

16. Obligaciones por beneficios definidos.
Provision por Jubilacién Patronal

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cadigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores gue por veinte o
veinticinco afios © mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidarmente, tomando come base un estudic actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Comparfiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos ios beneficios que-establece el Cadigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patrenal. La Compafiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6,50% (4% para el 2011).
El movimiento por este concepto en los afios terminados ai 31 de diciembre del
2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Saldos al comienzo del afio 400.665 361.061
Casto financiere 16.170 16.027
Costo actual de los servicios 25.351 24,065
Costo de los servicios pasados 24170 11.584
Gananciasf{pérdidas} actuariales: (62.100) (12,972)

Saldo al fihal del afio 404,258 400.665
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17. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

b)

¢)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital se encuentra dividido en un miilén
ochocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y dos (1.868.442)
participaciones de un dolar (US$1,00) cada una.

Mediante escritura de aurnento de capital inscrita en ¢ Registro Mercantil con
fecha 22 de diciembre del 2011, la compa#ia incrementé el capital social a un
millén ochocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y dos délares de
los Estados Unidos de América (US$1.868.442) a través de la capitalizacion de
utilidades del afio 2010 por trecientos noventa y dos mil novecientos cuarenta y
cuatro ddlares (US$3982.944).

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta
gue ésta alcance por lo menos al 20% del capital social, Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacién del
patrimonic y Reexpresién monetaria v la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de [as cuentas
de Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
cohtables en sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de-
marzo.del 2000.

Al 31 de diciembre de 201 1de acuerdo a lo dispugsto por la Superintendencia

-de Comparilas este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados

dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo acreedor podra ser
objeto de capitalizacion en la parte que exceda )as pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito o pagado, y es reintegrable a los Accionistas al
liquidarse la compania.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de |a aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes quie debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Socios, ni puede ser

utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no correspende a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a
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una participacion sobre este. Este saldo podré ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Uitimo ejercicio economico concluido, si 1as hubiere o
devuelto en el caso de liquidacidon de la Compafiia a sus Socios.

En el afio 2012, la Compaliia reversé el impuesto diferido pasivo por
revaluacion de activos de acuerdo a la consideracion de sus asesores
tributarios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compafila,
las politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetive;

- Asegurar el normal funcionarniento de sus operaciones y la continuidad del
negocic en ¢l largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de [a Compatiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio ¥ a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Companila, proveyendo un retomo adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafifa, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.
18. ingresos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de Ingresos se detalla a corntinuacién:

2012 2011
Venlas de terceros
Ventas tarifa 12% 13.264.892 11.065.084
Ventas tarifa 0% 8.312.079 9.845.279
Otras ventas (1.209.158) 112.656
Ventas de relacionadas
Ventas tarifa 12% 158.566 92.455
_ Ventas tarifa 0%. 745.550
Total 20,526.381 21.861.024

19. Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de gastos se detalfa a continuacion:
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2012 2011

Sueldos y beneficios 849,932 £98,499
Honorarios 487,816 485,128
Offos 246,989 307,440
Bervicios basicos 35,158 33,570
Depreciaciones y amorizaciones 33,561 37,263
Impuestos 33,382 32,108
Reparaciones y mantenimiento 22,664 14,497
Bancarios 20,288 31,505
Viajes 6,271 37,385
Seguros 5,357 14,698
Flete y movifizacion 5,323 4,048
Comisiories 192
Total 1.748,741 1.596.334
Gasto de venta _
Comisiongs 310,075 268,942
Personai 167,397 216,791
Sueidos y beneficios 167,363 200,307
Otros 42 593 70,597
Semvicios basicos 27,668 37,185
Flete y movilizacion 20,315 20,375
Depreciaciones y amortizaciones 18,211 31,617
Vigjes 17,561 16,160
Publicidad 13,738 29,839
Reparaciones y mantenimiento 14,129 12,142
Seguros 7,694 29,864
Arriendo 5,394 26,373
Henorarios 24

Impuestos 7
Total 810.162 960.199

20. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposicienes legales, la provisién para &l impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendida entre. 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre ¢! 1 de enero al 31 de
diciembre def 2011). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:
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2012 2011
Resuftado néto 1.574.622 15.158
15% partisipacién. a frabajaderes 236.193 2.274
Utilidad después de participacion a. 1.338.429 12.885 '
trabajadores T '
Més: Gastos no deducibles. 425559 264.278.
Mias: Efectos conversion NIIF (1) 20453
Merigs: Deducciohes espetiales (82.068) ({P2.080)
Base imponible 1.681.919 225.536
Impuesto a la renta 267241 54,128
Impuesto-a la renta tarifa de reinversién (2) B7:600
Impuesto-g la renta causade 334.841 54,128
Anticipo caleulado 235.364 204.949
Impuesto 4 la refita por pagar mayer entre - .
el-anticipo y ol impuestc causado 334.841 201.949
Retencipnes de) ejercicio fiscal corfignte (272.334) 1270.980)
Retenciones de ejercicios anteriores. (69.031)
Crédite tributarie por Impuesio a la Salida de _
Divisas (209,148)
Saldo a favor del contriuyente {Nota 9) {215,672) {69.031)

{1) Comprende los ajustes por NIIF que de acuerdo al criterio de la administracidn y sus
dasesores tributarios no son contemplados para la base de cédlcuio del impuesto a fa
renta de fa Compalfila.

(2) D& conformidad con el articulo 51 del Reglamento para la aplicacion de la LORT! 209
del 8 de junic dol 2010 que dice: “l.as sociedades pueden obfener la reduccion de
diez puntos porcentuales sobre Ia tarifa del impuesto a la renta, efectuando el
aumento de capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de fa
correspondiente escritura en el respeciivo Registro Méfcanti hasta ef 31 de diciermbre
del gjercicio impositivo posterior a aguel en el que se generaron las utilidades materia
de.-reinversiin, constiluird un regquisito indispensable para Ia reduccion de la tarifa del
fmpuesto”

Al'31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

2012 2011
Gasto impuesto a la rerita corriente: 334.841 201.948
Tmpuesic a la renta diferido. {8.868) {20.453)
Gasto impuesto a la renta delaho 325973 181.496
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Al 31 de diciembre de 2012, ef gasto por impuesto a la renta en ef estado de
resultados difiere del impuesto tedrico que se habria dbtenido empleando ia
tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resuliado antes de
impuesto a [a renta, por las razones que se detailan en la conciliacidn a

continuacién.
2012
Valor %

Tasa impasitiva nominal 307.839 23,00%
Tasa impositiva reinversién (52.000} (3,88%)
Mas: gastos no deducibles g§7.878 7,31%
Menos. Deducciones especiales (18.878) (1,41%)
Tasa Impositiva efectiva 334.841 25,02%

Al 31 de diciembre de 2011 el gasto por impuesto a |a renta corresponde al
anticipo de impuesto a la renta calculado, el cual al ser mayor que el impuesto
causado se constituyd en impuesto minimo a pagar el mismo que ascendié a
US$201.949.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos cotrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2811

Impuesto al Valor Agregade por pagar 211.761
Retenciones de iVA por pagar 21,462
Retenciones en la fuente por pagar 20.078 22.804
Total 253.301 22.804

Los movimientos de |a provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldoes al comienzo del afio
Provision del afio _ 334.841 201.948
Retenciones del-ejercicio fiscal (272.334) (201.949)
Retenciones de gjercicios anteriores (62.507)

Saldos al fin del] afio
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c) Impuestos diferidos

Al 31 de diciefbre del 2012 y 2011 el detalle de impuestos diferidos se detalla

a continuacion:

2012
Reconocido
Soldoesl  Reconotdo “enal  satdosifin
del afio resultados patn(T)qnio del afio

Actives por impuestos diferidos:
Interés implicito-cuentas por cobrar 56.205 56.205
Pasivos por impuestos diferidos: _
Avalio de activos filos (1) 45.910 45.910
Depreciaciones en exceso (1) 161.041 161.041
Interés implicito proveederes exterior 8.331 (8.868) _ 463

216.282 (8.868) 206.951 483
Total 160.078 (8.868) 206,951 55,742

(1) En el afio 2012, la Compariia reversd el impuesto diferido pasivo considerando
la deducibilidad dei gasto depreciacion en la revaluacién dé activos de acuerde

a sus asesores. fributarios.

2011
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del aiio
Activos por imguestos diferidos:.
Interés Implicito cuentas por cobrar 26.420 (29.785) 56.205
26.420 (29.785)
Pasivoes por impuestos diferidos:
Avallo de activos fijos 45,910 45.910
Depreciaciones.en exceso 161.043 161.041
Interés  implicito  proveedores
exterior 0.332 9,332
206.853 9.332 216,283
Total 180,533 (20.453) 160.078
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21. Transacciones con partes relacionada

La Compafiia realiza tfransacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011

Cuentas por cobrar (1)
Iralgraf Ecuatoriana Cia. Lida. -5_52.-29'9'- B844.475
Grafitti S.A. 495 679 383.347
MP Graphics Limited 13
Interés implicite relacionadas (78.636) {74.511)

969,342 953.324
Cueritas por pagar (2)
MP Graphics Limited 3.963,332 3.979.646
iraigraf Ecuateriana Cia, Lida. 1.874.601 1.998.391
Grafitti S.A. 338.143 251.930
Interes jmplicito relacionadas (626.024) (709.948)

5.550.051 5.520.019

(1) Las cuentas por cobrar se originan principalmente por la venta de mercaderia y
pagos efectuados a terceros a nombre de la Compaifiia relacionadas, un detalle

&s como sigue:

2012
Tipo Grafitti Iralgraf Mp Graphics
Pagos a terceras por cobrar 89.467 1.00% 301
Préstame por cobrar 373.500 415.000
Venta de bienes 177.504
2011
Tipo Grafitti [ralgraf Mp Graphics
Pagos a terceros por cobrar 435,000 152.283
Préstamo par cobrar 102.752 238.541 158.005
Venta de bienes 840.719
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23.

El juicio debié retornar desde la Corte Nacional al Tribunal Distrital para la
ejecucion de la sentencia, -a fin de qUe el Servicio de Rentas Internas liquide los
valores corifirmados a cargoe de Imprenta Mariscal, sin que hasta este momento
haya recibido notificacion de valores que deba pagar Irnprenta Mariscal.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de nuestro informe 29
de abril de 2013, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerericia de
la Comparifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros:.

A la fecha de la-emisién de los presentes Estados Financieros la Compariia se
encuentra en proceso de legalizar un proceso de fusidn con sus empresas
relacionadas Iralgraf Ecuatoriana Cia. Ltda y Grafitti S.A.

24, Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros individuales de la Compafila Imprenta Mariscal Cia. Ltda.
por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2012 (incluyendo saldos comparativos)
seran aprobados para su publicacion por la junta general de socios.
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