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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, O1.70%

Telefax: +(583 2) 2551 811/ 2503 839/ 2221 718
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso ¢, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849

Guayaquil
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
£ SUPERINTENDENCIA
_ a4 DECOMPANIAS
A los sefiores Socios de:
IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA. 04 JUN. 2010
OPERADOR |

Hemos auditado el balance general adjunto (no consok
MARISCAL CiA. LTDA., al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente estado
(no consolidado) de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
por el periodo terminado a esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compairiia, nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
los mismos en base a nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros de
IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2008 fue realizada por
otros auditores cuyo informe fechado el 8 de abril del 2009, contiene una opinion sin
salvedad sobre dichos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonabie de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también |a evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaci'ones relevantes hechas por la Gerencia, asi
como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

Tal como se explica en la Nota 3, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuvador moedificados por normas de la Superintendencia de
Compaifiias en lo relativo a la consclidacion de Estados Financieros.

A member firm of

Muore Stephens Internationul
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS

AUDITORES CIA. LTDA.

4. En nuestra opinidn, los estados financieros (no consolidados) presentan
razonablemente de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, la
situacion financiera de IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA., al 31 de diciembre del
2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Mayo, 10 del 2010
Quito, Ecuador

WloreoofYgohlses ool s R Mo

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No. 322




IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES DE LOS E.U.A}

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos

Cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas
Comerciales
Provisién para cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados par anticipado

Impuestos

Inventarios

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo - neto
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros actives

Inversicnes en subsidlarias y asociadas
Derecho fiduciario

Total otros activos
TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias y de terceros
Interés por pagar
Compaiiias relacionadas
Proveedores
Anticipos clientes
Sueldos y beneficios sociales por pagar
QObligaciones fiscales
Otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente
PASIVO LARGO PLAZO
Bancos y financieras
Préstamos de terceros
Jubilacidn patronal
Total pasivo largo plazo

TOTAL PASIVQ

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Nota 2009 2008
326 1438
4 268 874
5 2,444 2,683
8 (216) (285)
251 122
57 100
685 699
7 1,740 3617
5,554 9,248
8 11,313 11,928
147 132
87 57
139
9 373 189
17,240 21,385
10 3,322 2,938
53 148
4 4,859 4,330
" 1,966 3.474
149 2,751
347 370
47 52
460 1
11,203 14,062
10 1,940 3,862
2
13 481 183
2,423 3,045
13,626 18,107
3,614 3,258
17,240 21,365

P99 RSl dddnNndaddadddlddaldldadddaddddvedadaaaa

Las notas son parte int

GERENTE GENERAL
IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA,

/ Sra, Alexandra Guayasamin
CONTADORA GENERAL

IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.




IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADOS)

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES DE LOS E.U.A)

Ventas netas
{-) Costo de ventas

UTILIDAD ERUTA EN VENTAS
GASTOS

Administracion
Ventas

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS NO OPERACIONALES
Intereses pagados
Otros gastos, neto

TOTAL OTROS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR ACCION

2009 2008
21,042 23,602
-16,340 -19,306
4,702 4,386
1,294 -1,259
664 -g44
1,958) 12.203)
2,744 2,183
511 690
273 60
784 750
1,960 1,433
(290) 218
(321) 342
1,349 873
8.70 5.83

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaeaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaai

Las notas son

rte integrante de los estados finangiercs ™~

(qsaucw ,

Sr. Frandiscg Valdiviesd |

GERENTE GENERAI,

IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.

Sta. Alexandra Guayasamin
CONTADORA GENERAL

IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en délares de EUA)

2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efective pravisto por clientes 19,087 25,319

Efectivo utilizado en proveedores y empleados {16,382) (20,405)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 2,705 4,914
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizade en propiedad, planta y eguipo {1,207} {6,135)

Producto de la venta de propiedad, planta y equipo 102 349

Inversiones en compaiiias relacionadas (30) {80)

Efectivo utilizado en otros activos (154) (130)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {1,288) (5,976)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo (utilizads en) proviste por obligaciones bancarias {1,536) 2,321

Efectivo utilizado en pago de dividendos (993) (228)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de fi iamient {2,529) 2,093
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO {1,113) 1,031
EFECTIVO AL INICIQ DE LOS ANOS 1,438 407
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 325 1,438

Las notas son parte integrante de los estados financieros T T

Sr. Franciaco Vaidiviesoy, . a. Aldxandra Gttlayasarﬁin
G CONTADORA GENERAL
IMPRENTA MAR! 1A_ LTDA. IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA,
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO
PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en dblares de EUA)

2009 2008
Utilidad neta 1,349 873
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y los flujos de efectivo
provisto por actividades de operacién
Reserva cuentas incobrables
Depreciacicnes 1,720 1,319
Amortizacién de otros activos 131 51
Reversiones de provision jubilacion patronal, neto (12) (17)
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo (23) (46)
Dividendos recibidos de compafifas relacionadas 30 78
Participacion de trabajadores 280 218
Impuesto a la renta 321 342
Utilidad conciliada 3,806 2,818
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar comerciales 718 (1,049)
Disminucién (aumento) de gastos pagados por anlicipado 57 (314)
Disminucién (aumento) de inventarios 1,877 (1,163)
(Aumento) disminucién de anticipos recibidos (3,097) 2,676
(Disminucién) aumento de otras cuentas por pagar (980) 2,210
Disminucion de Intereses por pagar (93) (96)
{Disminucién) aumento de obligaciones con empleados (35) 160
Disminucién de obligaciones fiscales {5 (388)
Aumento de ofras por pagar 459 60
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,705 4,914

Las notas son parte integrante de los estados financieros

&w}é@o Sra’ Aldxandra Guayasamin
GE ERAL CONTADORA GENERAL
IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA. IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA,
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IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{(Expresadas en miles de dolares de E.U.A.)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica del 3 de abril de 1974, e inscrita en el registro mercantil el 15 de abril
del mismo afio, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene por objeto principal la fabricacién de cajas y envases de carton,
cuadernos, edicion de libros, impresién, litografia, tipografia y similares.

RESUMEN DE L.OS PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS

Las poiiticas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentacion
de los estados financieros.

a. Preparacidn de los Estados Financieros

Las politicas contables de la Compafiia son Ias establecidas por la Federacion Nacionat
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias en el
Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatcrianas de Contabilidad,
excepto por el requerimiento de presentar estados financiercs individuales tal como lo
determina la Resolucion N° 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en
lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual
los registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compariias publicada en el
Registro Oficial No.488 del 31 de diciembre del 2008, establece la aplicacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el Ecuador a partir dei 2010,
de acuerdo al cronograma fijado en esta resolucion, IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
esta obligada a partir del 1 de enero del 2011.

b. Negocio en Marcha




IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresadas en miles de délares de E.U.A.)

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique lo contraric IMPRENTA
MARISCAL CiA. LTDA. es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por
el movimiente econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en ef futuro de acuerdo a su constitucién.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen
de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades economicas de
la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio
y ofro son iguates es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de produccion y para una adecuada
toma de decisiones.

e. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldes pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuycs saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo,

f.  Provision Cuentas Incobrables

La provisién cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resuitados det periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

g. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion en délares. La valoracion se
determina por el método promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

h. Propiedad, planta y equipo

El saldo de propiedad y equipo esta contabilizado al costo de adquisicion, mas aguellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacién y uso,
mas el valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.
Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicién
en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitaiizadas.

13333393333333333333333333333300330333399966336686:
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresadas en miles de ddlares de E.UA)

i. Depreciacién

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se carga a los resultados del
periodo aplicando el método de linea recta en funcién de ia vida uti estimada de los
respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones y mejoras 5%
Vehiculos 20%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

j.  Valuacién de inversiones en Subsidiarias y Asociadas

Se encuentran registradas al costo de adquisicién mas las ganancias (o pérdidas) de la
Compatfiia emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas) se llevan a resuitados,
mientras que los cambios en el patrimonio de la Compafiia en la que se mantiene la
inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente ai
patrimonio de los accionistas.

k. Reconocimiento de Ingresos

E! ingreso es reconocido usualmente cuando el servicio es prestado,
independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacion.

. Utilidad por Accion

La utilidad por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
calcula en base a la cantidad de acciones en circulacion promedio durante cada periodo.

m. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legaies, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

n. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Internc, la utilidad impositiva de la
Compafiia, estaria gravada a la tasa del 25%.




IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de dolares de E.UA)
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COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con companias
relacionadas, durante los afios 2009 y 2008:

Detalle 2009 2008
Ventas 1.347 4717
Compras 2.457 5.502
Total 3.804 10.219

Los saldos por cobrar y/o pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

. Cuentas por Cobrar
Detalle 2009 2008
MP Graphics Limited S.A. 21 710
Iralgraf Cia. Ltda. 48 49
Grafitti S.A. 199 115
Total 268 874
. Cuentas por Pagar
Detalie 2009 2008
MP Graphics Limited S.A, 4130 3.261
Iralgraf Cia. Ltda. 562 990
Grafitti S.A. 167 79
Total 4.859 4.330
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de dolares de E.UA.)

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo del rubro Cuentas por cobrar se detalla a

continuacion:
Detalle 2009 2008

Corporacidn Bustos Corbustos S.A. 101 101
Santillana S.A. 44 182
Productos AVON S.A. 314
Corporacién Favorita C.A. 309 70
Dinediciones 222 118
Ediciones Nacicnales Unidas 137 18
Grupo Transbel S.A. 259 3
Otecel S.A. 125 210
Rojas & Berru Importadores S.A. 78 35
Municipio de Babahoyo 88

Banco del Pacifico 52

Oftros 1.029 1.632
Total 2.444 2.683

6. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el periodo 2009 y 2008
€s Como sigue:;

Detalle 2009 2008
Saldo al inicio 285 285
Utilizacion (69)

Provisién
Total 216 285

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el rubro inventarios se detalla a continuacion:

Detalle 2009 2008
Materias primas y materiales 1.062 2114
Repuestos 247 276
Productos en proceso 295 735
Inventarios en transito 135 492
5
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IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de d6lares de E.U.A.)

Total (a) 1.740 3.617

(a) Al 31 de diciembre del 2009 existen prendas comerciales por mercaderia con e! Banco
Produbanco por US$ 274 (expresados en mites de doélares) y al 31 de diciembre del
2008 con el Banco Produbanco por US$ 489 (expresados en miles de délares).
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de dolares de £E.U.A.)

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO-neto
El movimiento de propiedad, planta y equipc at 31 de diciembre del 2009 y 2008 se
detalla a continuacion:
2009
Saldo al . Bajas ylo N Saldo al
31208 Adiciones  © i 0s  ReclST 5440000

No depreciable
Terrenos 893 893
Construcciones en curso 1 1
Maquinaria en transito 10 4 )
Depreciable
Edificios, instalaciones y mejores (a) 1.882 48 4 1926
Maquinaria y equipo (a) 14.236 481 (148) 6 14.555
Muebles y enseres 134 2 (5) 131
Equipo de oficina a7 6 {11) 42
Equipo de computacion 1716 667 (5) 2378
Vehiculos 185 22 3) 204

19.103 1.207 (180) 20.130
Menos:
Depreciadion acumulada (7.175) (1.720) 78 (8.817)
TOTAL PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO - neto 11.928 {513) (102} 11.313

(a) Al 31 de diciembre del 2009 existen garantias con e/ Banco Pichincha sobre
magquinarias US$ 6.395, lotes y construcciones por US$ 1.262 ( expresados en miles
de dblares ). Banco Bolivariano prendas industriales por US$ 241 ( expresados en

miles de ddélares).

No depreciable
Terreno (a)
Maguinaria en transito

Depraciable
Edificics, instalaciones y mejoras {a)
Magquinaria y equipo (a)

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacién
Vehiculos

Menos:
Depreciacién Acumulada

Propiedad, planta y equipo - neto

2008_
Saldo Adiciones Bajas y/o Saldo al
31/12/2007 retiros 31/12/2008
893 893
10 10
1.496 386 1.882
9.958 4874 (596) 14.236
116 18 134
45 2 47
1.005 711 1.716
19 166 185
13.532 6.167 (596) 18.103
(6.117) (1.320) 262 (7.175)
7.415 4.847 (334) 11.928

(a) Al 31 de diciembre del 2008 existen garantias con el Banco Pichincha sobre
magquinarias US$ 1.560, lotes y construcciones por US$ 4.138 ( expresados en miles
de dolares ). Banco Pacifico sobre bodega y terreno por US$ 985 ( expresados en

miles de délares).
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de dSlares de EUA)}

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los otros activos se detallan a continuacion:

Detalle 2009 2008
Software y ofros 147 132
Inversiones en subsidiarias y asociadas (a} 87 57
Derecho fiduciario (b} 139
Total 373 189

(a) Un resumen de inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

% de propiedad Valor proporcional patrimonial
Compaiiia 2009 2008 2009 2008
Iralgraf Cia. Ltda. 29 29 63 37
Grafitti S A. 99 99 24 20
Total 87 57

(b)La compaiiia con fecha 29 de enero del 2009 constituyé el Fideicomiso de Flujos y

Pago Imprenta Mariscal cuyos comparecientes son: Imprenta Mariscal Cia. Ltda. en
calidad de Constituyente, Deuder o Beneficiario Secundario; el Banco del Pichincha
C.A. en calidad de Beneficiario; y Fideval S.A. en calidad de Fiduciaria.
Este fideicomiso tiene por chjeto la recepcion de los bienes fideicometidos y los que se
transfieran a futuro, con la finalidad de que la Fiduciaria en su calidad de Representante
Legal del mismo, los administre y disponga de ellos segun las instrucciones del Contrate
de Constitucién, con el propdsito de que el patrimonio auténomo sirva como mecanismo
por el cual se canalicen los recursos como fuente de pago al Acreedor por las
Obligaciones adquiridas por el Constituyente.
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de dolares de E.U.A}

10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y DE TERCEROS

Un detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras al 31 de diciembre
del 2009 y 2008 es como sigue:

2009
Institucion Corto Largo Interés Inicio Vencimiento
plazo plazo %

Pichincha 200 8.92% 23/11/2009  21/02/2010
Pichincha 175 g3 10,00% 25/04/2008  10/04/2011
Pichincha 263 1.005 9,29% 18/02/2009  23/01/2014
Pichincha 550 8,92% 14/09/2009  12/01/2010
Pichincha 213 284 10,00% 14/03/2007  16/02/2012
Pichincha 506 10,95% 27102/2008 14/10/2010
Bolivarizno 52 11,00% 29/02/2008  27/08/2010
Produbanco 180 9,84% 13/11/2009  13/02/2010
Produbanco 451 9,76% 26/08/2009  13/08/2012
Pacifico 136 177 10,23% 29/04/2005  23/0¥2012
Pacifico 61 84 9,33% 06/06/2005  30/04/2012
Total obligaciones bancarias *) 2.787 1.643

Heidelberg 36 8,60% 15/06/2005  15/03/2010
Heidelberg 156 8,25% 30/04/2006  30/10/2010
Heidelberg 243 244 8,25% 10/11/2006 10/11/2011
Heidelberg 52 53 8,25% 31/07/2007 31/07/2011
Heidelberg 38 8,25% 25/02/2008  13/08/2010
Muller Martini 10 8,25% 25/02/2008  13/082010
Total obligaciones terceros *) -535 297

Total obligaciones 3.322 1.940

(*) Obligaciones garantizadas con bienes de ia Compafiia
(**) Obligaciones garantizadas a través de Contratos de Prenda Industrial por las

maquinarias adquiridas.
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IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS

(Expresadas en miles de délares de EUA}

OBLIGACIONES BANCARIAS Y DE TERCEROS (continuacién Nota 10)

M.

2008
Institucion Corto Largo Interés Inicie Vencimiento
plazo plazo %

Pichincha 400 9,25% 22/08/2008 18/02/2008
Pichincha 96 9,10% 17/09/2008 15/01/2008
Pichincha 158 268 10,00% 25/04/2008 10/04/2011
Pichincha 193 515 10,00% 14/03/2007 16/02/2012
Pichincha 583 516 10,95% 27/02/2008 14110/2010
Bolivariano 78 52 11,00% 29022008  27/08/2010
Produbanco 320 895% 01/10/2008  05/01/2009
Pacifico 114 315 10,23% 29/04/2005  23/0372012
Pacifico 51 145 9,33% 06/06/2005  30/04/2012
Total obligaciones bancarias {*) 1963 1.811

TERCEROS

Heidelberg 22 8,25% 24/09/2006  24/03/2009
Heidelberg 72 36 8,60% 15/09/2005 15/03/2010
Heidelberg 156 156 8,25% 30/04/2006  30/10/2010
Heidelberg 307 1.229 8,25% 10/09/2008 15/08/2013
Heidelberg 244 438 8,25% 10/11/2006 101172011
Heidelberg 11 8,75% 15/04/2006  05/04/2009
Heidelberg 52 104 8,25% 31/07/2007 31/07/2011
Heidelberg 37 38 8,25% 25/02/2008 13/08/2010
Muller Martini Marketing 11 8,25% 25/02/2008 13/08/2009
Muller Martini Marketing 63 8,00% 04/08/2006 04/08/2009
Total obligaciones de terceros (**) 976 2.051

Total obkgaciones 2938 3.862

() Obligaciones garantizadas con bienes de la Compafiia
(**) Obligaciones garantizadas a través de Contratos de Prenda Industrial por las

maquinarias adquiridas.

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar proveedores se detallan a

continuacién:

Detalte

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

Total

2009 2008
837 1.065
1.129 2.409
1.966 3.474
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IMPRENTA MARISCAL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en miles de ddlares de E.U.A.)

12.

IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009 y 2008. Las conciliaciones
tributarias realizadas por la compariia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes en
el 2009 y 2008 es la siguiente:

Detalle 2009 2008

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

h 1.960 1.433
impuesto a la renta

Menos : Ingresos no gravados (30)

Menos: 15% Participacion trabajadores (290) (218)
Utilid.ad después de participacion 1.640 1.215
trabajadores

Mas: Gastos no deducibles y otros 244 201
Menos: Otras deducciones (73) (48)
Utilidad gravable 1.812 1.368
Impuesto a la renta causado 15% (*) 198

Impuesto a la renta causado 25% (*) 123 342
Impuesto a la renta causade 321 342

(*} De conformidad con el articulo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001 que dice: “
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta sobre el valor de las
utilidades que reinviertan, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital, el mismo que perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de Diciembre del ejercicio impositivo posterior a agquel en que se generaron
las utilidades materia de inversion”.

b) Precios de transferencia

La Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que ios contribuyentes del Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$1°000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia; y, si el monto es superior a los US$5'000.000, deberan presentar
adicionalmente el Informe Integral de Precios de Transferencia.

11
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13.

¢) Contingencias

Con fecha 08 de septiembre del 2009 la Administracion Tributaria emite el oficio N° RNO-
ASOORIH09-01499 en el cual se solicita la informacion correspondiente a! afio 20086, la
misma que se encuentra en proceso de revision.

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisidn por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al
2008.

d) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO
Jubilacion Patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por veinte o
veinticinco aflos ©o mas afos, hubieran prestado servicios continuado o©
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.

IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA. durante el periodo 2009 y 2008 registro los
siguientes movimientos por concepto de jubilacién patronal.

Detalle 2009 008
Saldo inicial 183 202
(+) Provision del afio 157
(-) Pagos del periodo (12) 2)
(-) Reversion de provision (7
Total 328 183

Reserva Bonificacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo tambien establece la obligacion gue tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando ia relacién laboral termine.

IMPRENTA MARISCAL CiA. LTDA. durante el periodo 2009 registré los siguientes
movimientos por concepto de bonificacién por desahucio.

Detalle 2008
Saldo inicial
(+) Provision del afio 153
{-) Pagos del periodo
Total 153
12
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PATRIMONIO DE LOS SQCIOS
a) Capital Social

El capital social autorizado consiste en 388.300 participaciones de US$ 0,40 valer
nominal unitario.

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de fas cuentas Reservas por revalorizacién del patrimonio y
re expresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en
el proceso de conversion de los registros contables en sucres a délares de los Estados
Unides de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar
el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liguidarse la Compaiiia.

¢) Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaliias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 20% def capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

El tipo de cambio del Euro al 31 de diciembre del 2009 en el mercado libre fue de US$
1.42928 por cada euro ( US$ 1,4114 por cada euro para el 2008).

EVENTOS SUBSECUENTES

La Compafiia acogiéndose a las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias a
partir del afioc 2010 adoptara las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para la presentacidon de sus estados financieros, las cuales difieren en algunos
aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Los efectos por la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa seran registrados con cargo al patrimonio de la Compariia.




