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TRADING & SHIPPING

ATLAS TRADING & SHIPPING DEL ECUADOR (ATLASHIP) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Informaciéon General

Atlas Trading & Shipping del Ecuador (Atlaship) S.A., es una compafiia andénima
constituida, mediante escritura publica, el 29 de junio del 2005 con el objetivo de
adquirir y vender diversas clases de productos para abastecimiento del mercado
ecuatoriano. Desde su constitucion a la fecha del presente estudio, la Compania no ha
realizado ningtn tipo de cambio ni a sus actividades ordinarias ni al objeto social con el
cual fue creado.

Atlas Trading & Shipping del Ecuador (Atlaship) S.A., domiciliada en Ecuador
propietaria del 99.99% del capital de la Comparia e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil bajo el numero 12111.

El domicilio de la Compania donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil en la direcciéon Av. 9 de Octubre 100 y Malecén, Edificio La Previsora Piso 23
oficina 2304.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

Principales Politicas Contables

Los estados financieros de la Compariia incluyen los estados de situacion financiera al
1 de enero del 2010, 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los arnos
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2011, los cuales han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

De acuerdo a lo establecido por la NIIF 1, Adopciéon por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se han incluido con fines comparativos los
estados financieros por el arfio terminado el 31 de diciembre del 2010, preparado de
acuerdo con las mismas bases utilizadas para la preparacion de los estados financieros
del anio 2011.

Los estados financieros de la Compariia por los arios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos
anos, las cuales fueron consideradas como los principios de contabilidad generalmente
aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la
preparacion del estado de situaciéon financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2010.
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Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién
de la Compania como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre del 201 1.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compariia en la preparacion de los
estados financieros se detallan a continuacion. Estas politicas se han estructurado en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Diélares de Estados Unidos de
Norteamérica, y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), con el objeto de presentar razonablemente la situacion
financiera de la compania al 31 de diciembre del 2011. Los estados financieros se
prepararon sobre la base del costo histérico, tal como se indica en las politicas contables
que se mencionardn a continuacion.

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion y son medidos a su valor razonable, mds los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compariia mantuvo
activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera,
la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

1.- CAJA Y BANCOS
Las cuentas Caja y bancos representan el efectivo disponible y saldos en bancos

locales.

2. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS -EXTERIOR

Incluyen valores a cobrar por servicios de representacion y mandato, las mismas que
tienen una rotacién corriente que no exceden de 90 dias.
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3. OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Representardan pnnapalmente Seguros prepagados de Vehiculos, salud, amortizacion
de seguros y suscripciones., y se muestran al costo histérico neto, menos la
correspondiente amortizacion, la cual se registra con cargo a los resultados del ano,
durante el plazo de vigencia de las pdlizas. La Administracién espera recibir los
beneficios asociados a este activo en un plazo no mayor de un ano.

4. CREDITO TRIBUTARIO

Representan un crédito tributario por Anticipo de Impuesto a la Renta del ario 2010 y
2011 del Impuesto a la Renta a favor de empresa.

5. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Son depésitos en garantia que la compania entregé por locales arrendados.

6. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de
funcionamiento segtin lo previsto por la Administracién y la estimaciéon inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedades y
equipos, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un periodo de tiempo sustancial ante de estar listo para su uso o
venta, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un arfio. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Comparnia no ha
adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han activado costos de
financiacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Las propiedades y equipos estdn registrados al costo menos la depreciaciéon
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.
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Los costos de reemplazo de parte de un elemento de propiedades y equipos son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita
depreciarlo en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente
reemplazo, siempre que sea probable que la Comparnia obtenga los beneficios
econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera
fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas
correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores
residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacién de
sus activos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vida
util, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuaciéon se presentan los principales elementos de propiedades y equipos
y los arios de las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Activos Intangibles

Las licencias de programas de computaciéon adquirida de forma separada estdn
registradas al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor, en caso de producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del activo intangible se
carga a los resultados sobre su vida util estimada de 3 arios utilizando el método
de linea recta. La Administracion de la Compania estima que el valor residual del
activo intangible es igual a cero.
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Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compariia evaltia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdadticamente en resultados.

PASIVO

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS EXTERIOR

Incluyen saldo por adquisiciones de trigo realizadas al proveedor del exterior, que a su
vez es compania relacionada por un monto de $53,210, los mismos que se van
liguidando en el transcurso del periodo contable.

8. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

En estas cuentas se detallan los valores pendientes de pago al cierre del ejercicio
contable, correspondientes a adquisiciones a proveedores locales de bienes y servicios
por un monto de $ 1220.14

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

BENEFICIOS SOCIALES

Son las provisiones de beneficios sociales de los empleados determinadas de acuerdo a
las normas legales vigentes establecidas.

Concepto 2011 2010 Variacion
Décimo Tercer Sueldo 83.33 83.33

Décimo Cuarto Sueldo 220.00 200.00 20.00
Vacaciones 591.76 591.76

Totales 895.09 875.09 20.00
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CON EL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL

Corresponden a los aportes de planilla del mes de diciembre pendientes de pago al

cierre del ejercicio contable.

Edificio La Previsora Av.9 de Octubre 100 y Malecon, Piso 23 oficina 04
Teléfono: 2305480-2305483
RUC # 0992411619001

Concepto 2011 2010 Variacion
Aporte Patronal 12,15% 121.50 121.50 -
Aporte Patronal 9,35% 93.50 93.50 -
Totales 215.00 215.00

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El impuesto por pagar corriente ha sido determinado de la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a la consideracion de partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles, y partidas que no son gravables o
deducibles.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias imponibles, y el activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El impuesto diferido, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar
activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con
la misma autoridad fiscal y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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Concepto 2011 2010 Variacion
Impuestos de Ley 1,787.23 1995.88 208.65
Impuesto a la renta Sociedades 4,428.38 11,887.95 7,459.57
Totales 6,215.61 13,883.83 7,668.22

Participacion de trabajadores

La Compania distribuye entre sus empleados el 15% de las utilidades liquidas o
contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

Concepto 2011 2010 Variacion
15% Participacién Utilidades 2,379.63 2,205.58 (174.05)

11. CAPITAL SOCIAL

Corresponde al monto total del capital representado por acciones o participaciones, el
mismo que consta en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil
No.12111.

12. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Compariias de las utilidades anuales se debe agregar por lo
menos el 10% para constituir la reserva legal hasta que esta alcance por lo menos el
50% del capital social suscrito. La reserva legal no estd disponible para el pago de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

13. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se miden a valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Comparnia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compariia transfiere los riesgos y beneficios; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad; y es probable que la Comparnia reciba los beneficios econémicos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el
que se conocen
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14. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO ESTAN EN VIGENCIA

La Comparnia ha decidido no aplicar anticipadamente las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no estdan en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
Enmienda a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de activos financieros 1 de julio del 2011
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos: 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Resultado Integral 1 de julio del 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacion de activos subyacentes 1 de enero del 2012
NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (revisada en 2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2013

La Compania estima que la no adopcion de estas normas que aun no entran en vigencia
no derivard un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se
apliquen por primera vez.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Comparnias
del 20 de noviembre del 2008, la Comparnia debe presentar sus estados financieros por
el periodo que se inicie a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Comparnia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A
partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compania son preparados
de acuerdo con NIIF.

Por lo antes expuesto, la Compania definié como su periodo de transiciéon a las NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicaciéon el 1 de enero del 2010.
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La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad que se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

* Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentaciéon de
los estados financieros,

* La incorporaciéon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y

* Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

La Compariia no ha adoptado ninguna exenciéon en la fecha de transicién a las NIIF en
relacion con las exenciones permitidas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY DE FOMENTO AMBIENTAL Y OPTIMIZACION DE LOS
INGRESOS DEL ESTADO.

El 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en la
Comparnia:

Incremento del impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a comparnias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en el
proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario para el pago de
impuesto a la renta de los 5 tltimos ejercicios fiscales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar el valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compariia
dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar posibles riesgos y determinar su magnitud para
proponer al Directorio medidas de mitigacion.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compania pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el anio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
emitidos el 4 de febrero del 2012 con la autorizacion de la Gerencia de la Compania y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compania, los estados financieros serdan aprobados sin
modificaciones.

CLAUDE JUSTAMOND MAYORGA ROSARIO YANKI ALAJO
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR



