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A los Sefiores Accionistas de
Atlas Trading & Shipping del Ecuador (ATLASHIP) S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Atlas Trading & Shipping del Ecuador
(ATLASHIP) S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error. ‘

Responsabilidad del Aunditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados ﬁnanc:eros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerd, ionales de.auditrja. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos eLicos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estédn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte s& refiera a Deloite Touchs Tobmatsu Limited, isdad privada da ¢ limitada en &l Raino Unkdc, ¥ & su red de firmas miembro, cada una de
allas como una enlidad legal unica & independients. Conozca en www.deloitte.com/ac/conozcanos |a descripcidn deteflada de la estruciura legal de Deloitte Toucha
Tehmatsu Limited y sus firmaa miembro.
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Atlas Trading & Shipping del Ecuador (ATLASHIP) S.A. al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Atlas Trading & Shipping del Ecuador (ATLASHIP) S.A, de acuerdo con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Repiiblica del Ecuador.
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ATLAS TRADING & SHIPPING DEL ECUADOR (ATLASHIP) S. A.

[
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
ACTIVOS Notas 2010 2009
] (en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 3 262,732 22,444
Cuentas por cobrar 4 52,687 390,070
Inventarios 128,383
] Pagos anticipados 1,828 1,956
Total activos corrientes 317,247 542.853
ACTIVOS FIJOS, NETO 8,163 13,321
) OTROS ACTIVOS ' 2,547 2,547
TOTAL 327,921 358,721
PASIVOS Y PATRIMONIO
[ ) DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 5 79,993 319451
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 6
b -Capital social 516,560 116,560
Aporte para futura capitalizacion 400,000
Reserva legal 870
Déficit acumulado (269.466) (277.290)
Total patrimonio de los accionistas 247.964 239,270
’ TOTAL 21,957 558,221
Ver notas a los estados financieros
»
»

ng/ Claude Justamond CPA. Diana Luna
presentante Legal Contadora General




TRADI IPPING DEL EC TLASHIP
ESTADO QE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
[ Notas 2010 2009
(en U.S. délares)
INGRESOS:
Ventas de Trigo 132,151 2,514,909
Reembolsos de Gastos 9 227,122 242,988
[ ] Servicios de comisionista 9 36,000 36,000
Intereses Ganados 20,7717 84,058
Otros Ingresos 5,709 132,974
Total 421,759 3.010.929
COSTOS Y GASTOS
b Costo de ventas 128,383 2,615,758
Gastos de Administracién 283,390 411,415
Gastos de intereses 1,292 2.859
Total 413,065 3,030,032
> UTILIDAD (PERDIDA) NETA 8,694 (19,103)
[
[
Ver notas a los estados financieros
[
[ ]
“laude Justamond " CPA. Diafla Luna -4 -
Regresentante Legal Contadora General




IN TLASHIP) S. A.
)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
[ 4
Aporte para
Capital Futura Reserva Déficit
Social Capitalizacién Legal Acumulado Total
(en U.S. ddlares)
] ENERO 1, 2009 19,000 10,149 (258,187) (225,038)
Pérdida (19,103) (19,103)
Aporte para futura capitalizaciones 400,000 400,000
Aumento de Capital 97.560 (10,149) 87411
b DICIEMBRE 31, 2009 116,560 400,000 (277,290) 239,270
Utilidad ' 8,694 8,694
Apropiacién B70 (870)
Aumento de Capital, nota 6 400,000 (400,000)
o DICIEMBRE 31, DEL 2010 516,560 870 (269.466) 247,964
b
[
Ver notas a los estados financieros
»
» M

—

Justamond CPA. Diana Luna
prgsentante Legal Contadora General




ATLAS TRADIN H ING D

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010

2009

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiia relacionada 444,562
Pagado a compafiia relacionada, proveedores y otros (207,353)
Intereses pagados, neto (1,292)
Otros Ingresos 5,709
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 241,626

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Activos Fijos (1.318)
Efectivo utilizade en actividades de inversion (1,338)
CAJA Y BANCOS:

Aumento (disminucién) neto durante el afio 240,288

Saldos al comienzo del afio : 22.444

SALDOS AL FINAL DEL ANO ' 262.732

(Continua...)

3,156,384
(3,189,911)
(2,859)

18,103

(18,283)

(1.947)

(1,947)

(20,230)
42,674
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ATLAS TRADING & SHIPPING DEL ECUADOR (ATLASHIP) §. A.

b
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
4 2010 2009
(en U.S. délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
] Utilidad (Pérdida) 8.694 (19.103)
Ajustes para conciliar la Utilidad (Pérdida) con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacidn:
Depreciacién 6,496 7,673
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 337,383 449,278
b Pagos anticipados 128 (1,374)
Inventarios 128,383 2,640,581
Cuentas por pagar (239.458) (3.095.338)
Total Ajustes 232,932 820
» EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 241,626 (18,283)
[
]
Ver notas a los estados financieros
[ ]
[ J
Ing/etude Justamond ~ CPA. Diana Luna -7-

eprgsentante Legal Contadora General




ADOR (ATLA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Atlas Trading & Shipping del Ecuador (Atlaship) S. A. estd constituida en Ecuador desde junio del
2005 y su actividad principal hasta diciembre 31 del 2008 fue la importacién de trigo para su
comercializacion en el mercado local.

En razén al incremento de Impuesto a l1a salida de divisas y retenciones por pagos al exterior
determinado por el Gobierno del Ecuador, a partir de enero del 2009 la compafifa dejé de importar trigo
para su comercializacidn en el mercado local y procedié a actuar como intermediaria en la venta directa
de trigo desde sus compaiiias relacionadas del exterior a sus clientes locales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaflia son las
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compatiia en la preparacion de sus
estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales

Ventas v Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
— [ 1 - p . - y
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacidn de Activos Fijos - Al costo de adquisicién. El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 0til estimada de 10 para instalaciones,
muebles y enseres, equipos de oficinas, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010, representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no
generan intereses.




4. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31,.,.
2010 2009
(en U.S. déblares)
Compafiia relacionada:

Atlas Trading & Shipping Singapore 31,880
Atlas Trading & Shipping Limited 22,466
Cliente local 37,926
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 329,252
Otros 20,807 . 426
) Total 52,687 390,070

5. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,...
b 201 2009
: {en U.5. d6lares)

<

"~ Compafiia Relacionada:

Atlas Trading & Shipping Limited 50,710 299,853
Proveedores 12,070 11,742
b Retenciones en la fuente 13,884 5,420
Otros 3.329 2.436
Total 79,993 319,451
g 6. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2010, esta representado por 516,560 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal unitario de US$1,00. (116,560 acciones en el 2009)

b La Junta General de Accionistas celebrada en julio 31 del 2009, resolvié aumentar el capital social de la
Compaiiia en US$400,000 los cuales corresponden a cuentas por pagar generadas en afios anteriores.
El referido aumento fue inscrito en el registro mercantil en febrero del 2010.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

[ reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.




7.

IMPUESTOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la
fecha de su constitucién y estin abiertas para su revision desde los afios 2007 hasta el afio 2010, sobre
los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5} periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$256,459,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2010,
no superaron el importe acumulado mencionado.

CONTRATO

En enero 4 del 2010, se suscribié Contrato de Comisionista y Representante entre Atlas Trading &
Shipping del Ecuador (Atlaship) S. A. y Atlas Trading & Shipping Singapore, una compafiia
domiciliada en Singapur, mediante el cual se designa a Atlas Trading & Shipping del Ecuador
(Atlaship) S. A, como comisionista y representante exclusivo en el territorio ecuatoriano, para que
intermedie en la colocacion de productos, asi como colabore y asista en todos los negocios permitidos
por la Ley y que se encuentren relacionados con las exportaciones que realice Atlas Trading &
Shipping Singapore hacia Ecuador. La Compaiiia se encuentra también autorizada a gestionar ¢l
pago directo o la recaudacion de los valores establecidos en las facturas por cuenta de Atlas Trading
& Shipping Singapore.

Atlas Trading & Shipping Singapore reconocer4 a la Compaiifa un honorario equivalente a US$3,000
mensuales, Adicionalmente, se reconocera, mediante reembolso, los gastos directamente relacionados
y necesarios para el cumplimiento del objeto del contrato. El plazo de duracion del contrato sera de
cinco afios, a partir del 4 de enero del 2010.

Durante ¢l afio 2010, la Compafiia reconocié ingresos por servicios de comisionista por US$36,000
por todo el afio y facturd reembolsos de gastos relacionados con este contrato por US$227,122.

-10-




10. EVENTOS SUBSECUENTES

» Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 4 del 2011)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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