KALKIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

KALKIN S.A. Es una compaiiia de Sociedad Andnima que fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 19
de Julio del 2005

Su Objetivo Social se basa en la Venta al Por mayor de Articulos de Ferreteria.

En su articulo tercero sefiala un plazo de duracion de la compaiiia de 50 afios contados a partir de la fecha
de inscripeidn de la escritura constitucion en el Registro Mercantil.

Sus principales accionistas son personas juridicas residentes en Ecuador. (Véase Nota 11).
Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 22 de
Febrero del 2018 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al-31 de Diciembre de 2017.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros de KALKIN S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

2.2 Moneda Funcional y de Presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en dolares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —
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El efectivo y equivalentes de efectivo incluye -aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en las categorias de
“cuentas por pagar proveedores” y “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas
por cobrar clientes, a compaiiias y partes relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medici6n inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
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través de ganancias 'y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compairiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias y no generan interés)
menos la provision por deterioro.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos, entre otros. Si se esperan cobrar en un
aiio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
“se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el
rubro Pasivos acumulados.

(ii) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias.
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2.5‘

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un aiio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacioén financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2017 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis,
y se presenta en el estado de situacion financiera dicha provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Activo fij;) =

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion

“del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es

probable que beneficios econdomicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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2.6.

2.7.

2.8,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de Diciembre del 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activo inmobiliario —

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, 0 en ambos, para obtener rentas,
plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.
Las estimaciones de vidas utiles de los activos inmobiliarios son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activo inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo
inmobiliario).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente
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2.9,

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% o 25%
(2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 0 15% (2014: 12%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

b) Anticipo Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

ii) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, y gastos
administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal):

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en la mejor
estimacion efectuada por la Administracion y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del
afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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2.10. Provisiones Corrientes

La Compaiiia registra provisiones: (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11. Reserva Legal -
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3. ESTIMACIONE

La preparacién ¢
supuestos que af.

estimaciones real

historica, cambic

n la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
1 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
eserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas.

ito de ingresos —

omprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios
rmal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos

I8 =

gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
mente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
Jue se conocen.

n de saldos y transacciones —

zeneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
itos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
ion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
eder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de

* Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
tan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
.adas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
s en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los resuliados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activo inmobiliario: La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio.

Al cierre del ejercicio fiscal 2017, la compaiiia no tuve que realizar ajustes ni estimaciones contables por
estos rubros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presente los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, y no efectiia transacciones en otras monedas. en consecuencia no se
presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

ii. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2017, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, la exposicion a este riesgo no es significativo pues sus créditos estan
contratados inicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compariia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
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instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a los depositos de la Empresa.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compaiiia estd diversificada. La
Administracion ha establecido al 31 de Diciembre del 2017, que desde un punto de vista
geogréfico o demogréfico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

(c) Riesgo de liquidez

La Compaiiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

4.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar

como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

NOTAS EXPLICATIVAS REFERENTE A LOS SEGMENTOS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CORTADOS AL 31-DIC.-2017

5. EFECTIVO Y-EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
ANO 2017
USS
Caja-Bancos 1,789.85
Total 1,789.85
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
ANO 2017
USS

Cuentas por cobrar Clientes
223,604.80
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Total ' ‘ 223,604.80

Cuentas por cobrar CLIENTES.- El periodo de crédito por venta comercial promedio que otorga la
compaiiia es de hasta 90 dias. No se hace ninglin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por
cobrar después de la facturacion y corresponden al saldo al cierre del ejercicio 2017.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Composicion:
ANO 2017
USS
Relacionados locales 258,126.56
Total 258,126.56

Saldo corresponde a movimiento intercompany de transacciones propias de la actividad comercial con las
empresas relacionadas que no incluyen intereses y quedan de saldo al cierre del ejercicio y se liquidan
hasta el primer semestre del afio siguiente.

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
ANO 2017
USS
Obligaciones Financieras 110,937.20
Impuesto a la renta por pagar 9,106.06
Relacionados 61,945.23
Total 181,988.49
9. PASIVOS ACUMULADOS: BENEFICIOS EMPLEADOS
Composicion:
ANO 2017
USS

Aporte patronal 821.85
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Aporte individual

Participacion trabajadores 8,928.66
Beneficios Sociales 5,593.12
Total 15,343.63

Corresponde los beneficios empleados pendientes al cierre del ejercicio y que se cancelan en el primer
trimestre del afio siguiente.

10.IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

KALKIN S.A. 2017
Utilidad Gravable 51,260.23
Tasa de Impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta Corriente Ejercicio 11,277.25
Anticipo de Impuesto Determinado 6,013.55
Impuesto a la renta causado 11,277.25
Menos - Retenciones en la fuente del ejercicio 2.171:19

Menos - Anticipo pagado en Julio - Septiembre

Saldo a pagar del Impuesto a la renta 9,106.06

11. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 100,000 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo.la composicién accionaria del
capital pagado el siguiente:



KALKIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Accionista Nacionalidad
(ORDONEZ ARCE XAVIER FERNANDO [ECUATORIANO _
PAZMINO ARCE GALO HUMBERTO ECUATORIANO
|

| Numerode

| Acciones
| 99,875.00 100%
125.00 0%
100,000.00 100%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del duefio de esa

compaiiia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta informacion.
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CPA Narcisa Pinela Cardenas

Contador



