KALKIN S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE BECIEMBRE DEL 2016
{(Expresade en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafila fue constituida ¢ inscrita en el registro mercantil el 04 de Julio de 2005 en {a ciudad de
Cuayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracion de 50 afos.

Su ohjeto social se basa en actividades de venta al por mavor y menor de articulos de ferreteria.

Sus principales accionistas son persorits naturales de residentes en Ecuador.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2016 han sido emitidos con ia autorizacion de fecha 17
de Febrero del 2017 del Representante legal de fa Compafila y posteriormente serdn puestos a
consideracion de I Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financleros. Tal como Jo requiere la NIF 1, estas politicas han sido diseftadas en funcidn a las
NHF vigentes al 31 de Diciembre de 20106,

21,

Bases de preparaciGn de estados financieros ~

Los presentes estados financieros de KALKIN S A, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por ¢] 1ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v
sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
QUE $¢ prasertan,

2.2 Moneda Fancional y de Presentacion —

2.3,

Las partidas incluidas en los estados financieros de ja Compafiia se expresan en la moneda del gntorno
econdmico principal en que fa entidad opera {("moneda funcional™).  Los estados financieros se
expresan en délares estadountdenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la
Compafila. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo vy equivalentes de efective —

£l efectivo v equivalentes de efectivo incluve aguelios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar sipidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en €l estado de sitnacidn financiera.
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2.4, Actives v pasives financieros —
2.4,1 Clasificacién:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigalentes categorias: "aclivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”™, “préstamos y cuentas por cobrar™,

Los pasivos financieros se clasifican on Jas siguientes categorias: “pasivos Tinancieros a valor
razonable a través de ganancias ¥ pérdidas™ y “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende
del propodsito para el cual se adquirieron fog activos ¢ contrataron jos pasivos. La Administracion
determing ia clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre det 2016, ta Compafila mantuvo activos financieros en Is categoria de “préstamos
¥ cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compadiia mantuvo pasivos financieros en fas categorias de
“cuentas por pagar proveedores” ¥ “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ef estado de situacion finaneiera por las Cuentas
par cobrar clientes, 2 compafiias y partes relacionadas v otras. Son activos financieros no decivados
gque dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el active corriente, excepto por los de vencimienio mayor & 12 meses contados desde a fecha del
estade de situacién financiera.

Otros pasivoes financieros: representados en el estado de situacion financiera por fas cuentas por
pagar a proveedores y ofros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de a fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior;
Reconopcimiento —

f.a Compaiiia reconoce un activo 0 pasive financiero en ef estado de situaeion financiera a la fecha
de la negociacidn ¥ se reconocen cuarklo se compromete a comprar o verder ef activo o pagar el
pasivo,

Medicion inicial ~

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiere; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posierioridad al reconocimiento inicial fa Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior —

a} Préstamos y cueantas por cebrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amottizado aplicando ef método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria

b

(i)

0y

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en ef curso normal de operaciones. Si s¢ esperan cobrar ¢n
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presenian como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal gue es
gquivalente 4 su costo amortizado {pues s¢ recuperan hasta en 90 dias v no generan
interéss menos la provisida por deterioro.

Qtras _cuentas _por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos  adeudados
principatmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan
cobrar en un aho o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
Presentan como activos no correntes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en ¢ corto plazo.

Pasivos finsncieros: Posterior a su reconccimiento nicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Ja Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

{1}

(i}

Oblizaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratedos a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizade utilizando las tasas de interds pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus
aperaciones se¢ presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del aflo se presentan en el estado de
situacion financiera en el rubro Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridas de proveedores {ocales v del exterior en el curso normal de fos negocios. Se
reconocen 4 su valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(iil} Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para

capital de trabajo. Si se esperan pagar en un afic 0 menos se clasiflcan como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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2.5,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente & su coste amortizado
pues ¢ no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deteriore de actives financieros —

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que s¢ le adeudan de acuerdo con los Erminos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de diftcultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabifidad de que ¢
deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera v fa falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar s¢ ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2016 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho
anélisis, y se presenta en ef estado de situacidn financiera dicha provisidn.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros —

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhujos de efectivo del
active o si la Compadia transfiere el activo a un tercero sin retenar sustancialmente ios riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo ¢s eliminade cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han Houidado,

Impuesto a ls renta corriente ¥ diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a 13 renta corriente v al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resubtados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. Bn este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

a) Impaesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravabies y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar cxigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesio del 22% o 25%
(2014: 22%) de lag ugilidades gravables, ia cual se reduce al 12 0 15% (2014 12%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

b} Anticipo Impuesto a Ia Reuta

A partir del gjercicio fiseal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la reata”, cuyo valor es calcudado en funcidn de las cifras reportadas el afic anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los cosios ¥y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables v (4% de los activos.
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2.7

La referida norma establecid que en caso de que &) impuesto a Ja renta causado sea menor que 2l
monto del ardicipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a fa renta definitivo, a menos gue
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con ia norma que rige la devolucidn de este anticipo. '

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Sc registran en ¢f rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera ¥ corresponden principalmente a:

i}  Beneficios socinles (Décimo tercer v décimo cuarte sugldos); Se provisionan vy pagan de
acverdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

i) La participacién de los trabajadores en las uiilidades: Calowlada en funcidn del 13% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legistacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de
vomas, v gastos administrativos v de ventas en funcidn de ia labor de fa persona beneficiaria de
este beneficio.

Beneficios de largo piazo (Jubilacidn patrenal):

La Compaitia defermina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en la mgjor
estimacion efectuada por la Administracion y se reconocen con cargo a 1os gastos (resultados) del
afi,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los sjustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en ef que surgen,

Log costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuftados del afio,
Provisiones corrientes -

La Compafiia registra provisiones: {1) cuando Ja Compafiia tene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; {i1) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para fiquidar la obligacion; y (i) el importe se puede estimar de manera

confiable.

Los montos reconocidos como provision son fa mejor estimacidn de Ta Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Hiquidar la obligacidn.
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2.8. Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad new del afic a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance e 50% del
capital suscrite. La reserva fegal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

2.9, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de Jo cobrade o por cobrar por la venta de su
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IV A, rebajas ¥
descuentos otorgados.

2.30. Costos y gastos —

Los costos ¥y gastos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independienternente de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se registean en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.11. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan 1os activos v pasivos, tampoco log
ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en fos que fa compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea ¢f reflejo de la esencia de Ia transaceidn, Los ingresos y gastos
con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y fa Compafiia tiene la intencion de Liquidar por su importe neto o de realizar el
active v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montoes incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Lag
estimaciones realizadas v supuestos wtilizados por la Compafiia se encuentran basados en (a experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

[as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaitia v/o las que requieren
un alto grade de juicio por parte de la Adminisiracion,

Al cierre det gjercicio fiscal 2016, la compafiia no tuve que realizar ajustes ni estimaciones contables por
estos rubros,
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa fa exponen 8 una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interds v riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia
Gieneral ¥ Gerencia Financiera, a efectos de minimizarios. A continuacion se presente los riesgos
financieros a tos que estd expuesta la Compariia,

(a)

Riesgo de mereado
Riesgo de tipo de eambio

El riesgo de tipo de cambio es el resgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiere fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La Compadiia
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norfeamérica,
moneda de curso fegal on ¢l pals. v no cfectia fransacciones en otras monedas, en
consecuencia no se presenian riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

(b} Riesgo de crédito

&)

Bl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
ingtituciones financieras, asi como fa exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los saidos
peadientes de las cuentas por cobrar ¥ 2 las fransacciones comprometidas,  La Compafila
mantiene cuentas por cobrar 3 distintas empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de resgo independientes determinen niveles de
sobvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de créddito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, Ja cartera de la Compailia estd diversificada, La
Administracion ha establecide al 31 de Diciembre def 2016, gue desde un punto de vista
peografico o demogréfico, no existe concentracion de rlesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

La Compafifa mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efective de sus operaciones que le
permile cumplic con todas sus obligaciones.
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4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar ¢l capital son ef salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas beneticios a otros
grupos de inferds y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

NOTAS EXPLICATIVAS REFERENTE A LOS SEGMENTOS DI LOS ESTADOS
FINANCIEROS CORTADOS AL 31-DIC.-2019

5 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Ls%
Banco del Austro S.A. . 178,685.33
Banco del Pacifico S.A. ) 1,.243.74
Total 179.927.07
6. POCUMENTOS Y C{IENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicidn:
ANO 2016
1I8%
Cuentas por cobrar Clientes G00.00
Total a0, 00

Cuentas por cobrar CLIENTES.- Il periodo de erédito por venta comercial promedio que otorga la
compafifa es de hasta 90 dias. No se hace ninglin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por
cobrar después de la facturacion y corresponden ai saldo al cierre del ejercicio 2016,
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Composicion; )
ANG 2016
Us$
Otras Cuentas por Cobrar varios N/R 253.289.59
Total 233,289.59

Saldo corresponde @ movimiento intercompany de transaceiones propias de fa actividad comercial con
Jas empresas relacionadas que no incluyen intereses y quedan de saldo al clerre del gjereicio y se
liguidan hasta ¢l primer semestre del afio siguiente.

8. INVENTARIOS

Composicion:
ANOD 2016
5%
Inventarios de Productos terminados v Merc. Hn Almacen 20.875.01
Total 20,875.0%
9, DPOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Composicidmn:
ANG 2016
Lis%

Provecdores de bienes y servicios B.663.49
Oiras Cusnias por pagar S0, 13975
Obligaciones con Instiuciones Finangiera 1#0,000.00

Total Z08.803.24
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Saldo relevante son las otras cuentas por pagar intercompany de transacciones propias de la actividad
comercial con las empresas relacionadas que no incluyen intereses ¥ quedan de saldo al cierre del
giercicio v se lquidan hasta ¢l primer semestre del afio siguiente. Y la cuenia Obligaciones con
Instituciones Financiera, la misma que corresponde a una operacion bancaria.

10, PASIVOS ACUMULADOS: BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicidn
ANO 2016
U5%
Participacion Trabajaderes 153% T4NT72
Obligaciones con el fess 76108
Ouos 3667.23
Total FLB43.03

Corvesponde los beneficios empleados pendientes al cierre del gjercicio ¥ que se cancelan en ef primer
trimestre del afto siguiente,

1 IMPUESTOS
a2} Conciliacion del resuitado contabie - tributario

Una reconciliacion entre ta utilidad segin Estados financieros vy la utilidad gravable, ¢s como sigue:
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{Ntifidad Gravable
Tasa de Impuesto 2 & renda
Impuesio a ia renta Corriente Ejercicio

Anticipo de Impuesto Determinado

Impeesto ol renta causado

Menos - Anticipo 1R Pagado Julio y Septiembre
Menps — Retenciones en la fuente del glercicio
Menos - Credite Fributaric Afios Anterios

Salde 2 pagar del Tmpueste a la renta

LSS

50.604.19
22%

13,332.92

4,264, 11
£3.332.92

424.05
778119

380545
1,322.23

{1} Durante el afio 2016 1a Compafiia determind el anticipe minino de Impuesto a la rema para
dicho afio siguiendo las bases descritas ¢n fa norma tributaria. Para el afio 2016 la Compafiia

considerd como gasto e Impuesto a Ia renta cansado,

12.CAPITAL SOCIAL

12.1 El capital suscrito y pagado de la Compafifa comprende 100,000 acciones ordinarias y nominativas
de valor nominal US$ 1,00 cada una, integramente suseritas v pagadas, siendo 1a composicion accionaria

del caphial pagado e siguiente:

Nacienatidogd

Apcianistas
Oedofice Arce MNaovier Fernando Fouatoriang
Pazmifio Aree Oale Humberto Eouatoriang

Mrers de

5H.873 9. 88%
125 4.13%
160 600 100.04%,

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren que jos representantes legales de las
compaiias presenten informacitn de los accionistas extranjeros de fas compafifas con indicacion del
dusfic de esa compadia asi como de sus directores, La Compaiiia no califica para presentar esta

informacion.
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