KALKIN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL,

La Compafiia fue constituida ¢ inscrita en e registro mercantil el 04 de Julio de 2005 en fa ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracién de 50 afios.

Su objeto social se basa en actividades de venta al por mayor y menor de articulos de ferreterfa.
Sus principales accionistas son personas naturales de residentes en Ecuador. (Véase Nota 9).
Aprobacidn de estados financieros -

Loy estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 16
de marzo del 2015 del Representante legal de la Compafila y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Acclonistas para su aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieres. Tal como lo reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1, Bases de preparacion de estados financieros ~

Los presentes estados financieros de KALKIN 85.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y vepresentan a adopeidn integrel, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIUF requiere ¢l uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procese de aplicacién de las
politicas contables de Ja Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros, Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ta Administracion,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que a Compafiia no ha
adoptado con anticipacitn.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Horma Tipg de cambrta Apticacisn obligatoria para
ejercicias nicizdos a partirde;
MNiFF S tnstrumentos financierss, especfics e clasificacidn v medicidn de activas y pasives 1 de Enero del 2013
financleros.
IFRIC 23 Gravamenes, lnterpretacidn de la ML 57 - Provistones, pasives contingentes y 1de Enero det 2015
#otivos pontingantes.
MIFF S Actives ne Corrigntes Mentenidos paras la Venta y Operaciones Discontinuagdas ide Enero det 2026
MIFF7 instrumentas finangeros: Informacion & Revetar 1de Enero del 2016
MIC 19 Baneficias 2 oz Emplaatios 1de Eners det 20046
Ml 34 informacion Financiera Intarmedia tde bnerg del 2006
MIFF 14 Cuentas de Biferimientas de Adividades Reguiadas ide Eners del 2016
MIFF 15 \ngresos de Actividades Qrdinarias Procadentes die Contratos con Cllentes ide Enero del 2016

La Compafifa estima que la adopeién de las nuevas normas y de las enmiendas a las NHF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.2 Moneda Funcional y de Fresentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econbmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dblares estadourddenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas-en ddlares estadounidenses.

2.3, Efective y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros lquides, depdsitos o
inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasives
corrientes en el estado de situacién financiers,

2.4. Activos y pasives financieros —

2.4.1 Clasificacién:

La Compafiia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: “actives financieros & valer
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”,
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a travéds de ganancias ¥ pérdidag” v “otyos pasivos Binancieres”. La clasificacidn depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de sureconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014, 1a Compafifa mantuvo actives financieros en la categoria de “préstamos
y suentas por cobrar”, De igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en las categorfas de

“cuentas por pagar proveedores” y “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en ¢l estado de situacion financiera por las Cuentas
por cobrar clientes, a compafiias y partes relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se inclayen
en el activo corriente, excepto por Jos de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacidn financiers.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
venicimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento ~

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a ia fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar © vender el activo o pagar ¢l
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasive
financiero; siempre que el activo o pasivo fnanciero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion;

Medicion posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorta:
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b}

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. S8i se esperan cobrar en
un afio ¢ menos s¢ clasifican como activos comientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
squivalente a su costo amortizado {pues se recuperan hasta en 90 dias y no generan
interés) menos la provisién por deterioro.

Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principabmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan
cobrar en un afic © mencs se clasifican como activos corrientes, de 1o conlrario se
presentan como activos no cortientes.

Estas cuentas se yegistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de imerds efectivo, En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuerdas dentro de esta categoria:

i)

(i)

{1ii)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos wtilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en ¢l estado de resuitados integrales en el rubro gastos
financieros, los intereses pendiemtes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion financiera en el rubro Pasivos acumutados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y de) exterior en ¢} curso normal de los negocios, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intersses y son pagaderas hasta 90 dias,

(Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un aflo 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de fo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se no gencran intereses y son pagadas en el corto plazo.
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2.3,

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafifa establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudaor entre en quichra o reorganizacidn financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran
indicadotes de due la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 no se ban
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho
analisis, v sc presenta en el estado de situacion financiera dicha provision.

1.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de cfectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciglmente los riesgos ¥
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

Bl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
imipuesto & I8 renta se teconoce en ¢ estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonio, En este caso ¢f impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
wtilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes esiablecen una tasa de impuesto del 22% (2012
23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

b} Anticipo Impuesto a la Renta

A partir gel sjercicio fiscal 2011 entré en vigor la nommna que exige ef pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de fas cifras reportadas el afto anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, ¢ste (timo se convertird en impueste a la renta definitivo, a menos que



KALKIN B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DYCIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares extadounidenses)

2.6.

2

el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con 13 norma que rige ka devolucidn de este anticipa,

Purante ¢ afio 2014 1a Compafifa registro como impuesto a la renta corriente ef valor del anticipo,
puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado caloulado a las tasas de impuesto vigente.

Beneficios a los empleados ~

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i} La participacion de los trabajadores en las wtilidades; Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a Ja renta, seglin lo establecido por la legisiacion
ecugtoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comp parte del costo de
venias, ¥ gastos administrativos y de ventas en funcion de 1a labor de la persona beneficiaria de
este beneficio,

i} Beneficios sociales (Décimo tercer v décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en ¢l Ecuador.

Beneficios de largo plazo {(Jubilacién patronal):
1a Compafifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en ia mejor

estimacion efectuada por la Administracidn y se reconocen con cargo 2 1os gastos (resultados) del
aflo. :

Las ganancias y pérdidas actuariales que swrgen de Jos ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes —

La Compafila registra provisiones: (i} cusndo la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (i) es probable gue vaya a ser necesaria una

salida de recursos para liquidar la obligacidn; y (i) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los mantos reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la Administracion, a 1a fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion,
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2.8. Reserva Legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suserito. La reserva legal no esth disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitatizada o utilizada para absorber perdidas.

2.8, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de sus

productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafila puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaflia hace entrega de
sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control
sobre los mismos.

2.1, Costos y gastos —

Los costos v gastos se registran a3l costo historico. Se reconocen a medida gue son incurrides,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.11. Compensacidn de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasives, lampoco os
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida 0 permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccidn. Los ingresos y gastos
con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma fegal, contemplan Ja posibilidad
de compensacitn v la Compafiia tiene la intencidn de liguidar por su importe neto ¢ de realizar el

activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se presentan netos en la cuenda de
resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidén de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Lag
estimaciones realizadas y supuestos wtilizados por 1a Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierfas condiciones.
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Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alter grado de juicio por parte de la Administracion.

Al cierre del gjercicio fiscal 2014, la compafiia no tuve que realizar ajustes ni estimaciones contables por
estos rubros.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: niesgos de
mercado {riesgo cambiario, riesgo tasa de interds y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo
de lguidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluades por ia Gerencia
General y Gerencia Financiers, a efectos de minimizarlos. A continvacién se presente los riesgos
financieros a los que estd expuesta la Compatiia.

{a} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo da tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pafs, y no efecta transacciones en otras monedas, en
TONSECUENcia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

it. Riesgo de tasa de inferds

Al 31 de Diciembre de 2014, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, Ia exposicién 2 este riesgo no es significativo pues sus créditos estdn
contratados Gnicamente con entidades locales a tasas de interés fija de mercado.

fii. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
internacionales de los mismos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las
mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma semestral y a la vez se hacen los
estudios de revisidn de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderfas, en € precio de venta de log
producios terminados para la reventa.
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(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como a exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaitia
mantiens cuentas por cobrar a distintas empresas v no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a Instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicién de la Compafifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, 1a cartera de la Compafiiz estd diversificada. La
Administracidn ha establecido al 31 de Diciembre del 2014, que desde un punto de vista
geografico o dernografico, no existe concentracion de riesgo de crédito,

La compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion
Banco del Austro AA-
Banco del Pacificn _ AAA-

{} Riesgo de lignidez

L.a Compafifa mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones gue le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
comp empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accienistas beneficios a otros
grupos de interds y mantener una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
USH
Banco del Pacifico 8.A. 15,120
Hanco del Austro 8.A, 60,868
Total 75,988
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Decumentos y cuentas por cobrar - Chentes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
¢lasifican como activos financieros y activos corrientes aquelios con vencimientos hasta 3635 dias.
Representan los saldog pendientes de cobro de las ventas efectuadas durante 2] periodo corriente,

El periodo de crédito promedio sobre Ia venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después e la facturacidn.

Periddicamente se analiza la recuperabilidad de las cuenta por cobrar a los Clientes, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de Ia

Compafiia considera que la concentracién del riesgo de crédito =5 Hmitada debido a gue la base de
Clientes es razonablemente dispersa e independiente.

IMPUESTOS
a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad seglin Estados financiercs y Ia utilidad gravable, es como sigue:
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b)

d)

Usg

Uititidad antes del fmpuesto a larenta y
Participacin de fos rabajadores 7,533
Menos - Participacitn de los trabaiadores {1,130}
6,403
M4s — Gastos no deducibles 6,531
Lhilidad gravable (Pérdids tributaris) 12,934
Tasa de impuesto a larenta 22%
Impuesto a la rents 2,846
Anticipo minimo de Impuesto a la rema 4,700
Impueste a Ja renta corriente (1) 4,700
Gasto de Impussto a 1a renta del afio 4,700

{1} Durante el afio 2014 la Compafifa determiné el anticipo minimo de Impuesto a la renta para
dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el afio 2014 ia Compafiia
considerd como Impuesto a Ia renta causado corriente ef monto del anticipo.

Impuesto a Ia renta diferido

La tasa impositiva aplicada para ¢l cdleulo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del
2014 es la que estard vigente en el perfodo esperado para su realizacidn, empezande en 25% ¢l 31 de
Diciembre del 2010 v disminuyendo anualmente en un punio porcentual hasta llegar al 22%, en
fimcién de lo contemplado en el Codigo Orgnico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de Enero del 2011.

Situaciin Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la aumtoridad tributaria tiene ja facultad de revisar las
declaraciones del impuesto 2 Ia renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la deciaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya camplido oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de emisién de los
estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias. Los afios
2011 al 2014 inclusive atin estn abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
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compafifas que hayan tenido operaciones con parfes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
sxterior en ¢l mismo periodo fiscal ¥ cuyo moto acumulado sea superior & US$3.000.000 ¥ aquetios
que hayan efectuado operaciones por mas de US$6.000.000 deberdn presentar adicional al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencias. Se incluye como parte relacionades a empresas
domiciliadas en parafsos fiscales. £l indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del
2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto
a 1a renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos, La Compafifa no
califica para preparar ¢ste estudio.

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan fransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén

exentos de la referida normativa,

Impuesto al Valor Agregade (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compatfifa, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
productos comercializados en todas sus etapas de comercializacitn a la tarifa del 12% caleulado en
base a los precios de venta, que incluye los costos ¥ gastos imputables al precio.

Impuestos y retenciones por cobrar

US$
Credito tributario del IVA (1) 2,960
Credito tributario de IR (2) 10,578
13,538

(1)} Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del
2014.

(2) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los CHentes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compafifa durante el ejercicio,

Reformas tributarias —

Durante Diciembre det 2014 la Administracion tribwana emitié la Ley Orgédnica de Incentivos a la

Produccion ¥ Prevencién del fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras
incluye o siguiente:
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Leyv Orednica de Incentivos a la Produceién v Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Cédigo Tributario

Reformas 2 1a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Reformas 8l Codigo Orghnico de Ja Produccibn, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria par la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para Iz Reforma de las Finanzas Pablicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacién de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

YYYYYYYVYVYYY

Reglamento de Ia Ley Oreédnica de Incentivos a 1a Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas a] Reglamenio para la aplicacién Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
prevencion del Frapde Fiscal

Impuesto a la Renta sobre Utilidad de Enajenacion de Derechos Representativos de Capital u
Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para a Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios

YYVYYY V¥

8. OBLIGACIONES PATRONALES
Obligaciones Patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos, fondo de reserva y los feriados progresivos acumulados,
compensaciones laborales v derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

9. CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compafifa comprende 100,000 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal USS 100 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria
del capital pagado ¢l siguiente:
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Macionalidad Mimere, de i
IS “oCHnes -
Agcionistas
Ordofiesr Arce Xavier Fernando Ecuatoriano Qi 87X oL BB%
Pazmifio Arce CGalo Humberio Eouatoriano 123 G.13%
60,0606 100.80%:

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecvador requieren que los representantes legales de las
compafitas presenien informaciOn de los accionistas extranjeros de las compafias con indicacién del
duefio de esa compafiia asi como de sus directores. La Compafiiz no califica para presentar esta
informacion.

10 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2014 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros (16 de Marzo del
2015 ) no se prodyjeron eventos qus, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

- {y«yw% W/

e CB&@fﬁar Miguel Gailardo A.

Repres&ntante Le gal Contador
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