FARMALIGHT S.A.

4 Compafifa Farmalight 5. A, fue constituida el 29 de diciembre del 2004 ¢ inscrita

el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil ¢l 28 de enero del 2005, El objew
principal de la compafiia ez dedicarse a la vents al por mayor de productos
farmacéuticos. Tiene como domicilic principal la cindad de Guayaquil en l
dircceion Av. Juan Tanca Marengo, Cudadela Sania Adriana, Barrio Mapasingue
Este, Solar 3-A, Manzana 21,

bus accionistas con el 99,99% del capital social Julio Alberto Aguilar Maldonado, ¥
gon ¢l 0,01% Alberto José Aguilar Mayea, ambos de nacionalidad ecuatoriana.

(4) Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad cen la Norma
Intemnacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por ¢l Consejo de Nommas Internacionales de
Contabilidad (IASB). que ha sido adoptada en Ecuador. Estin presemados en
dilares de Estados Unidos de América.

() Bases de preparacion-

Los gstados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histirico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada & cambio de bienes ¥ servicios

(ch Efective y equivalentes al efectivo-
El efectivo v egquivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efective disponible
en bancos locales.

(GP Inversiones financiesas-

Son activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(e} Cuegi o cobrar ¥ oiras cuentas
Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobmr son activos
finmancieros no derivades con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo,




(i}

{in)

{iii} Métado de depreciaciéy

L=

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores 8 doce meses desde la
fecha del estado de siuacion financiera, gue se clasifican coma activos no
corrientes.

() Inventarios-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, ¥ son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
sumitistros y materiales, los cuales son reconocidos en los resultados del perfodo
eh ¢] momento de su utilizacion

(g} Propicdades v equipo-

Medicion en el momento del reconocimicnio - Las partidas de propiedades v

aaaaa

equipo se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
eomdiciones de funciohamiento segin lo previsto por la Administeacion de la
Compafiia.

iento; modelo del ~ Después del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipo son registradas al costo
menos la depreciacitn scumulada, En caso de requerirlo, la Compaitia registra
pérdida por deterioro de los activos.

Los pastos de roparaciones y mantenimiento se imputan a reseltados en el
periodo en gue se producen, Las propiedades de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las paries objeto de sustitucion son
reconocidas  separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periedo que medie entre 13 setal
y hasta la siguiente reparacion,

: idns Gtiles - Bl costo de propicdades v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacin son revisados al final de cada afio, siendo
el efecte de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A conlinuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos
¥ las vidas Utiles usadas en el cilculo de Ia depreciacion:

lem Vidaitil (en &
Edilicios )
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

Oitras propiedades v equipo 5
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(v} Retiro o venta de propiedades v equipo- Una partida de propiedades, planta v

equipe se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicos futures del activo a través de su utilizacion continuada o venta,
La utilidad o pérdida que sutjn del retiro o venta de uma partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre ¢l precio
det venta ¥ el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

i Cucntas por pagar v oiras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales v oiras cuentas por pagar son pasivis
financieras, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercade activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizade, El perioda de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

Las cuentas y documentos por pagar son clasificadas como pasives corrientes
cuando tienen vencimientos menores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, de lo contrario son presentados como pasivos no
corrientes,

{1} Obligaciones financicras-

Se registran los préstamos con bances e instituciones financieras, Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaceitn y posteriormente & su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las obligaciones financierss se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion par lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera,

i Impuestos-
El gasto por impucsto a la renta. representa la suma del impuesio a la renta por
pagar cormiente ¥ el impuesto diferido.

(i) Impuesto comriente.- El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo, La utilidad gravable difiere de
la utilided contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiiz por conceple del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo,

{ii) Impuestos diferidos.- El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre e valor en libros de los activos v pasivos
mcluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Ln pAsive por
impuesto  diferido se reconoce generalments pars todas las diferencias
temporanas imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contea las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuestos diferidos debe someterse a
revisitn al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente wtilidad
gravable (tributania), en el futuro, como para permitic gue se¢ recupere la
totalidad o una parte del activo.

Lus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera se apliquen en el perindo én el que el activo se realice o
el pasive se cancele, basindose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido
apeobadas o pricticamente aprobadas al finel del perfodo en gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los aclives por
impuesios diferidos reflejard |as consecuencias fiscales que se derivarian de la
Forma en que la compafiia espera, al final del perfodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafis tiene la intencidn de liquidar sus activos v
PAsIVIS COmO netos.

Be reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado. excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en euyo case el impuesto también se reconoce fucra del
resultado; o cwando surgen del registro inicial de una combinacidn de
AEEOCIn.

(K) Provisiones-

(1]

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene la obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econimicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacitn fiable
del importe de la obligacitn,

El importe reconocido comoe provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario pam cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta os riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados-
(i)

Bene definidos: Jubifacién patronal v _bonificacion esahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal vy bonilicacion por
desahucio) es determinado wtilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyeciada, con valoraciones actuariales reslizadas al final de cada periodo
por un profesional imdependiente.




(0]

- 13-

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ajio
en el que se generan, asi comao el interés financicro generado por la obligaciin
de beneficios definidos.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situgcion
financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que i
producen.

{ii) Otros heneficios de corto plazo.- Se reconsce un pasivo por los beneficios
scumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salaros,
beneficios sociales, vacaciones anuales. etc.. en of periodo en el que el
cmpleado proporcions €l servicio relacionado por el valor de los beneficios
que s¢ espera recibir a cambio de ese servicio, Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espCra pagar i
cambio del servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio,

(i} Participacién a trabajadores - la Compafiia reconsce un pasive y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se caleula a ln tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
dispesiciones legales.

(miBeconocimiento de ingresos-

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se ransfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyvan
los recursos econdmicos en el futuro hacia la Compaitia v ln transferencia se
puede medir fablemente.

) Coslos v pastos-
Los costos y gaslos se registran al costo histirico. Los costos v gastos se
reconocen medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efechie el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen,

ngacion de « s ¥ transacciones-

Como notma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingrescs v gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sed requerida o peemitida por alguna norma v esta presentacion seg
el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los mgresos y gasios con origen en transaceiones que, contractualmente o por
norma legal contemplan fa posibilidad de compensacicn y la Compaiiia tiene la
intencicn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultines, se presentan netos en resultados.




A preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimacionss y establezcs algunos supuestos
erentes a la actividad econdmica de Ja entidad, con el propasito de determinar la
Yaluacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de |os estados
inancieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
gstuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
lps cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los cstimaciones v juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las
Evisiones a las estimaciones contables se recomocen en ¢l periodo de la revisin ¥
jeriodos futuros: si la revisién afecta tanto al periodo actual como & periodos
subsecuentes.

lla Compafiin ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterics contahles el
eterioro de activos, el cunl establece que a la fecha de cierre de cada perindo. 0 en
mquella fecha que se considere necesario, se analizs el valor de los activos para
determinar si existe alghn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exists algin indicio se realiza una estimacicn del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los actives han sufride deterioro
inplica el caleulo del valor en uso del sctive. El calculo del valor en uso requiere que
13 Compaiifa determing los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo ¥
ma tasa de descuento apropiada para calcular el valor presante, En el caso de que ¢l
inporte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisira Ta
cprrespondiente provision por pérdida por deterior por la diferencia, con cargos 4
sultados,

as pendidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
gvertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
rgcuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
par dieteriorn.

NOTA

Eh el curso normal de sus operaciones v actividades de financiamiento, la Compagia
;:Ei expuesia a distintos riesgos de naraleza financiers que pueden afectar de
g

nera mis o menos significativa al valor economico de sus Mujos ¥ activos v, en
secuencia, sus resaltados.

% Compaiiia se encuentrs expuesta a los riesgos de crédito, de liquidez y de tasa de
igerés, La gestion del riesgo estd controlada por 1a gerencia de la Compaiiia, con el
sapore del departamento financiero, siguiendo los lineamiemios de las paliticas
robadis por la gerencia,
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Riesgo de crédito-

Fl riesgo de crédito se refiere al fiesgo de que una de las partes incumpla con sus
pbligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Coemparia, En
as (ransacciones de venias realizadas con clientes, la Compafia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con clientes solventes v obtener suficientes
tolaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de ls pérdida
financiers ocasionada por los posibles incumplimientos de la contraparte.

il de liguidesz-

La Administracion de la Compafiia s la que tiene la responsabilidad final por la
pestion de liquidez. La Administrucion ha establecido un marco de trabajo para la
pestion de liquidez de manera que se puedan mancjar los requérimientos de
pancianiiento a coro, mediano y large plazo.

a principal fuente de liquidez de la Compsfiia son los flujos de efactivo
provenientes de sus actividades de operacidn,

Riesgo de tasa de interds-

| riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los fujos de
glectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
ariaciones en las tasas de interés del mercado.

Rste riesgo surge del endeudamiento a largo plazo de la Compadiia, Bl endeudamiento
1 tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
afectiva. el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al ricsge de tasa de
ipterés sobre el valor razonable de sus pasivos,

2019 2018
{aja 104,000 -
pinco Pichincha C. A, Cra, Cre. No. 3458294404 454,894 (H
Banco Pichincha C. AL Cla. Ahorro. No. 2203565000 01.690 -
fanco Internacional 8. A Cla. Ahomro. No, 1650748579 - 1,184
anco lnternacional 5. A Cra, Ahorro. No. 1650767938 H,104 7.512
Banco Guayaquil 8. A, Cia. Cre. No. 28174926 6,933 10,661

673,621 20,338
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Al 31 de diciembre del 2019 y 20135, las inversiones financieras consistian en:

2019 2018
Banco Intemnacional 8. A (1) 457513 593 186
{Banco Pichincha C. A, (2) 900,000 400,000

1.357.513 993,386

(1) Corresponde a depdsitos o plazo en el Banco Internacional 5, A, |, los cuales se

detallan a continuacion:

2019
Banco Intemacional 8. A, Capital Vencimiento  Tasa de interés
Operacion 165102881 35,392 Febrero-2020 3.65%
Operacion 165102824 27,052 Mayo-2020 6.00%
Operacitn 165102828 236,420 Mayo-2020 G.00%
Dperacion 165102843 59,952 Jamio-2020 43005
Operacion 165102884 68,697  Agosto-2020 6.00%

437,513

(¥] Comesponde a depdsitos a plazo en el Banco Pichincha C. A, los cuales se

detallan a continuacidn:

2019
Banco Pichincha C. A, Capital Veneimiento Tasa de interds
[Operacian 2301220667 100, 000 Mayo-2020 7.00%
Chperacion 2301248045 (2.1) 200,000 Agasto-20210 T 001
COperacion 2301263368 300000 Octubra-2020 7.5004
{Operacion 2301263930 L TRATCH Octubre-2020 7500,
{Iperacitn 2301273320 100,004 Neviembre-2020 7.50%

S0, (04

2.11 Al 31 de diciembre del 2019, Ia Operacitn de Inversion No, 2301248045 en el

Banca Fichincha C. A, por USE 200,000 se encuentra pignomada por la
obligacion financiera con el mismo banco, Ver Nota 14 DBLIGACIONES
FINANCIERAS.




Al 31 de diciembre del 2009 y 2018, las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar
fonsistian en:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 289,018 576,125
Cucntas por cobrar accionistas (1) 77,473 -
Onras cuentas por cobrar g 624

167,115 576,125
S ——

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente. estan denominadss
in dolares estadounidenses y no devengan inlereses. La Compadifa evalia los limites
¢ crédito de sus nucvos clientes a través de un andlisis financiero interno de su
xperiencia crediticia, ¥ asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son
svisados constantemente.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia manticne cuentas por cobrar dentro de los
Qlazos de vencimiento por USS 59,052 (USS 27.835 al 20| LA

Al 31 de diciembre del 2019, la Compadiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas, pero no deterioradas por USS 220966 (LSS 548290 al 2018), la
wdministracion considera que tales importes alin siguen siendo recuperables,

e

Il

1 resumen de lo antigledad de la cartera se presenta a continuacidn:

Antigiiedad Saldo %% Saldo %
Por vencer _ S9.052  20.43% 27,838 4.83%
Entre 31 y 90 dias 19,124 6% 53,511 9.64%
Entre 91 y 120 dias 35223  12.19% 151,550 26.31%
Mis de 121 dias 173619 60.76% 341,229 59229
IRO018  100% 576,123 100%
D — -

P

) Al 31 de diciembre del 2019 y 201K, los saldos de las cuentss por cobrar
Accionisis eran los siguientes:

2019 2018
Julio Alberto Aguilar Maldonado 711473 -
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NOTAS,__INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los inventarios consistian en:

2019 2018
Suministros v materiales 25,918 26,575
— -
NOTA9  IMPUESTOS
Activos v pasivos @l afie corriente- Un resumen de activos v pasivos por impuesios
gorTientes €8 como sigue:
2019 201%

16,710 22.561

‘ Iarvmta pnr pagarlfl]l

- 20,179 25,220

mplu:m al valor agregado-TVA por
pagar ¥ relenciones 79 64
tetenciones de impuesto a la renta 181 742
20439 26,026

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto o la renta, se
calculn en un 25% sobre las utilidades sujetus a distribucion y del 15% sobre fas
utilidades syjetas a capitalizacion.

: G =sultados- Una reconciliacion entre la utilidad
1,1111 :sta:icfs ﬂn:mcl:ma ¥ ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

L

2019 2018

tilidad segin estados financieros antes de

esto a la renta 0,333 81,622
s - Partidas de concilincidn-

Otras rentas exentas e ingresos no objeto de

impuesio a la reni 4,287} -
astos no deducibles _ 4670 12,258
tilidad gravable K0,716 93,880
H:n’fa de impuesto a la renta — 5% _23%
puesto 3 1a renta causado 20,179 - 23,470
Anticipo de impuesto a la renta determinado (1) - 25,220
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(1) De aguerdo con lo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tribulario
Imtermo:

“El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente
al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio
fiscal antetior, menos las retenciones en la fuente efechiadas en dicho ejercicio
fiscal. El valor anticipado comstituiré crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para ¢l pago del anticipo
voluntario se estableceran en el reglamento™,

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2019 son susceptibles de
revision por las autondades tributarias,

Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa efectiva de impuesto fue:

2019 2018
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta T 333 81.622
lmpuesto a la renta commiente 20,179 25,220
Tasa efectiva de impuesto DRE9%  30.80%,

Aspeetos tributarios-

Ley Orginica de Simplificacis Ari .

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, de diciembre 31 del 2019, s
publico la Ley Orghnica de Simplifieacidn v Progresividad Tributaria. a
[continuaeion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Anticipo de impuests a la renta

5¢ elimina el anticipo obligatorio de Impuesio a la Renta, éste podrd anticiparse de
forma veluntaria, ¥ serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las relenciones en Ia fuente efectuadas en dicho
piereicio fiscal

Contribucion tinica ¥ temporal

-as companias que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
pravados iguales o superiores a USS 1,000,000 en ¢l ejercicio fiscal 2018, pagardn
ina contribucion dnica y temporal. para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
Conforme la siguiente tabla;




.

Ingreso pravado desde  ~ Ingreso gravado hasta Tarifa
1,006, 040 5,000,000 0.10%

500,001 [, 000, (M0 .15%

[ 0,000,001 En adelante 0.20%

La declaracion y pago seran efectuados hasta ¢l 31 de marzo de los periodos 2020,
2021 w2032,

Deducibilidad de intereses en créditos externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otargadas
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto tolal de estos no podrd
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratindose de otras sociedades o
personas naturales, el monte total de interés neto en operaciones cfectuadas con
partes relacionadas no debers ser mayor al 20% de la utilidad antes de |a
participacién  laboral, mas  intereses, depreciaciones v amortizaciones
correspondientes al respectivo efercicio fiscal.

Gastos deducibles

* FEl gasto de interds proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y
entidudes del sector financiero locales se podrd deducic hasta el porceniaje
establecido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera.

* Ll gasto de interés por transacciones con partes relicionadas lacales se podri
deducir hasts el 20% de ln utilidad antes de participacion laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones (EBITDA),

* El gasto de interés por transacciones con relacionadss, instituciones
financieras. aseguradoras del exterior se podrd deducic hasta ¢l 300% del
patrimonio de la Compadiifa.

{Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

* Reduccion del tiempo minimo de financiamiento de [a amortizacion de capital
¢ infereses a 180 diag o mis,

* Distribucidn de dividendos para aquellos que su beneficiario efective sea
residente en Ecuador.

* Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros
¥ ganancias de capital.

* Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicaran
ELONErACIONes.
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Mo aplicarin exoneraciones por eréditos otorgados entre septiembre y diciembre del
RO1%, cuya tasa de interés supere la tasa mdxime referencial emitido por el Banco
Ceniral del Ecuador, ¥ cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos
nasta ¢l 31 de diciembre del 2019

Jubilacidn patronal v desahucio

Hasta el afio 2021 la imposicitn del reverso de la provision registrada ¥ no utilizada
realizard con base en su deducibilidad.

partir del aflo 2022, existird un derecho de deduccion del gasto de provision por
bilacicn patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actugrialmente e
mpresas o profesionales especializadas; sin embargo, las condiciones para la
educibilidad de provisidn por jubilacion patronal son los siguientes: (i) personal con
| menos de 10 aflos de permanencia: v, {ii) aportes en efectivo realizados a empresas
specializadas en administracion de fondos autorizadas.

L

Los saldos de propiedades v equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueren los
sguientes;
T de
2019 2018 depreciacidn
ETTEMOS 19,000 [ S (W0
thicios 202 895 202,895 3%
uehles y enseres 1,680 1680 1095
tehiculos 111,900 111,900 200,
uipos de computacian 5,877 8,974 20%%
Qras propiedades y equipo o ke B877 1074
353326 353126
(enos) Depreciacidn acumu lada (111,204) {90,675)

242,032 262,631
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31 de diciembre del 2019 y 2013, los activos por impuestos diferidos consistian

2019 2018
Actives por impuestos diferidos 2 =

r—

El movimiento de la cuenta activoes por impuestos diferidos es ¢f siguiente:

Al 1 de enera del 2019 .
Feconocimiento por provision de jubilacicn patronal v

bonificacidn por desahucio del afio 21
Al 31 de diciembre del 2019 21

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el sobregiro hancario consistia en:

2015 2018
pobregire (1) 30,378 14,146

f1) Corresponde a sobregiro bencario con ¢l Banco Internacional 5. A., Cuenta
Corriente No. 1650600953, el mismo que gencra intereses,

RAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, las ceenias por pagar y otras cuehias por pagar
nsistian cn:

2019 2018
‘uentas por pagar proveedores locales 64,605 6,917
uentds por pager compaiias relacionadeas (1) 812,276 380,838
BETEAS PO pagAr accionists 837,305 B3T.305
uentas por pagar empleados 47,2449 -
bligaciones con ¢l [ESS 35971 16,160
Sobregire contable 36,516 .
(Hras cuentas por pagar - Q28 =

1.838.540 1241220




relacionadas eran los siguientes

-24.

I} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las cuenias por pagar

2019
Capital Vencimiento
racion 0358448800 (1) 150,600 Mlarzn-2020
Banco Intemacional §, A :
Operacion 165301358 17,766 [ciembre-2019
167,766
2008
Capytal Vencimignto
3567 Enero-2019
ion 0298825200 50,853 Noviembre-2019
63,720
e i

(

2019 2018
Laboratorio Vids (Labovida) S A T17.540 380,838
Laboratorios Danivel 5. A, 34,815 =
Laberatorios Anyupa 5. A, 5,000 .
Meditotal 5. A, 12,000 -
Lebenfarma 8. AL 23,521 ﬂ
812,876 380,838

il 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones financieras eran las siguientes:

Tasa de

B.T6%

4.0

9.50%

'ERSIONES FIN

1} Al 31 de diciembre del 2019, la obligacidn con ¢l Banco Pichincha C. A, estd
garantizada con una inversion mantenida en ¢l mismo banco, Ver Nola 6.



rl 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones acumuladas consistian en:

2019 2018
Beneficios sociales por pagar 59152 46,127
Faricipacion a trabajadores (1) o S 14404
73,726 60,531

(N} Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las wilidades liquidas o contables, Al 31 de diciembre del 2019, la
Compafiia ha cancelade US$ 12,242 por pariicipacion a  irabajadores
correspondientes al ejercicia econdmico 2018, quedando un saldo pendiente por
pagar de LSS 2,162,

Los movimientos de la participacion a trabajadores por pagar fueron como sigue:

2019 2018
=aldo mnicial 14,404 24,252
Provisidn del afio 12412 14,404
Pagos (12,242)  (24.252)
Saldo final 14,574 14.404

A

L]

L]

[

vl 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos
onsistian en:
2019 2018
ubilacion patronal 23,506 21,058
Bonificacion por desahucio 12,865 19,601
36371 40,669

108 movimientos del 2019 y 2018 de las obligaciones por beneficios definidos Faeron
[0 Sigue:

2019 2014
Jubilacibn  Bonificacién  Jubilacién  Bonificacian
Patroital por desahucio patronl por desahucio
Saldo inicial L0588 19.611 18,440 15,972
Costo laboral poy servicios actuariales 6. 731 o B2 1056 L RaT
Costo financieny 1,626 1.49] 1419 [, 212
Ajustes - (6,507 - =
Pérdidas (ganandias) actuariales (1,622 (f.552) (3,782) (2,470
Servicio pasado jotal por modificacion al plan,
reducciones o liguidsciones anticipadas (R (4,287) . (2,075) -
Saldo find 23506 12865 21088 19,611




jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Cadign del Trabaja, los
{rabajadores que por veinie afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
gontinuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
erjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de efiliados al Instituto
ceuatonano de Seguridad Social.

punifjeacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
gn los casos de terminacion de la relacion laboral por desshucio, el empleadoe
bonificard al trabajador con el 23% del equivalente a la Gltima remuneracisn mensusl
por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador, Igual
ponificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
gnitre las partes.

tos cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
e beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 POT Uun 3CIURO
ipdependiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de bencficios
defimdos y los costos del servicio aciual ¥ el costo del servicio anterior fueron
caleulados utilizando ¢l método de ka unidad de crédito provectada. Bajo este método
Ips beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del emplesdo y
msados en la formula del plan, de wl suerte que sc atribove la misma cantidad de
cficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
plcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
Binero a traves del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de
Rl0s beneficios.

([j[i. ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencin y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado imegral

Lps hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
epligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
e¢perado v In mortalidad.

lis presunciones principales usadas pars propositos de los caleulos actuariales son
 SiguicTies:

2019 2018
Tasa de descuenio B 21% T.72%
Tasa de incremento salarial 1.50%% 1.50K5

I'asa de rotacion 11805 23.32%
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El detalle de los activos y pasives financieros mantenides por Ia Compaiia cs como
kigue;

2019 2018
Activoe financieros:
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota 5) 673,621 20,538
Inversiones inancieras (Nota 6) 1,357,513 993,186

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 7) 367,115 576,125
2308240 1580 840

e P S—
Pasivos fingneicros:
Sobregire bancario (Nota 12) 0,378 14,146
Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar (Nota 13) 1,838,540 1,241,220
Obligaciones financierns (Nota 14) 167,766 63,720
20056 684 1,319,086

‘apital social- El capital suscrito v pagado de ia Compaiiia al 31 de diciembre del
1019 v 2018 estd constituido por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de valor
minal de USS 1.00 cada una,

|- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 102 de la utilidad
wal sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e 50%
el capital social. Esw reserva no es disponible para el pago de dividendos en
ectiva, pere puede ser capitalizada en su toalidad. Al 31 de diciembre del 2009 ¥
18, el monto de la reserva legal asciende a USS 19,207,

Hesultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como Sigue:

2079 2018
Ganancias acumuladas
distribuibles 256,945 161,843
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NITF 111,790 111,790
Resultados afio anterior 50,586 95,102

otal O A19321 368735




AL DO e A A Td WEF 4O If5s MUK
neluye los valores resultantes de los ajustes origi en la adopeitn por primera
Vez de las NIIF. El saldo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio ccondmico concluido, si las hubicren:
tilizade en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liguidacion de la compafifa,

Piros resuliados inteprales acumulados- Un resumen de los otos resultades

pcumulados integrales es como sigue:

anancias v pérdidas gotuariales acumuladas- Corresponde a las variaciones de los
aloces actuariales de ls provision por obligaciones por beneficios definidos de
rahajadores. El saldo acumulado de las ganenciss actuariales al 31 de diciembre del
219 s de USS 17,045 (1SS 6,796 cn el 2014),

fara los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Ios ingresos de
dctividades erdinarias comprenden:

2019 2018
Mentas tarifa 0% de IVA 2.%77.108 2 187063
Ventas tarifa 12% de VA it 0 3 906 30

2 ER] 008 2,190,963

ara los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018, 2| costo de ventas

mpremsde:
2019 2018
nventarie inicial de bienes (Nota 8) 26,575 71,712
{0mpras netas 1,397,706 1,108,543
enos- Inventario final de bienes (Nora 8) | (25,938) _(26,575)
1,398,343 1,159,680

Pﬂ: los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros ingresos
o

prenden:
2019 2018
Rendimientos financieros 62,012 55,948
{iros ingresos 4,287 19,000

66,299 74048




administracidin comprenden:

Sueldos v salarios

Beneficios sociales v otras remuncraciones

Aporte a la seguridad social
Fondos de reserva

onorarios profesionales v dictas

Mantenimients v reparaciones

Buministros ¥ materiales

Castos de gestion

lmpuestos, contribuciones y olros

A enviado al gasto

Jubilacion patronal

Bonificacion por desahucio

wrticipacion de rabajadores
epreciacion de active fijo

Pago por otros servicios

asios de oficing

Pago por otios bienes

Nros pastos de administracion

pmprenden;

nporie a la scguridad social
Fondos de reserva
Vanienimiento v reparacioness

astos de viaje
(omisiones de ventas
jervicios plblicos
Prog gastos de venta

fara los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los gastos de

2019 2018
249,803 208,957
42,132 37059
45,751 25,392
. 15,052
1,500 500
2.4 13,333
= 150
320
; 4,708
= 12,721
. 8.475
- 6,109
12,412 14,404
20,618 20,068
46,452 13,725
3 47499

226,269 .
- 67
14,647 -
668,693 431,539

fpra los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gasos de ventas

2019 2018
188,958 314,451
46,451 51,151
53,779 38218
S 20317
. 1,103
44,716 788
67,642 70,535

1,957 :
275 12 066
55,885 11,666

66, 541 =
. 15724
175,614 __18,200
801,798 575139




Salcedo

& Asociados Cia. Ltda.

Guayagiul, D5 de agosto del 2020

Seftores
FARMALIGHT 5. A,
Ciudad

Estimados Sefiores:

Anexo rgmito a ustedes el informe de Auditoria Externa a los Fstados Financieros
carrespgndiente al ejereicio econdmico 2019 v Carta a la Gerencia

Sin otro|particalar en hacer referencia, me suscribo.

Alentamlente,




Salcedo

A ENT A

& Asociiados Cia. Ltda.

A los nicnros del Directario v Accionistas de

FARMALIGHT 8, A

I. Dentro de la revision de los estados financicros de FARMALIGHT 8. A al 31 de diciembre del
2019, gn complimiento de las Nommas Internacionales de Auditoria (NIA), se ha efectusdo ung
evaluagpin general de las distintas reas que aharcd muestra anditoria, dentro de los cuales

Mos entre otros, los recursos tecnologicos, sistema de control intemo v demiés aspectos

antes relacionados con temas contables, tributarios o financieros, con ¢l objetive principal

de detegtar posibles errores asi como establecer posibles debilidades en los controles. internos de
la compadia y sentar lus bascs para posteriores procedimientos de auditoria,

E

ininistracion de FARMALIGHT 8. A es responsable del dissfio, implementacion v
fancionpmicnto de los sisiomas de control inkerno. Estos sisemas buscan como obgetivos,

injenie 14 salvaguarda de los activos por use o disposicion no amorizada v por otro lado, la
mteuridad y exactitud de las transsceiones registradas en el sisterma de contabilidad.

1. Un sistegna de control intemo conable tiene limitaciones inherentes; es posible que existan errores

e iregubmdades no defectados. La provecciin de cuslguier evaluacion del sistema n periodos
g=td sweta al mesgo de gue los procedimientos se tomen en inadecuados debido a las
circunstdneiss cambiantes de la compaiia v su enlomo o que el prado de sy cumplimiento pucda
detenorarse.

4. Este estydio fue efectuado con o proposito descrito en e parrafo 1, v no necessriamente va a
rovelar fodas las deficiencias del sistema, pero asepuramos o estedes que nuestro rabao fuc
planificaglo con la finalidad de detectarlas v reducitlas sustancialmente, Consecuentementc, no se

dpinidm sobre ol nismo

operaciofies de la estructura del control intemo, tal como se definid anteriormente, que debamaos

I'C{Pm. ;:"l
=7 .l'_-l
s 1}.’1“3 “
AP b ‘-AL ___"‘"—_—ﬂ"u L -
S cfme L Aree o o B, Y
No de Regstro en la Ricardo D, Saleedo Lascano
Supenniendencia de Socio
Comparias] SC-RNAE-§62 o de Licencia

Profesional G.13.101

Tubo 31 del 2020
Cruayagual, Eeuador
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Fara los afjos erminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos financiercs
gomprenden:

2019 2018
[ntereses 8230 15.494
Otros gastos financienos s 2437
.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Iz Compaiiia ha entregado en garantia como
=spaldo de sus obligaciones financieras ko siguiente:

pstiucidn financieta Tipo 2019 2018
ganm Pichincha C. A. Titulos ¥ valores 200,000 104,000
anco Guayaguil 8. A, Reserva de dominic . L01.405

200,000 201,405

ntre ¢l 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de los estados financieros
(§1 de julio del 2020, debido a la siwacion de emergencia sanitaria global generada
pir la pandemia de coronavirus (COVID-19), el Gobierno Nacional declars el Fstadao
> Excepcion mediante Decreto Ejecutive No, 1017 del 16 de marzo del 2020,
stringiendo la libertad de trinsito v movilidad o nivel nacional. Pese a e
rgstriccion, la Compafiia no ha visto afectada sus actividades aperativas, puesto que
I venta de productos farmacéuticos podia ser reslizada durante o Estado de

- Adminestracion de Farmalight 5. A, considera que no existe incertidumbre
skenificativa con respecto a la capacidad de la Compaiifa para continuar como una

&a en marcha; sin embargo, dada la incertidumbre tanto en la duracion como en
Iy intensidad de la situacidn originada por ¢ COVID-19, los efectos negativos que se
advierten se relacionan con el riesgo de crédito. toda vez que los clientes incumplan o
sg retrasen con sus obligaciones de pago.

w estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
agrobadas por la Administracion en abril 13 del 2020 v serdn presentados a los
Apcaonistas ¥ la Junta de Directores para su aprobacion.




