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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de la Compaiiia
ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la compafiia ING. RAFAEL
QUINTERO RODRIGO S. A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha en comparativo al afio 2018, asi como, las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la compaiiia ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A. al
31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha en comparativo al afio 2018; de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de la compafiia ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A. de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido con las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.



Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por
la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error
y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basidndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion
del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
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como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditorfa.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética en relacidon con la independencia e informamos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente, que puedan afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracién de la Compaiifa, determinamos aquellos que
fueron mads significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias
adversas superen los beneficios de interés piblico de la comunicacion.

Otros Asuntos

La Organizacién Mundial de la Salud (OMS) decret6 el 11 de marzo del afio 2020, al coronavirus
(COVID-19) como pandemia a nivel mundial, el cual, fue originado en China. El 16 de marzo del
afio 2020, el Gobierno del Ecuador decret6 el estado de excepcidn, decision que podria afectar
negativamente a la economia a nivel de Pais y del Mundo. Esta situacion y sus efectos van a incidir
notablemente en los estados financieros del afio 2020.

A la fecha del presente informe, se encuentra en proceso de preparacion los anexos tributarios
correspondientes al afio 2019 por parte del sujeto pasivo de impuesto, el mismo que deberd ser
presentado conjuntamente con los Informes de Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) y
de Recomendaciones sobre Aspectos Tributarios al Servicio de Rentas Internas (SRI) hasta el 30 de
noviembre del 2020.

AuditPlus CPA Baddi Aurea A.
Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda. Socio de Auditoria
SC - RNAE No. 646 Registro # 0.17287

Guayaquil, Junio 8 del 2020



ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en U. S. délares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORREINTES:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:

Muebles y enseres

Magquinarias y equipos

Equipos de computacién

Vehiculos

Sub-total

Menos: depreciacion acumulada
Total Propiedades, Planta y Equipos

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Ing. Rafael Quintero Rodrigo
Representante Legal

Ver notas explicativas a los estados financieros

Notas

NN AW

2019 201
103,558 58,744
553,016 614,071
1,569,285 742,504
187,630 118,905
835,773 985,000
69.643 205,466
3.318.905 2,724,690
42,584 46,086
12,502 5,511
8,330 2,733
75,928 125,301
139,344 179,631
(46,224) (86,535)
93.120 93.096
1,445 12,517
94,565 105.613
3.413.470 2.830.303
CPA. Edgar Paredes Ibarra
Contador General
Registro #0.3006




ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019'Y 2018

(Expresados en U. S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar

Cuentas por pagar diversas relacionadas
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados, neto

Ganancia del periodo, neta

Total Patrimonio neto de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Ing. Rafael Quintero Rodrigo
Representante Legal

Ver notas explicativas a los estados financieros

Notas

10
11,15
12

13
14

16

2019 2018
1,015,830 1,146,806
2,031 2,719
8,938 23,916
109,872 60,509
920,836 1,331,236
26,915 39.044
2.084.422 2.604.230
1,050,892 3,028
15,422 15,422
1,066,314 18.450
3.150.736 2,622,680
2,000 2,000

0 0

52,296 44,030
161,593 119,185
46.845 42,408
262,734 207,623
3413470 2.830.303

CPA. Edgar Paredes Ibarra

Contador General
Registro #0.3006




ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en U .S. délares)

Notas 2019 201

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 17 5,309,618 1,934,632
MENOS: COSTO DE VENTAS 17 4,431,093 1,157,925
GANANCIA EN VENTAS 878.525 776,707
MENOS: GASTOS OPERACIONALES

Gastos administrativos 18 689,927 595,336
Gastos ventas 24,937 0
Gastos financieros 18,659 36,247
Gastos no deducibles 42,058 48,029
Total Gastos Operacionales 775,581 679,612
GANANCIA OPERACIONAL 102,944 97.095
MENOS:

Participacion a trabajadores 11,15 15,441 14,564
Impuesto a la renta causado 11,15 32,390 32,640
Reserva legal 8,268 7.483
Total 56,099 54,687
GANANCIA DEL PERIODO, NETA 46.845 42,408

Ing. Rafael Quintero Rodrigo CPA. Edgar Paredes Ibarra
Representante Legal Contador General
Registro #0.3006

Ver notas explicativas a los estados financieros




ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

Diciembre 31, 2017
Transferencia

Ganancia después de provisiones
Ajustes

Ganancia del periodo

Diciembre 31, 2018
Transferencia

Ganancia después de provisiones
Apropiacién reserva legal

Diciembre 31, 2019

Ing. Rafael Quintero Rodrigo
Representante Legal

Ver notas explicativas a los estados financieros

Ganancia
del
Capital Resultados Periodo,
social Reservas  acumulados neta Total
2,000 65,742 41,713 53,699 163,154
53,699 (53,699)
(21,712) 21,712
2,061 2,061
42,408 42,408
2.000 44,030 119,185 42,408 207,623
42,408 (42,408)
55,111 55,111
8,266 (8,266)
2.000 52.296 161.593 46.845 262,734

CPA. Edgar Paredes Ibarra
Contador General
Registro #0.3006




ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

2019
Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Recibido de clientes 4,856,806
Pagado a proveedores y empleados (5,736,869)
Pago de impuestos (18.659)
Otros egresos, neto (64,579)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion (963.,301)
Flujo de efectivo de la actividad de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos (24,771)
Otros ingresos en efectivo 0
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion (24.771)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos de Obligaciones en instituciones financieras (14,978)
Valores recibidos (pagados a los) de accionistas 1.047.864
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiaciéon 1.032.886
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Aumento neto del efectivo 44,814
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 58.744
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 103.558

2018

2,946,571
(2,788,656)
— 0

(13.040)

(34,415)
(600)

(35.015)

Ing. Rafael Quintero Rodrigo
Representante Legal Contador General

Registro #0.3006

Ver notas explicativas a los estados financieros

CPA. Edgar Paredes Ibarra
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ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

2019 2018
Ganancia del periodo antes de impuestos 102,944 97.096
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Gastos por depreciacion 24,747 21,447
Provisiones del 15% de PUT e impuesto a la renta causado (47,831) (47,204)
Amortizaciones (11,072) (10,408)
Cambios en activos y pasivos (Incremento y/o Disminucion):
Cuentas por cobrar (42,409) (135,385)
Anticipos de clientes (410,403) 1,047,323
Activos por impuestos corrientes 24,333 (32,712)
Inventarios 149,228 (985,000)
Servicios y otros pagos anticipados 0 (439,458)
Otras cuentas por cobrar (723,317) 29,889
Otros activos Corrientes 89,342 (40,179)
Cuentas y documentos por pagar (130,976) 644,069
Otras obligaciones corrientes 11,236 (92,590)
Otros pasivos corrientes 877 (12,011)
Total ajustes (1,066,245) (52,220)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion (963,301) 44,876
Flujos de efectivo de la actividad de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos (24,771) (68,692)
Otros ingresos de efectivo 0 103.952
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversién (24.771) 35.259
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos de Obligaciones en instituciones financieras (14,978) (34,415)
Valores recibidos (pagados a los) de accionistas 1,047,864 (600)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiacion 1,032,886 (35.015)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Aumento neto del efectivo 44,814 45,120
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 58,744 13,624
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 103,558 58,744

Ing. Rafael Quintero Rodrigo
Representante Legal

Ver notas explicativas a los estados financieros

CPA. Edgar Paredes Ibarra
Contador General
Registro #0.3006
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ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1. INFORMACION GENERAL

ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador mediante Escritura Piblica celebrada en junio 17 del 2005 e inscrita en el Registrador
Mercantil el 30 de junio del 2005; la misma que fue aprobada por la Intendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros. Se efectud una reforma al estatuto el 17 de noviembre del 2008, e inscrita el
en Registro Mercantil el 29 de enero del afio 2009.

Segun Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compaifiia, en sesion celebrada el 18 de
enero del 2017, realiza una reforma el articulo segundo del Estatuto Social de la Compaiiia, sobre
el objeto social, el cual indica lo siguiente: La Compaiiia se dedicard a realizar como actividad
principal la gestiéon de compra, asi como, la importacién, comercializacién, y venta de los
materiales, equipos, herramientas y materia prima que se requiera para la realizacién de los
proyectos e instalaciones eléctricas, telefénica y electrénicas, se dedicara también a la compra,
venta, alquiler, administracién, corretaje, inversion y gravamen de todo tipo de bienes muebles
e inmuebles, tangible o intangibles, etc.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de caracter Universal de Accionistas, los estados
financieros de la compaiiia ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S.A., por el aio
terminado al 31 de diciembre del 2019, fueron aprobados por los accionistas el 18 de enero del
afio 2020.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no han sido afectados por la pandemia del
coronavirus 19, sin embargo, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) decret6 el 11 de marzo
del afo 2020, al coronavirus (COVID-19) como pandemia a nivel mundial, el cual, fue originado
en China. El 16 de marzo del afio 2020, el Gobierno del Ecuador decret6 el estado de excepcidn,
decision que podria afectar negativamente a la economia a nivel de Pais y del Mundo. Esta
situacion y sus efectos van a incidir notablemente en los estados financieros del afio 2020.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la preparacion. - Los estados financieros de la compaiiia ING. RAFAEL
QUINTERO RODRIGO S. A., comprenden los estados de situacion financiera, de resultados
integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2019, en comparativo al afio 2018, los cuales han sido
preparados y presentados de conformidad a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan; tales como:
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ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Moneda Funcional - Los estados financieros han sido elaborados en ddlares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000.

Efectivo y equivalentes al efectivo - Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se
pueden convertir rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias, como fondos disponibles
en caja y bancos.

Activos y Pasivos Financieros - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran inicialmente a
su valor razonable, més los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién
de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad
sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica
expira o es cancelada. La entidad presenta activo y pasivo financiero, tales como:

Cuentas por Cobrar - Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta o realizacién de los proyectos e instalaciones eléctricas, telefénica y electronicas en
general, y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los inventarios.

Provision para cuentas incobrables - El saldo de la provision para cuentas de dudosa
recuperacion ha sido constituido en base a estimaciones realizadas por la administracion de la
empresa, de acuerdo a lo establecido en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno en
concordancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario.

Cuentas y Documentos por pagar - Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion
de la la gestion de compra, asi como, la importacidn, comercializacion, y venta de los materiales,
equipos, herramientas y materia prima en forma general; y de la recepcion de prestacion de
servicios profesionales, que son utilizados para el proceso de comercializacién y ventas.

Inventarios - Se encuentran registradas al costo de adquisicion o valor razonable, el menor, los
cuales no exceden a su valor neto de valoracién. Los materiales, equipos, herramientas y materia
prima en forma general son valuados mediante el método de costo promedio.

Activos por Impuestos Corrientes - Representan saldos de retencién en la fuente de impuesto
a la renta practicado por terceros sobre las ventas o realizacion de los proyectos e instalaciones
eléctricas, telefénica y electronicas en general; crédito tributario del impuesto al valor agregado
sobre compras de inventarios. Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta retenidas
durante el afio 2019, fueron liquidadas al momento de determinacion del impuesto a la renta de
la entidad.
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ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Propiedades, Planta y Equipos, neto - Se presentan contabilizadas al costo de adquisicién
menos la depreciacion acumulada. Las propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida ttil estimada de acuerdo a disposiciones
tributarias, tales como; de 10 afios para muebles y enseres, y maquinarias y equipos; de 5 para
vehiculos; y 3 para equipos de computacién y software.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida ttil son capitalizadas, mientras
que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten o
extiendan la vida util de los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida util y el
método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos futuros. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compaiia elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicidn se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La Administracion de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes
estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable. Las
propiedades y equipos estardn contabilizados por encima de su importe recuperable cuando su
importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su
venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se deberd reconocer una pérdida
por deterioro del valor de ese activo.

Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el método del devengado y se
originan cuando la entidad mantiene una obligacién producto de eventos pasados y lo establecido
por la legislacién laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades - Se calcula el 15% de participacién de
los empleados sobre las utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, siendo su registro contable de la provisién con cargo a la
ganancia del ejercicio.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva fue contabilizada en el mismo periodo y no puede ser
distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumento de capital.

Reserva Facultativa - La Ley de Compaiiias en la Republica del Ecuador requiere que el 5%
de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva facultativa, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva fue contabilizada en el mismo periodo y no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

-14-



ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas - Para efectos tributarios se consideraran
partes relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccién, administracion, control o
capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el
Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccién, administracion, control o capital de
éstas.

Para establecer la existencia de algin tipo de relacién o vinculacién entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atenderd de forma general a la participacién accionaria u otros
derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la
administracién efectiva del negocio, la distribucién de utilidades, la proporciéon de las
transacciones entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion,
o en Paraisos Fiscales.

Asi mismo, la Administracion Tributaria podrd establecer partes relacionadas por presuncién
cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena competencia. Podra
considerar también partes relacionadas por presuncién a los sujetos pasivos y a la persona
natural, sociedad, o grupo econémico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u
otro tipo de operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento.

Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias - Los ingresos por actividades
ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por
la venta o realizacion de los proyectos e instalaciones eléctricas, telefénica y electrénicas en
general, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién
de los inventarios.

Reconocimiento de Costos y Gastos - El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio
cuando se entregan y facturan las compras de inventarios, y cuando se reciben los servicios
prestados de terceros en forma simultdnea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se
registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del
ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Los gastos financieros, las comisiones e impuestos bancarios se registran en los periodos en los
cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la entidad tiene la intencién de liquidar por su
importe o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes - Se clasifican en el estado de situacion
financiera los saldos en funcién a sus vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual
o inferior a un afio, contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros
y como no corriente, los superiores a ese periodo.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros
de acuerdo con NIIF aprobados por la Administracion de la entidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones criticas y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se
encuentran conformados, tal como se presenta:

...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)

Caja General 5,827 1,282
Bancos 97,731 57,462
Total 103,558 58,744

Al 31 de diciembre del afio 2019, el saldo de la cuenta Bancos, incluye principalmente fondos
que mantiene la compafifa en cuentas corrientes y ahorro en las siguientes instituciones
bancarias: Banco del Pacifico S. A. cta. cte. # 5046041 por $18,779 (en el afio 2018 por $30,194);
en el Produbanco C.A. cta. cte. # 01044548012 por $42,128 (en el afio 2018 por $25,365); y en
el Banco Guayaquil S. A. cta. cte. #14346619 por $24,900 (en el afio 2018 por $293); y en el
Banco del Pacifico S. A. cta. de ahorro # 01040111415 por $5,823 (en el afio 2018 por $5). Estos
fondos se encuentran de libre disponibilidad.
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4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de activos financieros, neto se presentan como

sigue:
...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)
Clientes 154,826 112,417
Provision cuentas incobrables (167) (167)
Sub-total 154,659 112,250
Compaiiias no relacionadas 0 113,039
Compaiias y partes relacionadas 151,540 52,478
Empleados 1,537 600
Contratistas 58,081 43,934
Otras cuentas por cobrar 187,199 291,770
Total 553,016 614,071

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por cobrar de clientes incluye principalmente valores
pendientes de cobro a 30, 60 y 90 dias plazo correspondientes a facturaciones por ventas a
crédito de materiales y servicios de instalaciones eléctricas, telefonicas y electrénicas para
la ejecucion de proyectos segin contratos firmados con; DIFARE por $51,157;
IMNOMARIUXI por $22,175; SOLCA por $29,155, y Arq. JAIME ZAMBRANO por
$13,999 (en el afio 2018 por $30,714); las mismas que no generan interés, y a la fecha del
presente reporte han sido recuperadas de acuerdo a los vencimientos establecidos.

Durante el ano 2019, la cuenta provision para cuentas incobrables no presenté movimientos
contables.

Compaiias y partes relacionadas, incluye principalmente $92,171 y $53,592;
correspondiente a valores pendientes de cobro entregados en calidad de préstamos a la
compaifiia PROINQUIALSA S. A. para capital de trabajo, y al Sr. Rodrigo Quintero Véliz
para financiamiento de un bien inmueble, respectivamente. Estos saldos con compaiiia y
parte relacionada no generan interés ni tampoco tienen vencimientos establecidos, y a la
fecha del presente informe no han sido cobrados.

Contratistas, representan valores entregados a terceros para las obras de instalaciones
eléctricas, telefonicas y electrénicas; y utilizaciéon de materiales destinados a los distintos
proyectos, los cuales a la fecha del presente reporte han sido liquidados parcialmente.
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5.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de servicios y otros pagos anticipados son

como sigue:
...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Anticipos a proveedores 194,070 521,223
Otros anticipos entregados 1,375,215 221,281
Total 1.569.285 142.504

Anticipos a proveedores, incluye principalmente valores entregados en calidad de anticipos a
a la compania IMPROEL S. A. por $112,589; para los contratos suscritos de materiales y
prestacion de servicios de instalaciones eléctricas con Marenostro - Karibao por $88,691; y
SOLCA por $25,923. A la fecha de emision de este informe, estos valores se encuentran
pendientes de liquidacion.

Otros anticipos entergados, incluye principalmente trueques de bienes con FUROIANI
OBRAS Y PROYECTOS S.A. por $420,027; ELOT CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS
C. LTDA. por $341,759; FIDEICOMISO MERCANTIL PROYECTO TURISTICO HOTEL
GIARDINI por $418,144, y FIDEICOMISO MERCANTIL METROPLUS ARCO PLAZA
por $157,610. A la fecha de emision de este informe, estos valores se encuentran pendientes
de liquidacion.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de activos por impuestos corrientes son como

sigue:
...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Retenciones de impuesto a la renta 70,179 20,553
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 107,849 76,661
Crédito Tributario a favor de la empresa (IR) 9,602 21,691
Total 187,630 118,905

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta, representan los valores retenidos a la
empresa sobre las ventas cuyo efecto en el afio 2019 es de $70,179 (en el afio 2018 fue de
$20,553); el mismo que fue liquidado con el impuesto a la renta causado del afio 2019,

declarado en el formulario # 101 presentado al Servicio de Rentas Internas (SRI) en abril 20
del 2020.

-18-



ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

El crédito tributario a favor de la empresa del IVA, representa el impuesto al valor agregado
en compras mayor al IVA en ventas determinado y presentado en la declaracién de impuestos
en el formulario #104 de diciembre 31 del 2019.

7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de inventarios son como sigue:
............ Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)

Inventarios 835,773 985.000

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de inventarios por $835,773, representan costos de
materiales eléctricos y mano de obra incurridos en las obras de construccién en proceso que
mantiene en operacion la entidad en los distintos lugares dentro y fuera de Guayaquil. Estas
obras en proceso a la fecha del presente informe, estidn siendo liquidadas en funcién a los
convenios acordados y terminacién de obras.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2019 y 2018, los movimientos de propiedades, planta y equipos, neto fueron

como sigue:
...... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 93,096 143,648
Adquisiciones 24,772 72,113
Ventas/retiros 0 (107,372)
Gasto por depreciacion anual, nota 18 a los Efs 24.748) (15,293)
Saldos al fin del afio 93,120 93.096

Durante el afio 2019, se efectuaron adquisiciones de muebles y enseres por $1,676; equipos de
oficina por $7,499; equipos de computacién por $5,597, y vehiculos por $10,000.

En el afio 2019, se dieron de baja principalmente tres Vehiculos por $59,373; los cuales se
encontraban totalmente depreciados.

Durante el afio 2019 se registraron con cargo a resultados por concepto depreciacion de
propiedades y equipos depreciables $24,748 (en el afio 2018 fue de $15,293).
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9.

10.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan
como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)

Proveedores Locales 1,015.830 1,146.806

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de Proveedores locales, incluye principalmente saldos
pendientes de pago, correspondiente a facturaciones emitidas, tales como; IMPROEL S. A. por
$530,112 (en el ano 2018 por $803,626); ELECTROLEG S. A. por $133,252 (en el afio 2018
por $95,012), ING. JHONNY RODRIGUEZ H. por $50,591 (en el aiio 2018 por $50,591); SR.
CARLOS MARCELO VELASCO SANDOVAL por $61,175; LA CASA DEL CABLE por
$145,813. A la fecha del presente informe, estos saldos de pasivos han sido pagados
parcialmente.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de obligaciones con instituciones financieras es
como sigue:
Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)

Banco Produbanco C. A. 8,856 22,985
Banco de Pacifico S. A. 82 931
Total 8.938 23916

Obligaciones con instituciones bancarias, corresponde a valores por pagar por uso de las tarjetas
de crédito de la compaififa. A la fecha de emision de este informe, estos valores fueron pagados.

Los préstamos bancarios provenientes del afio 2018, fueron cancelados durante el afio 2019, los

cuales devengaron intereses financieros en el afio 2019 por un total de $18,659 y en el afio 2018
por $23,916.
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11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de obligaciones corrientes son como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Impuesto a la renta causado, nota 15 a los Efs 32,390 32,640
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y sobre IVA 12,534 5,348
Participacién de utilidades para trabajadores, nota 15 a los Efs 15,441 14,564
Obligaciones con el I.LE.S.S. por pagar 13,512 7,957
Beneficios sociales 8,841 0
Noémina por pagar (Sueldos por pagar a trabajadores) 27,154 0
Total 109,872 60,509

Al 31 de diciembre del 2019, el impuesto a la renta causado representa el 25 % del impuesto a
la renta de la entidad sobre la ganancia gravable después de haber considerado los gastos no
deducibles y los ingresos exentos para la determinacion del impuesto a la renta de la entidad de
conformidad a las Leyes tributarias establecidas por parte del Servicio de Rentas. El impuesto
a la renta causado fue determinado en el formulario #101 por $32,390 (en el afio 2018 por
$32,640) y presentado al SRI en abril 29 del 2020.

Participacion a trabajadores representa, el 15% sobre la ganancia contable determinada entre los
ingresos por ventas menos los costos y gastos operacionales, de acuerdo a lo establecido en el
Cédigo Laboral por $15,441 en el afio 2019 (en el ano 2018 por %14,564.

Beneficios sociales, representan provisiones del décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones y
fondo de reserva a empleados, contabilizados de acuerdo a lo establecido en el Cédigo Laboral
Ecuatoriano.

12. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, anticipos de clientes, incluye principalmente valores recibidos de
los siguientes clientes; ELOT CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS C. Ltda., por $406,637;
DOS MILCORP S.A. por $192,023; y SOLCA por $172,391. A la fecha de este informe, estos
anticipos han sido liquidados parcialmente.
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (TERCEROS) NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, saldos de cuentas y documentos por pagar, incluye principalmente
valores a pagar a IMPROEL S.A. por $830,066, y ELECTROLEG S.A. por $169,500, por
trueques y contratos en la realizacion de trabajos previamente acordados, los cuales no devengan
interés y ni tienen vencimientos establecidos. Estos pasivos han sido pagados parcialmente a la
presente fecha de este reporte.

14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de provisiones por beneficios a empleados representa el
registro de la provision para jubilacion patronal por $15,422; determinada de acuerdo al estudio
actuarial obtenido por una firma calificada como perito independiente, el mismo que proviene
del afio 2018.

15. IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

El impuesto a la renta causado de la compafifa ha sido constituido de acuerdo a la tasa del 25%
para el ano 2019 sobre la ganancia tributable. La determinacion de la base imponible para los
célculos del impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 es como sigue:

Diciembre 31...
201 2018

(U.S. dolares)

Ganancia del ejercicio antes de participacion de trabajadores 102,943 97,095
Menos: 15% de Participacion para trabajadores 15,441 14,564
Utilidad antes del 25% de impuesto a la renta 87,502 82,531
Mas: Gastos no deducibles 42,058 48,029
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 129,560 130,560
Porcentaje de impuesto a la renta 25% 25%

Impuesto a la renta causado 32,390 32.640

La determinacién del saldo a favor del Contribuyente al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:
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A CONTINUACION:
Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)
Impuesto a la renta causado 32,390 32,640

Menos: Anticipo determinado correspondiente al ejercicio

Fiscal 0 12,397
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 0 12,397
Menos: Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal (70,179) (20,552)
Menos: Crédito tributario de afios anteriores (9,603) (21,691)
Saldos a favor del Contribuyente (47.392) (9.603)

La Compaiiia registrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas
contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

Se ha cumplido con la presentacion y pagos de las declaraciones de los tributos del afio 2019 y

2018, e inclusive con la presentacion de los ATS.

16. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el patrimonio neto de los accionistas se encuentra
conformado por las siguientes partidas:

Capital Social - Estd constituido por 2,000 acciones de valor nominal unitario de $1.00 cada
una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal — En el afio 2019, se registré apropiacion de la ganancia después de haber
deducido el impuesto a la renta y del 15% de participacion de trabajadores, cuyo efecto del 10%
fue de $8,268.

Reserva Facultativa — Constituye transferencia de resultados acumulados por $20,270 para
reserva facultativa realizada en afios anteriores.

Resultados adopcion de NIIF por primera vez — Se presenta registrado un saldo deudor por
ajustes neto de activos y pasivos por un valor de $29,197 con corte al 31 de diciembre del 2019.

Resultados Acumulados — Representa utilidades acumuladas antes del afio 2016 por $41,713;
ganancias de los ejercicios econémicos 2017 por $53,699; aio 2018 por $42,408; y en el afio
2018 se realiz6 transferencia de reserva facultativa por $21,712.

-23-



ING. RAFAEL QUINTERO RODRIGO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

17. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS - VENTAS Y COSTO DE VENTAS
El comportamiento de las ventas durante los afios 2019 y 2018 se presenté como sigue:

Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. dolares)

VENTAS:

Contratos de Construccion 5,309,558 1,921,593
Otros Ingresos 60 13,040
Total 5,309,618 1,934,633
COSTO DE VENTAS (4.431.093) (1,157,925)
MARGEN EN VENTAS 878,525 776,707

Durante el afio 2019, las ventas netas y el costo de ventas aumentaron en $3,387,965 y en
$3,273,168 en relacion al afio 2018, que representan el 176,31% y 282,68 % respectivamente. El
margen de ganancia en ventas en el afio 2019 fue del 16,55% y en el afo 2018 fue del 40,42%,
existiendo una disminucion en el referido margen en ventas del 23,87%.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los aios 2019 y 2018 se encuentran conformados como

sigue:
...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. dolares)

Remuneraciones 369,665 301,499
Aporte a la seguridad social 45,420 41,269
Beneficios sociales e indemnizaciones 84,700 65,186
Honorarios profesionales 24,831 14,482
Mantenimiento y Reparaciones 16,234 13,114
Comisiones 12,090 12,090
Combustibles y Lubricantes 10,871 11,074
Seguros y Reaseguros 20,945 15,750
Servicios publicos y telecomunicaciones 16,484 41,167
Amortizaciones 11,071 2,099
Gastos de viaje 19,956 20,646
Depreciaciones de activos fijos, nota 8 a los Efs 24,747 21,447
Mantenimiento y Reparaciones 16,234 13,114
Otros gastos 16,679 22,399
Total 689,927 595.336
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Durante el afio 2019, los gastos administrativos aumentaron en $94,591, que representa el
15,89%, en relacion al afio 2018, los cuales se encuentran reflejados en remuneraciones por
$68,166, y beneficios sociales por $19,514.

19. EVENTO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha del informe de los auditores independientes (Junio 8 del
2020), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion, sin embargo; la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) decret6 el 11 de marzo del afio 2020, al coronavirus (COVID-19) como pandemia a nivel
mundial, el cual, fue originado en China. El 16 de marzo del afio 2020, el Gobierno del Ecuador
decretd el estado de excepcion, decision que podria afectar negativamente a la economia a nivel
de Pais y del Mundo. Esta situacion y sus efectos van afectar los estados financieros del afio
2020.
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