KEYTEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION SOCIETARIA

KEYTEL S.A., es una compaiiia constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador
mediante escritura publica otorgada el 15 de junio de 2005 ante la Notaria
Vigésima Quinta del Canton Guayaquil, y aprobada por la Superintendencia de
Compafifas de la Republica del Ecuador mediante Resolucion
No0.05.G.1J.0004140 del 30 de juniode 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el
5 de julio 2005, de fojas 65,184 a 65,202, Numero 12,520del Registro Mercantil y
anotada bajo el nimero 23,358del Repertorio.

La compafiia tiene como objeto la importacién, exportacion, comercializacién,
distribucidnde llantas y accesorios para vehiculos.

El domicilio de la compafiia estd ubicado en la ciudadela la Garzota Mz. 111B
Solar 8, frente al Aeropuerto José Joaquin de Olmedo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Aprobacion de los estados financieros - Los estados financieros
Rectificatorios por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y aprobados con fecha 2
de agosto de 2017 por la Junta General de Accionistas.

2.2. Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009

2.3. Moneda local y funcional —A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de
Estados Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la
Republica del Ecuador y moneda funcional para la presentacion de los
estados financieros de la Compaiiia.

2.4. Bases de medicion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico: 1os activos se registran por el importe del efectivo y
otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo
en el curso normal de la operacion. ’

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en
la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
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2.5.

valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de
las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC
2 sobre Inventarios o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por
la Administracion deKEYTEL S.A., en la preparacion de los estados
financieros adjuntos:

Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a
continuacion han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en este informe, las cuales son:

Efectivo v equivalentes de efectivo - Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo
como los depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, por lo que estdn sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Una inversion serd equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion., Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

Activos_financieros - Cuentas v documentos por cobrar clientes y
relacionadas: Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los
montos adeudados por clientes y relacionadas por la entrega de recursos en
el giro normal de las operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en bolsa en un
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mercado activo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles desde 30 a 120
dias, por lo que se incluyen en el activo corriente

KEYTELS.A. reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de negociacion.

La Compafifa realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al
final de cada periodo de presentacién para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. El
deterioro de la cartera establecido en el anlisis y valoracién, se carga a
resultados contra una cuenta deterioro acumulado de cuentas por cobrar,
como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera
irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por
cobrar se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2016, la Administracion de KEYTEL S.A., no
consider6 establecer provision por deterioro de su cartera comercial.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar y relacionadas: corrientes
(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con-
su costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las compras
realizadas son pagadas de forma anticipada a sus proveedores. Las cuentas
por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por
pagar-incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a
sus correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas.

Método de la tasa de interés efectiva — Es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Obligaciones con instituciones financieras: Constituyen un pasivo
financiero que se mide al costo amortizado empleando el método de tasa
efectiva, a fin de reconocer posibles intereses implicitos dentro de la
transaccion, originados por descuentos, comisiones, etc.
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Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja a un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios — Al inicio se registran al Costo de adquisicién y la compafiia
utiliza el método de costo promedio para valuar el costo de venta.

Las importaciones se registran al costo mas todos los gastos incurridos para
efecto de que las mercancias se encuentren disponibles para su
comercializacion, excepto por el Impuesto al valor agregado y el Impuesto a
la salida de divisas.

Medicién posterior:La compaiiia reconocerd una provisién para reconocer
el deterioro de sus inventarios de mercaderias, cuando se presentan
situaciones reales de dafio, o previo andlisis del menor entre el costo y valor
neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacién y
venta) como se establece en la NIC 2.

Propiedades, planta y equipos - Al inicio se registran al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccién o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, exceptuando
terrenos y edificios, son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo la compafiia registra pérdidas por
deterioro.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién— Despu€s

del reconocimiento inicial, terreno, y edificios,son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian cuando la
administracion considera que existe variacion con el valor razonable en el
mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
mercado a final de cada periodo como se establece en la NIC 16.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superdvitpor
revaluacion de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de
la revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.
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El saldo de revaluacién de terrenos, edificios,incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades no distribuidasa medida que ocurra el
desgaste mediante la depreciacion del bien inmueble revaluado.

Método_de depreciacién y vidas itiles — Fl costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 1til estimada, valor residual y el método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo con su tasa de depreciacion aplicable:

Tasa de
Activos Depreciacion
, : (%)
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacio’n 33%

¥

En la actualidad la compafiia no ha establecido valores residuales, ni
montos de capitalizacién para sus propiedades, planta y equipo

En el ejercicio 2016 la compaiiia determino que Activos obtenidos por
cobros de cartera de clientes (Vehiculos y electrodomésticos) se
reclasifique a Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Retiro o venta de propiedades, planta v equipos — La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades

acumuladas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafifa evaltia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de existir alguna), como se menciona en la NIC 36.
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una discriminacién o
un incremento en la revaluacién. ‘

Obligaciones laborales — Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Impuesto a las ganancias - El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo,
este Gltimo se convertird en.impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que. rige la devolucién de este
anticipo.

Segun el articulo 37 de la Ley de régimen tributario interno las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
que poder compensar las diferencias temporarias.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
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estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Participacién a trabajadores — La compafifa reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos- Los ingresos se contabilizan en base al
método de devengado, segin lo establece el parrafo 27 de la Norma
Internacional de Contabilidad 1, y se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
comerciales que KEYTEL S.A., pueda otorgar. Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de mercaderias se reconocen y registran
tal como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad, de tipo significativo, han sido
transferidos sustancialmente al comprador, (2) es probable que los
beneficios econémicos fluyan a KEYTEL S.A., (3) y los ingresos se pueden
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago
es realizado.

Gastos ordinarios - Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Costo de ventas - Se reconoce al momento de transferir el bien al cliente y
equivale al costo promedio de los articulos facturados.

Estimaciones v juicios contables

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de KEYTELS.A., con ¢l proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan tregularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como

a periodos subsecuentes.
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Compensacion _de saldos v_transacciones- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de
la esencia de la transaccion.

Gestion_de capital - El objetivo principal de la gestion de capital de
KEYTELS.A., es asegurar una calificacion de crédito sélida e indices de
capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas. La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcién a los cambios en las condiciones econdmicas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital de la compafiia.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Conformado por:

... Diciembre 31...

2016 2015
Caja 1,750 1,500
Bancos locales a) 45,017 30,146
Total 46,767 v 31,646

a) Depobsitos monetarios en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales, los cuales constituyen saldos de libre disponibilidad.

4. ACTIVOS FINANCIEROS

El saldo de los activos financieros es como sigue:
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... Diciembre 31...
2016 2015
Clientes a) 3,321,391 2,969,830
Provisién para cuentas incobrables (232,188) (232,188)
Relacionadas b) 2,245,375 1,883,992
Anticipo a proveedores » ) 227,170 472,729
Otras cuentas por cobrar 247,903 104,582
Total 5,809,651 5,198,945

a) El saldo de clientes corresponde a valores pendientes de cobro procedentes
de los ingresos ordinarios de la compafifa, €l cual estd compuesto de la
siguiente manera:

uss %
Documentos por cobrar 392,173 11.81%
Cheques protestados 107,084 3.22%
Facturas por vencer 2,498,865 75.24%
Facturas vencidas 323,269 9.73%
Total 3,321,391 100.00%

b) Corresponde a préstamos entregados a partes relacionadas para capital de
trabajo de las mismas.

¢) Saldo corresponde a valores entregados en calidad de anticipos a
proveedores locales por la adquisicion de bienes de consumo y
prestaciones de servicios recibidos relacionados a la operatividad de la
compafiia y proveedores del exterior por la adquisicion de neumaéticos que
forman parte del inventario. Estos anticipos seran liquidados a corto plazo
cuando culmine la recepcion de los bienes o la prestacion del servicio y se
deduzcan estos valores de la factura total que emita el proveedor.

Resumen del movimiento de la provision para cuentas incobrables:
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... Diciembre 31...
2016 2015
Saldo al comienzo del afio 232,188 204,656
Provisién a) - 27,532
Saldo al final del afio 232,188 232,188

a) Al 31 de diciembre de 2016 la administracion de la compaiiia decidi6 no
efectuar provision por incobrabilidad o deterioro de su cartera de clientes,
debido a que considera que los saldos que anteceden ser4n recuperables y
que los saldos cuyo riesgo es medio-alto se encuentra cubierto por el
saldo acumulado de la provision al término del ejercicio 2016.

En el gjercicio 2016 se efectud una baja por deterioro de una cuenta por
cobrar relacionada cuyo estado societario es de liquidacion, por lo cual se
determiné que no se recibiran beneficios econdmicos futuros por el valor
de US$ 134,050 el mismo que fue considerado como gasto no deducible
para efectos del calculo del impuesto a las ganancias.

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Incluye:
... Diciembre 31 ...
2016 2015
inversiones a) 837,000 1,250,000
Total 837,000 1,250,000

a) El saldo representa inversiones en certificados de depositos en instituciones
bancarias locales. Se presenta un detalle a continuacion:
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Banco Operacion Emision Vencimiento Valor Tasa
Machala VDS 460026 9/23/2016 9/26/2017 200,000 7.00%
Machala VDS 460038 11/21/2016 11/22/2017 100,000 6.75%
Pichincha 2300843297 4/14/2016 6/20/2017 100,000 6.75%
Pichincha 2300882311 7/11/2016 7/5/2017 430,000 7.00%
Pichincha 2300909135 9/7/2016 11/6/2017 7,000 4.00%

e Las inversiones en el Banco de Pichincha por US$ 100,000 y 7.000 se
encuentran pignoradas con garantias aduaneras por US$ 80,946 y USS$ 6,746,
respectivamente, las cuales respaldan contingencias con la SENAE por procesos
de importaciones.

e La inversion de US$ 430,000; se encuentra pignorada, debido a que respalda
todas los prestamos vigentes que posee la compafifa con esta institucion.

6. INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia se encuentra conformado por:

... Diciembre 31...

2016 2015
Mercaderia en transito . a) 303,532 361,032
Inventario de productos terminados b) 1,483,876 2,237,405
Total 1,787,409 2,598,437

a) Este saldo estd conformado por los costos incurridos hasta el 31 de
diciembre de 2016 en las importaciones efectuadas en los ultimos meses de
dicho ejercicio, los cuales serdn reclasificados a la cuenta inventarios
cuando la mercaderia se encuentre disponible para su comercializacion.

b) Incluye las mercaderias en stock que se encuentran disponibles para su

venta, las cuales son valuadas al costo promedio. Se presenta un detalle
clasificado por el destino o uso del bien:
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Agricolas

Automavil

Camiones

Convencional

Insumos automotriz
Reencauche

Tubos

Cosmetologia automotriz
Otros

Total

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

Seguros pagados por anticipado a)
(-) Amortizacién

Total

COSTO

47,590
361,658
774,531

4,348

91,303

187,180
2,066
2,099

13,099

1,483,876

... Diciembre 31...
2016 2015

35,362 -
(19,681) -

19,681 -

a) El saldo de la cuenta corresponde a valores de primas de seguros renovados
en el periodo 2016, las mismas que se amortizan con cargos a resultados en

8 meses que equivalen a las cuotas a cancelarse:

A continuacidn un detalle de las polizas de seguros vigentes:
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Vigencia Vigencia Monto de Valorde la
Ramos R -
{Desde) {Hasta) cobertura Prima

Incendio 9/14/2016 9/14/2017 2,437,485 5,589
Fidelidad 9/14/2016 9/14/2017 70,000 1,750
Robo 9/14/2016 - 9/14/2017 306,000 2,182
Equipo Electrénico 9/14/2016 9/14/2017 28,395 322
Responsabilidad Civil 9/14/2016 9/14/2017 195,000 8,244
Vehiculos 9/14/2016 9/14/2017 551,934 10,491
Transporte 9/14/2016 9/14/2017 50,000 6,418
Equipo y Maquinaria 9/14/2016 9/14/2017 236,920 1,714
Total 3,875,734 36,711
(+) Otros costos 2,651
Total neto 39,362

8. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Incluye:

Costo

Total

... Diciembre 31 ...

2016

2015

57,463

57,463

e Estos activos incluyen vehiculos y electrodomésticos recibidos como parte de
cobro de la cartera de clientes, los cuales a la fecha de este informe se
encuentran destinados para su venta, cada bien se encuentra valuado a la fecha
de recepcion de acuerdo a su tiempo de uso y funcionabilidad.
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9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Conformado por:

... Diciembre 31...
_2016 2015
Depdsitos en Garantia a) 35,716 85,342
Total 35,716 85,342

a) Corresponde a valores pagados como garantia de los contratos de
arrendamiento de oficina y bodegas ubicadas enGuayaquil, que se
recuperaran de acuerdo a las condiciones establecidas en ellos y pago de
cauciones por concepto de contingencias mantenidas ante la SENAE por la
cual existen garantias aduaneras emitidas por el Banco de Pichincha y
respaldadas por las inversiones en dicha institucion.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Incluye:
.. Diciembre 31 ...
2016 2015
Costo 1,618,612 1,473,130
Depreciacién acumulada (320,438) (291,018)
Total 7 1,298,174 1,182,112

Las propiedades, planta y equipo incluyen US$ 65,254 por un terreno ubicado en
la ciudad de Guayaquil Cdla. La garzota que consta de 300 metros cuadrados y
US$ 1,009,427 en un terreno ubicado en la ciudad de Duran de 24,000 metros
cuadrados. La administracién considera que no existen indicios de deterioro o
variaciones materiales con el valor razonable de estos inmuebles.
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Las demas propiedades, planta y equipos son valuadas al costo menos su
depreciacion acumulada.

Pignoracion:

e En el rubro vehiculos la compaiiia adquirié en el ejercicio 2016 una
cantidad de 6 camionetas con el proveedor AUTOMOTORES
LATINOAMERICANOS AUTOLASA, mediante financiamiento con el
Banco de Pichincha, sobre las cuales se ejerce reservas de dominio por un
total de US$ 144,810. La compafifa registra estas obligaciones como
cuenta por pagar a AUTOLASA en proveedores y se realizan pagos
periodos de acuerdo a lo convenido.

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron los siguientes:

Activos al costo - periodo 2016

Construcciones . Magquinarias . ‘Mueblesy i
Terreno en curso Instalaciones ¥ equipos Vehiculos enseres Tota
Costo o valuagion
Enero 1, 2016 1,074,681 11,573 43,078 121,784 212,357 9,658 1,473,130
Adquisiciones - 1,667 - - 143,281 533 145,481
Saldo 31/12/2016 1,074,681 13,239 43,078 121,784 355,638 10,192 1,618,612

Depreciacién acumulada — periodo 2016.- El movimiento de la depreciacion
acumulada es como sigue:

24



KEYTEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016

Maquinarias Mueblesy

Instalaciones y equipos Vehiculos enseres Total
Depreciacién acumulada
Enero 1,2016 (9,901) (24,357) (254,829) (1,932) (291,018)
Depreciacion (4,308) (12,201) (12,101) (810) (29,420)
Saldo 31/12/2016 (14,209)  (36,535)  (266,929) (2,742)  (320,438)

11. ACTIVOS INTANGIBLES

La compailia no posee bienes inmuebles (locales comerciales, oficinas u
edificios), para desempefiar su operatividad, por lo cual mantiene un
arrendamiento operativo de su oficina.

En el ejercicio 2016, se invirti6 un total de US$ 137,993 en arreglos y
adecuaciones del arrendamiento antes mencionado, lo cual fue reconocido
como un activo intangible medido al costo menos su amortizaciéon acumulada,
la misma que se aplicara a partir del ejercicio 2017, la administracién estimo
una vida util relacionada a la vigencia del contrato de arrendamiento.

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Comprende:
... Diciembre 31...
2016 2015
Banco Pichincha a) 150,000 731,322
Sobregiros Bancarios b) 43,592 -
Total 193,592 731,322
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a) Banco del Pichincha

Con fecha diciembre 23del 2016, la compafifa reconocid la obligacién de
pago con el banco del pichincha por un préstamo solicitado para capital de

trabajo, el cual se detalla a continuacién:

Operacion de crédito: Crediback Comercial
Institucion Financiera: Banco de Pichincha C.A.
N° Operacion: 0260715800
Fecha de concesion: 23-DIC-2016
Fecha de vencimiento: 05-JUL-2017
Capital 150,000
Pagos 6 cuotas
Tasa Nominal: 8.95%

¢ Garantia:

Esta obligacién bancaria se encuentra garantizada por una inversién en
certificados de depésitos mantenida en el banco antes mencionado por
US$ 430,000 y por la firma de un pagare por el mismo valor de la

obligacion.

b) Sobregiros

Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia reconocié como pasivos, los
sobregiros bancarios originados en instituciones bancarias locales, tales como:
Banco Pichincha C.A. por US$ 30,974; Banco de Machala por US$ 7,926 y

Banco Capital por US$ 4,693.

13. PASIVOS FINANCIEROS

Comprende:
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a)

b)

d)

.. Diciembre 31...
2016 2015
Proveedores focales a) 998,638 982,636
Proveedores del Exterior b) 107,453 70,108
Compaiiias Relacionadas c) 4,184,741 3,989,717
Obligaciones con el IESS 5,389 -
Empleados 13,403 -
Otras cuentas por pagar d) 52,368 50,114
Total 5,361,992 5,092,575

Facturas pendientes de pago a proveedores por la adquisicion de bienes y
servicios propios de la operaciéon de la compaiiia, los cuales conceden a
KEYTEL S.A., plazos mayores a 120 dias, entre los cuales figura
Reencauchadora la FEuropea; Jorge Saenz Ormaza por venta de
mercaderia en ejercicios anteriores y alquiler de vehiculos; valores por
cancelarse a AUTOLASA por la compra de 6 camionetas para uso
operativo de la compaifiia financiadas por el Banco de Pichincha, las
cuales se encuentran soportadas por las facturas emitidas por dicho
proveedor, sobre estos documentos se debitan mensualmente cuotas del
financiamiento las cuales se deducen del total de cada factura y entre
otros menores.

Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores del exterior por
adquisicion de mercaderfa (neumaticos) en diversos paises, los cuales
seran cancelados en los primeros meses del siguiente ejercicio
econdmico.

Incluye saldos por concepto de préstamos recibidos de partes
relacionadas para capital de trabajo.

Incluye principalmente valores por pagar de sueldos del mes de
diciembre del 2016, comisiones por pagar a empleados y otros
acreedores menores.
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14. IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos del afio corriente:

... Diciembre 31...

2016 2015
Activos porimpuesto corriente: a) '
Crédito tributario - IVA 115,299 89,997
Crédito tributario - IVA retenciones 121 -
Retenciones en la fuente Impuesto alarenta 55,380 172,192
Anticipo de Impuesto a la renta pagado - 18,251
Crédito Tributario ISD 21,424 36,747
Total 192,224 317,188
Pasivos por impuesto corriente: b)
Iva en ventas 142,091 -
Retenciones de IVA 6,210 -
Retenciones en la fuente 5,811 -
Retenciones - 41,637
Impuesto ala renta 22% 64,004 3,043
Total 218,115 44,680
Posicién neta (25,891) 272,507

a) Corresponden a las Retenciones en la fuente de impuesto a la

rentarecibidas por la facturacién en las ventas de los productos que
comercializa la compafiia delejercicio 2016 y de ejercicios anteriores, que
solo podran ser utilizadas para cancelar el impuesto a la renta hasta tres
afios posteriores al ejercicio en que se originaron; Saldos de IVA generado
en compras locales e importaciones que seran compensados en los meses
posteriores en declaraciones mensuales a presentarse ante la
administracion tributaria y saldo de ISD cancelado por los pagos al
exterior por las importaciones efectuadas en el 2016, el cual sera utilizado
para compensar cuotas del anticipo de impuesto a la renta y el impuesto a
la renta causado.
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b) Incluye:

e IVA por pagar generado por la venta del inventario que comercializa
la compaiiia.

e Retenciones de IVA e Impuesto a la renta por pagar efectuadas en la
adquisicion de bienes, servicios y a trabajadores en relacion de

dependencia.

e Impuesto a la renta por pagar generado por la aplicacion de la tarifa
del 22% sobre la utilidad gravable

Impuesto a las ganancias reconocido en los resultados —

2016 2015
(Pérdida) Utilidad del periodo (103,603) 192,063
15% Participacién trabajadores - (28,809)
Utilidad antes de Impuesto a larenta {103,603) 163,254
Mas:
Gastos no deducibles 233,017 -
Utilidad Gravable 129,414 163,254
22% Impuesto a la Renta causado 28,471 35,916
Anticipo de.lmpuest(? a I? fenfa 64,004 80,384
correspondiente al ejercicio fiscal
Saldo del anticipo pendiente de pago 59,066 62,133
Retenciones en la fuente en el periodo _ (43,545) (59,089)
Crédito tributario afios anteriores {11,835) -
Crédito tributario ISD (21,424) -
(Saldo a favor del contribuyente) - (17,737) 3,044

Impuesto a pagar
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15. PASIVOS ACUMULADOS

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones
Fondo de Reserva

Participacion a trabajadores

Total

... Diciembre 31...

2016 2015
3,273 -
5,826 368
9,354 6,598

975 ' -
- 28,809
19,428 ) 35,775

Los beneficios sociales presentan el siguiente movimiento en el periodo 2016

Décimo

Décimo

Fondode  Participacion

Vacacione Total
tercer Sueldo  cuarto Sueido S Reserva trabajadores o
Enero 1,2016 - 368 6,598 - 28,809 35,775
|
Provisién 19,184 12,400 8,776 10,146 - 50,506
pagos (14,970) (6,771) (5,335) (9,149) (28,809) (65,034)
otros cargos (942) (171) (685) (22) - (1,820)
|
saldo al final del afio 3,272.77 5,826 9,354 975 - 19,428 |
Los otros cargos que se muestran en el detalle que antecede incluyen pagos por
liquidaciones de haberes del personal saliente en el ejercicio 2016.

16. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Saldo pendiente de pago por préstamos para capital de trabajo comprende:
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... Diciembre 31...

2016 2015
Relacionadas - 4,224,697
Total - 4,224,697

Cancelaciones, préstamos y reclasificaciones:

Durante el periodo 2016 se cancel6 un total de US$ 52,893; se recibid préstamos
por US$ 5,963 y se reclasifico a obligaciones corrientes US$ 10,879cuyo
acreedor fue el Sr. Jorge Luis Sdenz Ormaza. El saldo de US$ 4.166,889 que se
le adeudaba, fue cedido en su totalidad por parte del mismo mediante carta de
compensacion y cesion de acreencias a los accionistas de KEYTEL S.A. para
ser utilizado como aportes para futura capitalizacion. ’

17. PATRIMONIO

El patrimonio de la compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015esta
conformado de las siguientes cuentas:

... Diciembre 31....
2016 2015
Capital Social ' a) 10,000 10,000
Aporte para Futura Capitalizacién b) 4,223,534 56,646
Reserva Legal <) 3,440 3,440
Resultados acumulados d) 359,581 304,325
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (167,607) 160,210
Total 4,428,948 534,621

a) Capital Social

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital estd constituido por 10,000
acciones de $ 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:
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Accionista No. de Capital en e
acciones Us$ Participacion
SAENZ VERA JORGE LUIS 5,000 5,000 50%
SAENZ VERA LUIS ENRIQUE 5,000 5,000 50%
Total 10,000 10,000 100%

b) Aporte para futuro Aumento de capital

Comprende los aportes efectuados por accionistas de afios anteriores para una
futura capitalizacion.

Con fecha 30 de noviembre de 2016 mediante acta de junta extraordinaria
universal de accionistas se resolvio sobre los valores de acreencias cedidos por
parte del Sr. Jorge Luis Saenz Ormaza, a los accionistas de KEYTEL S.A., los
cuales aprobaron en su totalidad dicha cesion por un total de US$ 4,166,889 que
fueron destinados para aportes a futura capitalizacion.

18. INGRESOSY COSTOS

A continuacién se presenta un resumen de la composicion de los Ingresos
Ordinarios y su correspondiente Costo de Venta:

... Diciembre 31 ...
2016
Ingresos Costo de Margen %
(1]
Netos venta uUssS

Ventas de llantas 5,067,260 4,212,076 855,184 86.52%
Ventas reencauche 582,860 484,567 98,293 9.94%
Venta de bandas 79,949 67,863 12,087 1.22%
Venta linea automotriz 23,163 12,366 10,798 1.09%
Ventas comestologia automotriz 1,073 656 416 0.04%
Venta de lubricantes 2,604 2,604 - 0.00%
Otros ingresos operacionales 11,684 - 11,684 1.18%
Total 5,768,594 4,780,132 988,462 100.00%
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19. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién y aprobacion de los
estados financieros rectificatorios, no se han presentado eventos legales,
societarios, econdmicos, tributarios y financierosque afecten de manera
significativa la lectura de los estados financieros de KEYTEL S.A.

A José BohorqueZAutorizado # 30; PIA DEL ORIGINAL

ontador
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