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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
VITANUTRIORGANIC S.A. y sus Compafifas Afiliadas

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros combinados que se acompafian del Grupo econémico
VITANUTRIORGANIC S.A y sus compafifas afiliadas, que comprenden el estado combinado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados combinados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros combinados han sido preparados por la Administracién de la Compafifa
VITANUTRIORGANIC S.A con base a lo establecido en la Nota 1 y en la Resolucion
SC.ICLDCCP.G.14.003.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Administracién de VITANUTRIORGANIC S.A es responsable de la preparacién de los estados
financieros combinados adjuntos, de acuerdo con las politicas contables descritas en la Nota 1 y del
confrol interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros combinados acorde con lo
determinado en la Resolucion No. SCICL.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador y con el objetivo que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros combinados basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros combinados no estdn afectados
por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros combinados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros combinados por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la compafifa, relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros combinados, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables




hechas pot la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros combinados arriba mencionados han sido preparados, en
todos los aspectos importantes, de conformidad con las politicas contables descritas enla Nota 1 y acorde
con la Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Base contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 1 a los estados financieros combinados se
describen la base contable utilizada para su preparacién y que los negocios incluidos en los estados
financieros combinados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros
combinados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en caso que los
negacios hubieren operado como un negocio finico durante el afio presentado o de resultados futuros
de los negocios combinados.

Restriccion a la distribucién y a la utilizaciéon

Este informe est4 destinado iinicamente para la informacion y uso de la Administracién de las entidades
que conforman el Grupo Econémico VITANUTRIORGANIC S A y sus compaiifas afiliadas y la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador, acorde a su Resolucién No. SCICLDCCP.G.14.003, la cual
establece la obligatoriedad de presentar estados financieros combinados a aquellas compafifas dentro de
los grupos econémicos identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio
anterior, Consecuentemente, los estados financieros combinados adjuntos podrfan no ser utilizados para
otros fines.
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VITANUTRIORGANIC S.A Y SUS COMPANIAS AFILIADAS

ESTADO COMBINADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fijos, netos

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados finanﬁ?os

Notas

5,11

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. doélares)

1,823,144 1,683,577

51,113 242,411
319 7,982
1,223,385 1,296,073
800 0

3,098,761 3,230,043

1,886 2,227

3,100.647 3,232,270

Ab. MercedesZevallos
Gerente General

Econ. ¥affon Quinde Pefia
Contador General




Diciembre 31,

PASIVQOS 2015 2014
Notas {en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6,11 4,449,672 4,699,871
Pasivos por impuestos corrientes 7 3,460 1,665
Provisiones 8 243 844 3,296
Total pasivos corrientes 4,696,976 4,704,832
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacion por beneficios definidos 4,554 3,675
Total pasivos 4,701,530 4,708,507
PATRIMONIO: 9

Capital social 2,400 2,400
Reserva legal 530 530
Resultados acumulados {1,603,813) (1,479.167)
Total patrimonio (1,600,883) {1,476,237)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,100,647 3,232,270
Ver notas a los estados f1nanc1e

e
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Ab. Mercedes Zevallos
Gerente General

Econ. Marlon Quinde Pefia
Contador General




VITANUTRIORGANIC S.A Y SUS COMPANIAS AFILIADAS

ESTADO COMBINADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas
INGRESOS POR VENTAS
COSTO DE VENTAS 10
MARGEN BRUTO
OTROS INGRESOS
GASTOS: 10
Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros
Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto de impuesto a la renta 7

PERDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financie@

Diciembre 31,

2015

2014

{en U.8, délares)

0 1,009,598
0 (945,051)

0 64,547

62,893 0
(115789)  (209,659)
(58,381)  _(43536)
(167451)  (253,195)
(111,277)  (188,648)
(13,369)  (13,155)
{124,646)  (201,803)

Ab. Mercedes Zevallos Ecogﬁ?lﬁrlgr: Quinde Pefia
Contador General

Gerente General




VITANUTRIORGANIC S.A Y SUS COMPANIAS AFILIADAS

ESTADO COMBINADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Capital Resultados

Social Reservas Acumulados Total
Salde al 1 de enero de 2014 2,400 530 (1,277,364} (1,274,434)
Pérdida del ejercicio _ 0 _ 0 (201,803) (201,803)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,400 530 (1,479,167) (1,476,237
Pérdida del ejexcicio _ 0 _0 124,646 124,646
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2400 530 (1,603.813) (1,600.883)

Ver notas a los estados financieros

U Zonatges g

Ab. Mercedes Zevallos Econ, #arlon Quinde Pefia
Gerente General Contador General




VITANUTRIORGANIC S.A Y SUS COMPANIAS AFILIADAS

ESTADO COMBINADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Recibido de compafifas relacicnadas

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financi@

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S, dolares)

0 1,060,669
(8,385) (568,195)
(58,381) 0
(13,639) (50,520)
62,893 1,025
(17,242) 442,979
156,809 0
139,567 442,979
1683577 1,240,598
1823144 1,683,577

Ab. Mercedeg Zevallos!
Gerente General

P

Ecefi-Marlon Quinde Pefia
Contador General




VITANUTRIORGANIC S.A Y SUS COMPANIAS AFILIADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

VITANUTRIORGANIC S.A y sus compaiiias afiliadas (el Grupo) estan constituidas en la Republica
del Ecuador, y su actividad principal es la explotacion, comercio y exportacién de banano.

La Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.ICL.DCCP.G.13.009
del 11 de septiembre de 2013, publicada en el Registro Oficial No. 96 del 7 de octubre de 2013,
establecié que ademas de las compafifas que de acuerdo a los parametros establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera estin obligadas a presentar estados financieros
combinados o consolidados, deben hacerlo también aquellas compafifas que consten dentro de los
grupos econdmicos identificados por el Servicio de Rentas Internas.

Conforme a esta Resolucion, al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia prepard sus estados financieros
combinados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,

La informacién contenida en estos estados financieros combinados es responsabilidad de la
Administracién del Grupo. Las Compafifas afiliadas que se incluyen en los estados financieros
combinados son las siguientes:

Nombres de las Compafiias Afiliadas Actividad principal

Nutriecopad S.A: Explotacion, produccién y comercializacion de
banano

Nutriorganic S.A: Venta al por mayor de productos agricola

Las politicas contables que utilizan las Compafiias afiliadas son consistentes con las que aplica
VITANUTRIORGANIC 5.A en la preparacién de sus estados financieros.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros combinados de VITANUTRIORGANIC S.A y sus compafifas afiliadas
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera-NIIF. '

2.2, Bases de preparacién

Los estados financieros combinados de VITANUTRIORGANIC S.A y sus compaiifas afiliadas
han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades y activos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo. El costo historico esta basado generalmente en €l valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.




2.3

24,

2.5.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferit un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medici6n.

Adicionalmente, para efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros (combinados).

Bases de combinacion,

Los estados financieros combinados incluyen los estados financieros de VITANUTRIORGANIC
S.A. y las entidades controladas por la compafiia (sus afiliadas), acorde con la Resolucién No.
SC.ICL.DCCP.GG.14.003, del 4 de febrero de 2014, la cual establece la obligatoriedad de presentar
estados financieros combinados a aquellas compafifas dentro de los grupos econdmicos
identificados por el Servicio de Rentas Internas. Todas las transacciones, saldos, ingresos y
gastos intergrupales son eliminados en la consolidacién.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las afiliadas en relacién a
las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de combinacién.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cotrientes en el estado de
situacién financiera.

Inventarios.

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta. '

10




2.6.

2.7.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoe utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de productos es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su importe en libros a
su valor de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Activos por impuestos corrientes.
Estos importes son registrados al costo y no son sujetos de ajustes en su reconocimiento

posterior, debido a que no tienen ningtn efecto de modificacién en su valor al ser liquidados a
su costo corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregado o impuesto a la renta.

2.8. Activos fijos

2.8.1. Medicién en el momento del reconocimiento.

Los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acurmulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracién del Grupo.

2.8,2. Medici6n posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.8.3. Método de depreciacién y vidas fitiles.

Los activos fijos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Las partidas de activos fijos y vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién son como

sigue:

ftem Vida atil
(En afios)

Equipos de computo 3

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

11




2.8.4.

2.8.5.

El Grupo no considera el valor residual de los activos fijos para la deferminacién del
cédlculo de la depreciacién, en razén que la Entidad no prevé la venta o disposicion de
estos activos al finalizar su vida atil.

Retiro o venta de activo fijo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, El Grupo evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Si el importe recuperable de un activo es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmediatamente en resultados.

2.9. Cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Al inicio,
las cuentas por pagar deberdn ser registrados al costo de adquisicién; después del
reconocimiento inicial, deberan medirse al valor razonable.

2.10. Impuestos

21041,

210.2,

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula
ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias termporarias
imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

12




2.11.

212,

Los activos 'y pasivos por impuestos diferidos deben medirsé empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributatia, la estimacién de la recuperabilidad de los activos por imnpuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

El Grupo debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y el
Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en €l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y, es probable que la Enfidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos - Jubilacién patronal es determinado utilizando el Método

de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asf como el inferés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

i3




2.13.

214,

215,

2.16.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconoceien
el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Estos ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que el Grupo pueda otorgar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago y se registran al costo histérico en el periodo més cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.16.1. Pasivos financieros

Los instramentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, nete de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
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217,

cualquier diferencia enfre los fondos obtenidos (heto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3. Préstamos.

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado combinado de situacién financiera.

216.4. Cuentas por pagar y otras cuenias por pagar.

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. EI perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a
90 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 10.

2.16.5. Baja en cuentas de un pasive financiero

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones del Grupo.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros (no consolidados)

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2015,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado por primera vez las modificaciones a Ia NIIF 7
Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de
la NIIF 7 requieren que las compafiias revelen informaci6n sobre los derechos de los acuerdos
de compensacién y afines (tales como requisitos de constitucién de garantias) para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicade de forma retroactiva. Dado que el grupo no tiene ningtn

acterdo de compensacion, la aplicacién de las enmiendas no ha tenido impacto significativo en
las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros combinados.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacioén de los presentes estados financieros combinados de conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones contables
surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes. A continuacién, se presentan las
estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién del Grupo ha utilizado en el proceso
de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deferioro, implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que el Grupo determine
los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una
tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. El Grupo busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31
2015 2014
{en U.S. dolares)
Caja 50 200
Bancos 158,027 18,310
Inversiones temporales 1,665,067 1,665,067
Total 1823144 1,683,577

Baneos. - Representan saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, los cuales no
generan intereses.

Inversiones. - Representan depdsitos a plazo fijos en bancos locales con vencimientos menores a 90
dias, los cuales generan una tasa de interés de 3.5% anual.

. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31
2015 2014
(en U.S. délares)
Clientes 19,037 19,037
Compaiiias relacionadas, nota 11 32,076 15,052
Otras cuentas por cobrar 0 208,502
Total 51,113 2424

Compaiiias relacionadas. - Los saldos de cuentas por cobrar compafifas relacionadas no generan
intereses y tienen vencimiento hasta en 90 dfas.

Otras cuentas por cobrar. - En el afio 2014, representaron notas de crédito tributarias, las cuales no
generaron intereses ¥ fueron recuperadas en Enero de 2015.

. CUENTAS POR PAGAR
Diciembre 31
2015 2014
{en US. délares)
Proveedores 13,209 60,682
Compaiifas relacionadas, nota 11 4,434 506 4,618,886
Otras 1,957 20,303
Total 4449672 4,699,871

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2015, representan saldos por pagar por la compra de bienes y
servicios con vencimientos promedios entre 30 dias y 90 dias, los cuales no devengan intereses.

17




7. IMPUESTOS

Diciembre 31
2015 2014
(en U.S. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario 191,205 1,201,265
Retenciones en la fuente 570 1,670
Reclamoes tributario 929,985 80,172
Notas de crédito tributarios 30,652 12,966
Otros 70,973 0
Total 1,223,385 1,296,073

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 3,460 1,665

Crédito tributario. - Al 31 de diciembre de 2015, representan impuesto a la renta de afios anteriores,
los cuales son sujetos de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI} y se espera su
recuperacion en el afio 2016.

Reclamos tributarios, - Al 31 de diciembre de 2015 representan pagos en exceso de retenciones en la
fuente y anticipos de impuesto a la renta generados durante los afios 2008 y 2009, los cuales estén
siendo sujeto de reclamos ante el Servicio de Rentas Internas (SRI). La Administracién del Grupo
espera la recuperacién de estos valores en el afio 2016.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mfnimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Por los afios 2015 y 2014, la Entidad registré
US$13,369 y US$13,355, respectivamente como gasto corriente de impuesto a la renta de las
Compatifas, el cual correspondié al anticipo de impuesto a la renta del afio 2015.

. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan provisiones constituidas por la Entidad en afios
anteriores (principalmente en el afio 2011) para mitigar cualquier posibilidad de contingencia o glosa
fiscal que pudiera ocurrir en revisiones tributarias realizadas por el Organismo de Control.

. PATRIMONIO

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito y pagado es de US$4,000. La
composicién accionaria es como sigue:

N° Uss$ Us$
Compaiiias Acciones por accién Total
Nutriecopad 800 1 800
Nutriorganic 800 1 800
Vitanutriorganic 800 1 _ 800
Total 2400 2400
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Reserva legal. - La Ley de Compaiifas requiere que por 16 menos el 10% de Ia utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados. - Representan las utilidades y pérdidas generadas en periodos anteriores y
en ¢l afio corriente, las cuales se encuentran disponibles para su distribucién como dividendos en
efectivo o pueden ser sujetas a capitalizacion.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y financieros reportados en el estado de resultados
integral es como sigue:

Diciembre 31

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Costo de venta 0 (945,051)
Gastos de administracion y ventas (115,789) {(209,659)
Gastos financieros {58,381) {43,536)
Total (174,170} (1,198,246)
11. PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Diciembre 31
2015 2014

(en US. dolares)
Cuentas pot cobrar:

Reilet S.A. 2,831 0
Agrovegetales S A. ‘ 3,200 0
Otras 26,045 15,052
Total 32.076 15,052
Cuentas por pagar:

Favorita L. P, 2,143,091 2,143,090
World Intertrade 1,049,301 894,301
Serintagro - 33,704 0
Global Intertrade 1,100,082 1,100,082
QOtras 108,328 481,413
Total 4,434,506 4,618,886

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan 6 devengan intereses
y tienen vencimiento hasta en 90 dias.
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

13.

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros combinados (18 de
Abril de 2016} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros combinados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros combinados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
aprobados por la administracién del Grupo el 18 de Abril de 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién del Grupo, los estados financieros
combinados seran aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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