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Infarme de los Auditores Independientes

A s Accionistns de
HISPANIGRAND S AL

bt rasil e i

Hemos audiade los  ostidis  limancizros  adjuntes de THSPANGRANDT S0, gue
comprenden ¢l estado Je mtupeion Tinomaciera ul 31 de Diciembre del 2004, v los
correspondientes estados de resuliados imegrales. de combios en el parimondo v de Nujos de
electivo por el abo termimasde en esa fecha, asi come ¢l esumen de las politicas contables
stgnificativis v ouras poths explicativis.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados linancieros

Lo gerencia de la Compaitia s responsable de la preparacion v presentacion rmeomable de
cstod estados fmancierss Je aceerdo con Nogmas Iemacionales de Intormecion Financicra
INHEY v de s contial bderno detenminado coimo pecesari por ln Gerencim, para permibie Li
preparacion de estados financieros gque no confengan distorsinnes imponuntes. debido
trutsde o error.

Responiabhilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es ln de expresar wna opimion sobre los estados Tinancicros ad jungos.
basados en nuestra auditonia.  Nuestra paditorin Tue elvctesdn de scuends con Normas
Imermacivnales de Asditorin, ks cuales requicren gue cumpliaomos con requerinuenios ¢licos.
plimifigeemes v reahcemos ung suditerin para oblener certesn maomable de sr los cstailin
limancieros o donbicnen distorsiones importanles,

Lima audiioria comprende [ epeeucion de procediiientos para obtener evideneia de auditoria
sobre  los saldes v las revelagiones  presentidas en los estodos  Binoncicros,  Los
procedimicnios sclecciomados dependen del juicio del suditor, que incluse lo evaluacion de
Wi presgos de que los estodos Timonciens coplengan distorsiones mportanies, debido a
lrandde o erear. Al electuar esta evaluacion de nesgo. el swditor wima en consaderacion  los
controles imemes relevanies de la Compatio, para b preparacion © preseniocion raronghle
de bos estades tmansieros, con el lin de disettior procedimienios de owdinona Je acvendo con
lns circunstuncias, pera o con ¢l proposiog due expresar woi opinion sobre b efectividod del
contral iierno de ka Companin,  Una suditoria también incluse la evaluncion de si dos
principios de contabilidad son apropiedos v < las estimaciones contable: realizndas por la
perencii son rusonabies, usl commi una evaluacion de la presemacion gencrnl de fos estados
JUFTIRT T

Considermmos gue la evidencia de anditorin goe hemns obienido es suficiente v apropiada
para proporcionar uny hase para nucdtrz oplnidn die ausditori




Opiniin
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Lo nuesten opinion, los estudos Thmanceros menciomados en ol primer parrato presentan
razonablemente. en todos  los  aspecios  maportanies,  la siluacton  foanciern de
HISPANTERAND 5oL ol 31 de Diciembre del 2004, v los resuliados de sus operaciones
los cambios en el ppmonin v sus thged de electivo por ¢l aio termimado en esd ledha, de
confomidad con Normes Intermacionules de Wlomuciin Financicra (N1F)

Enfasis

Menciomamoes  sin aherar noecsing opineon.  gue  la compatia  hoe  disminide
signi leadvimente sus ventig en el afio 2004, en eeluciin al pho 2003, al como se imica
en la ety |, esto debide a la decision de varias empresas de dejur de sor elientes de la
compaiia v convertiese cllos iambien en histribumlores aotortzados de Conecel.

Los estados Bnancicros adjuios, menciomados. han sido preparados  asumiendo  gue
ISP ANTGR AND S0 comtinear come enpresa on mircha.  Comb se indico en la msa
L. b Administracton de la entidad po tene mones pard creer gue no pueds continuar con
el proceso de mejormmienio, que s¢ vieme elccivande. o pesar de la péndida comtable Jel
elereicio v la disminueiin de sus imgresos.

Lonsecuentemente. los estados Dimancieros adjentos oo omeluven gusies relacionadios Con
i recuperacion v clsilicacon de bes monios pegistides de actives o los imilos
regiviradios v Clasilicacion de los pasivos gue podrion resuliar de ostas inceridumbires

Infurmes sabre alros requisitos legales s reguladores

Die acoerdo con disposicumes wribuwtanas, ¢ inlorme obre camplimicnto de obligaciones
nbutanas, v los resuliados de los sabdis de las coonlas imposnlivas, scra prosctitadiv par
sepirado hasts el 31 de Julio del 2006, conpumtamente con los anexos exipgndos por el
Servicio de Rentas Intermus
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Lstado de Resuliado Integral
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Estado de Cambios en el Patnimonio
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Estados de Flujos de Electivo
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